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Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

piyasalar merkez bankalarinin  para
politikasi kararlarini takip edecedi kritik haftaya
temkinli bir baslangic yapti. Dolar endeksi, yil ici
en dustk seviyesini test ederken Yen, Dolar
karsisinda ivmesini hizlandiriyor.  Temmuz
zirvelerini yeniden test eden USDJPY paritesine ve
diger gelismekte para birimlerinde yeni haftaya
deder kazanimi ile bashyor. 5,600 lzerinde
kapanis alan S&P 500G risk istahi acisindan
destekleyici gorsek de merkez bankalar karar
haftasi éncesinde dederli metallerde yeni zirve
arayisi riskten kacinma istegini de beraberinde
getirebilir. ABD vadelilerinde karisik bir gérinim
hakim, Asya bolge endeksleri yatay negatif
kapanis gerceklestirdi. Ekonomik takvim haftanin
ilk islem glUninde sakin. Euro B. Dis Ticaret
Dengesi Temmuz (12:00) ABD'de ise NY Fed imalat
Endeksi Eylul (15:30) éne cikiyor.

Merkez bankalarindan beklentilere baktigimizdao;
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) politika faizini
%5 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor. Bu
tarafta ana odak, tahvil portféylinde bir
dengelemeye gidilip gidilmeyecegdi olacak. Fed
tarafinda CME FedWatch ekranina bakildiginda,
25 baz puan indirim beklentisi %41 olurken 50 baz
puan indirim beklentisi %59. Bir hafta énce sirasi
ile beklentiler %70 ve %30 seviyesindeydi. Karar
oncesi FOMC Uyeleri sessiz donemde olduklari igin
bu hafta yetkililerden bir acikloma gelmeyecek
olsa da Baskan Powell'in ekonomik aktiviteye
yonelik sdylemleri ise faiz indirim déngustne iliskin
genel cerceveyi olusturacak.

ABD Baskan Adayr Trump'a ikinci suikast girisimi
gerceklesti. FBI olasi suikast girisimini sorusturuyor.
Bloomberg'in  bildirdigine gére Pazar gini
itibariyla Harris, anket ortalamasinda %47,3'e karsi
%49 ile Trump'a karsi GstunlGguniG koruyordu.

Cin'de hafta sonu aciklanan verilerin ardindan
(thketim, yatirrm ve fabrika Uretimi) Wall Street
kurumlari Cin icin blUylime beklentilerini %4.6 -
%4.7 bandina asagi yonlu revize etti.
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S&P500 5626.02 0.54 1.29 17.95
DJI 41393.78 0.72 1.81 9.83
Nasdaq 17683.98 0.65 0.30 17.80
DAX 18644.55 -0.29 1.76 11.30
FTSE 8272.27 -0.01 -0.47 6.97
Nikkei 36581.76 -0.68 -3.89 9.32
SHCOMP 2704.09 -0.48 -6.09 -9.10
Ons Altin 2587.69 0.36 3.18 25.43
Brent 71.77 0.08 -9.31 -6.63
WTI 68.41 0.10 -9.37 -4.22
Bakir 4,18 -0.22 0.77 8.10
Glmus 30.96 0.78 6.69 30.10
EURUSD 1.1120 0.40 0.84 0.71
GBPUSD 1.3181 0.44 1.83 3.53
USDCHF 0.8441 -0.43 -2.54 0.35
USDCAD 1.3575 -0.08 -0.76 2.46
AUDUSD 0.6734 0.44 0.96 -1.19
NZDUSD 0.6185 0.45 2.17 -2.13
USDCNH 7.0932 -0.09 -0.97 -0.46
USDRUB 91.1600 0.81 2.17 2.14
USDMXN 19.2430 0.19 3.29 13.32
USDZAR 17.6472 -0.62 -1.92 -3.52
USDBRL 5.5633 -0.05 1.67 14.65
ABD 10Y 3.65 -0.01 -0.24  -6.08
Almanya 10Y 2.15 0.00 -0.10 7.12
ABD 2Y 3.57 -0.03 -0.50 -16.20
Almanya 2Y 2.22 0.00 -0.23  -7.71
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 5,600 Uzerinde Kiiresel Risk istahi
Acisindan Pozitif Degerlendirilebilir

5,500 uzerinde endekste direng olarak izledigimiz
5600 - 5640 bandinda ivmenin korundudunu
belirtelim. Ote yandan canak formasyon olusumu
dikkat ceken grafikte boyun cizgisi 5,651 formasyon
hedefi olarak izlenebilir. 5,651 seviyesinden
gorulebilecek olasi konsolidasyonlarda Fed éncesi gli¢
kazanmak icin yeniden 5,600 - 5540 bandina geri
cekilme gorebiliriz. Kuresel merkez bankalari karar
haftasinda hissiyata faiz indirim beklentilerinin yén
vermesini bekleriz. Yukari yonli hareketin devaminda
ise 5,651 lGzerinde 5,685 — 5,720 bandini direng olarak
izliyoruz.

v' NASDAQ - 17.000 seviyesi Uzerinde momentum
korunuyor

Daha 6nce belirttigimiz tzere 17,000 seviyesi Gizerinde
kapanislari pozitif dederlendirmeye devam ediyoruz.
Teknik acidan disen trend kirlimi  ve ana
ortalamalarinda yukari yénli yakinsamasi ile gucli
durusun devam ettigi endekste momentumun
korunmasi halinde 17.800 - 18,000 seviyeleri takip
edilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 17.500 altinda 17.330
-17.272 bandi destek konumunda.

v DAX - Avrupa Endeksleri Haftaya Negatif
Bolgede Basladi

Alcalan  Uggen formasyonu icinde fiyatlamasini
koruyan endekste alcalan kanal Ust bant seviyesi
18,722 seviyesi asilmakta zorlandi. Haftaya negatif
bélgede baslayan Avrupa endekslerinde teknik
indikatorlerde glic kaybi 6ne c¢ikiyor. 18,530 - 18,300
seviyeleri destek olarak karsimiza cikarken, 18,722
Gzerinde 18,765 — 18,800 direnglerini izlemeye devam
ediyoruz. Avrupa Merkez Bankasi faiz karar
sonrasinda tepki alimlari gérdiigimiz endekste Eylul
kayiplari geri alinsa da 3 Eylil gap'i kapatilabilmis
dedil. Bu baglaomda bodlge endekslerindeki hissiyat
Avrupa'da aciklanacak olan ekonomik verilere hassas
kalmaya devam edebilir.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v" Ons Altin — Yeni Zirve Arayisi

Yeni zirve arayisini slrdiren ons altinda 2,530 énceki
zirvesi Uzerinde 2,600 - 2,640 bandi direnc olarak
karsimiza cikiyor. Merkez bankalari karar haftasi
oncesinde riskten kaginma isteginin degerli metalleri nli\"'ll
destekledigi belirtilebilir. 2,530 altinda 2,500 - 2,475 - _\”
2,417 sirali destekleri izlenebilir. Dolar endeksinin Ocak M T
seviyelerine geri c¢ekilmesi de ons altina lehine e
hareketleri destekliyor.

v Ons Gimis — Taban Olusumu Sonrasinda Yukari
Yonla Momentum Korunuyor

Hafta ortasinda Fed tarafindan aciklanacak politika
faiz karar 6ncesinde dederli metallerde Dolar lehine
hareketler  sinirli seyretmekte. ABD  segimleri
oncesindeki karamsarlik ta kiresel risk istahini
baskilamakta. VIX endeksine baktigimizda
dengelenme arayisi stirerken Ons altin gimus rasyosun
da gumus lehine fiyatlanmalarin arttidini gérmekteyiz.
Bu da risk istahindaki 1hmh artisi  beraberinde
getirebilir. Teknik olarak glc¢li durusunu strdiren Ons
gimuste taban olusumu sonrasinda yukari yonli
momentumun arttigini  goérilmekte. Ayni zamanda
canak formasyonunun kirilimi ile gliglit durusun devam
ettigi Ons gimuste momentumun korunmasi halinde
31.44-3175 seviyeleri hedeflenebilir.  Olasi  geri
cekilmelerde 30.62-30.15 sevileri destek konumunda.

v Brent Petrol - 10 Giinluk Ussel Ortalama Direng
Konumuna Oturmus Durumda

o=

Meksika Korfezi'nde ham petrol Uretiminin Francine
Kasirgasi'nin ardindan yeniden baslamasi ve verilerin
ABD'deki sondaj kulesi sayisinda haftalik artisa isaret
etmesiyle 10 gunlik Ussel ortalamasindan satisla
karsilasan brent petrolde 72.51 Gzerinde kalicihk takip
edilecek. Yeni haftaya baslarken Fed'den faiz indirim
beklentileri ve dolar negatif fiyatlama brent petrol
destekliyor. 72.51 — 73.45 direng olarak izlenebilir. Olasi
geri cekilmelerde 70.00 - 69.65 bandi destek ]
konumunda. BT |1 LA s S e e
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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16 Eylil 2024 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindiriimis) Tem. 17.5 mir
15:30 ABD NY Fed imalat Endeksi Eyl. -4.00 -4.70
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler Eyl. 17.50 19.20
15:30 ABD Perakende Satislar - Aylik Agu. -0.20% 1.00%
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik Adu. 0.10% -0.60%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agu. 77.90% 77.80%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik Agu. 0.20% -0.20%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Agu.-Nihai 0.20% 0.20%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik AgGu.-Nihai 2.80% 2.80%
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik Adu. 1.00% -4.00%
21:00 ABD Fed Faiz karan 5.25% 5.50%
21:30 ABD FOMC Basin Topllantisi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari 5.00% 5.00%
14:30 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Mektubu

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Eyl. 2.90 -7.00
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 230 bin
15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 1850 bin
17:00 ABD 2. El Konut Satislarn - Aylik Agu. -1.30% 1.30%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti  [Onceki
09:00 Almanya UFE - Aylik Agu. -0.10% 0.20%
09:00 Almanya UFE - Yillik Agu. -1.10% -0.80%
17:00 Euro B. Tuketici Gliven Endeksi Eyl. -13.4 -13.5
18:00 Euro B. ECB Baskani Lagard konusacak

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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