Ydtlrlm iLK
Finansman

Yurt Disi Piyasalar Bulteni 13.09.2024

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

v Kuresel piyasalara makro veri glindemi yon Son Gunlik 30 Guin Yil Basl
vermeye devam ederken Avrupa Merkez Bankasi Fark (%) Fark (%) Fark (%)
beklentilere paralel olarak refinansman, mevduat Borsa Endeksleri

ve marjinal fonlama faizlerini sirasi ile %4.25,

%3.75, %4.50'den; %3.65, %3.50, %3.90 seviyesine o 200 23 NN e
indirdi. Lagarde'in aciklamalarinda: i) enflasyon DJI 41096.77 0.58 2.72 9.04
tarafinda  yilin  son  bdliminde toparlanma Nasdaq 17569.68 1.00 2.19 17.04
beklentisi ii) fiyat baskilarinin devam etmekle DAX 18598.19 0.43 3.98 11.02
birlikte UGcretlerin hala ylksek seyrettigine iii) prgg 8235.49 0.07 0.55 6.49
ekonomik iyilesmenin zaman igerisine yayillmasi ., .
beklentisine yer verildi. Fed - ECB makasinda Nikkel 36581.76 -0.68 0.38 9.32
SHCOMP 2704.09 -0.48 -5.14 -9.10

ayrisma goérilirken ABD tahvil verim egrisinde
tersine  dénme  derinlesiyor.  Asya  bédlge Emtia Piyasalari
endekslerinde Nikkei negatif ayrisirken Hang Seng

artida. ABD vadelileri haftanin son islem giiniine Ons Altin 2567.92 0.38 4.90 24.48
dengeli bir baslangi¢ yapiyor. Brent 71.99 0.24 -9.34 -6.33
WTI 68.59 0.24 -9.75 -3.96
v' Euro B. Sanayi Uretimi (12:00) Avrupa'da o6ne Bakir 4.17 -0.24 3.20 7.89
cikarken Budapeste'de AB ekonomi ve maliye Giimiis 30.09 0.71 9.15 26.45
bakanlarinin yani sira Eurogroup’un resmi olmayan -
toplantisi baslayacak. Toplantiya katilacak olan
ECB Baskani  Christine  Lagarde''n  (17:15) EURUSD 1.1092 0.16 0.72 0.46
aciklamalarda bulunmasi bekleniyor. ABD'de ise cgpysp 1.3141 0.12 245 3.21
eyltl ayr Michigan Universitesi gliven ve beklenti USDCHF 0.8480 .0.43 1.9 0.82
verileri (17:00) aciklanacak. ' ' ' '
USDCAD 1.3576 -0.03 -1.03 2.46
v Swap piyasalari, federal fonlama faizinde 50 baz AUDUSD 0.6715 -0.12 1.80 -1.48
puanhk bir indirim olasiigini %33 olarak NZDUSD 0.6184 0.02 3.11 -2.15
fiyatlarken, Fed yetkililerinden gelen agiklamalar gspenH 7.0970 .0.31 -0.69 -0.40
da bu beklentileri glglendirdi. Ote yandan -
istihdam verilerinde ve TUFE'de reel kazanclarin,
ortalama saatlik kazanglarin Gzerinde bulunmasi USDRUB 91.1600 1.12 1.97 2.14
issizligin arttidi ve isten cikarmalarin arttidi bir USDMXN 19.5357 0.02 3.92 15.04

konjonktlrde 50 bp indirimin piyasalarda resesyon

N e o N . USDZAR 17.7567 -0.04 0.57 -2.93
algisini gt¢lendirebilecedini ve kiresel piyasalarda
satis baskisini artirabilecedini 6ngdériyoruz. ECB - USDBRL 5.6272 -0.01 2.82 15.96
Fed makasi son Avrupa Merkez Bankasi indirimi ile ABD ve Almanya Tahvil Faizleri

acilirken, 50 bp indirim senaryosu Fed'in faiz

NI A N s ABD 10Y 3.65 -0.03 -0.19 -6.08
indirimleri icin ge¢ kaldigi beklentisini de

giiclendirecektir. Bu baglamda, Fed'in gelecek Almanya 10Y 2.12 -0.03 -0.06 567
hafta 18 Eylul'deki toplantisinda faiz indirim ABD 2Y 3.59 -0.06 -0.37  -15.54
déngusine 50bp yerine 25bp ile baslamasinin Amanya 2Y 2.18 -0.05 -0.18 -9.08

daha muhtemel oldugunu degerlendiriyoruz.

. \
m ‘ TURKIYE$BANKA5I



Yatirhm
Finansman

iLK

Endekslerde Son Durum

v' S&P 500 - Adustos Gap'ini Yeniden Kapatan
Endekste Canak Formasyon Olusumu Dikkat
Cekiyor

50 gunluk Ussel ortalamasindan destekle Adustos
gap'ini yeniden kapatan endekste kritik bant olarak
takip ettigimiz = 5,475 - 5540 uzerindeyiz. 5,500
Uzerinde S&P 500'U kuresel risk istahi agisindan pozitif
dederlendiriyoruz. ABD endekslerinde seans sonu
teknoloji sirketlerinde alimlarla endekslerin pozitif
bolgede kapanis gercgeklestirdigini goriyoruz. Bu
baglamda seansa yatay bir baslangic 6ngdriyoruz.
5,500 lzerinde endekste 5600 - 5640 bandi direng
olarak karsimiza cikarken canak formasyon olusumu
dikkat cekiyor. 5,561 formasyon hedefi ana direng
olarak izlenebilir. 5,500 altinda 5,488 ( 50 giinluk tssel)
ve 5,475 ilk destek noktalari olarak karsimiza ¢ikiyor.

v NASDAQ - ikili Dip Seviyesinden Tepki Alan
Endekste 17,974 Onceki Zirve Ana Direng
Konumunda

ikili dip seviyesi 16,665'den tepki alan endekste 17,000
Uzerindeki  kapanislart  pozitif  dederlendiriyoruz.
Momentumun korunmasi halinde 17,974 énceki zirve
ana direng olarak  karsimiza  ¢ikiyor.  Teknik
indikatorlerde glic kazanimi NASDAQ 100 tarafinda
para girisinin strmesi ile devam ederken 22 ve 50
ginlik Ussel ortalomalarin 17,330  seviyesinde
yakinsamasi ile bu seviye altina sarkma gorilmemesi
halinde momentumun yukari yonliG  korunmasini
bekliyoruz. 17,330 altinda 17,272 - 17,085 seviyelerine
dogru gerileme gorulebilir.

v" DAX - 100 Ginlik Ortalamasindan Teyit Alan
Endekste Eylul Kayiplar Geri Aliniyor

100 gunlik Ussel ortalamasindan yulkselis teyidi alan
endekste Eylul kayiplarinin geri alindigini gériyoruz.
18,300 - 18,530 destekleri Uzerinde seansa baslayan
endekste 18,765 — 18,800 direnglerini izlemeye devam
ediyoruz. Avrupa Merkez Bankasi'nin beklentilere
paralel faiz indiriminin ardindan endekse para girisi
goruyoruz.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v" Ons Altin — Yeni Zirve Arayisi

Yikselen trend kanal icerisinde ve ana
ortalamalarinda Uzerinde islem géren Ons altinda
2.550 seviyesi Uzerinde fiyatlanmakta. Bu seviyenin
Uzerinde teknik anlamda glcli durus devam edebilir.
Yukari yonli momentumun devami halinde 2600,0
seviyesi hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde 2500,0
seviyesi destek konumunda

v Ons Gumis - Ons Gumiste Gugla Durus
Sinyalleri Devam Ediyor

ABD tarafindan gelen Issizlik ve UFE verileri éncesinde
yatay seyrini devam ettiren Ons gUmiste veri
sonrasinda yukari yonla ivmenin hizlandigr goértlmekte.
Her ne kadar UFE tarafinda beklentilere paralel veri
gérilse de haftalik issizlik basvurularindaki artis
ABD'de resesyon sinyallerini glc¢lendirmekte. Bu da
Ons gumus lehine hareketleri sinirlar nitelikte. Teknik
olarak glgcli durusun devam ettigini soyleyebiliriz.
Ozellikte dipten donis goriilen Ons glmiiste canak
formasyonu olusumu da dikkat c¢ekmekte. Canak
boyun seviyesi (30.15) Ulzerinde kapanislarda yukari
momentum hiz kazanabilecegi gibi 30.70 - 31.10
seviyeleri hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde 28.80
seviyesi destek konumunda.

v Brent Petrol - Francine Kasirgasi Meksika'da
Uretimi Etkiliyor

ABD'nin Meksika Korfezinde etkili olan Francine
Kasirgasi, Uretim kesintilerinin  tetikledigi yUkselisi
surdlrerek gun ici direnc olarak izledigimiz 72.25 $
seviye yakininda alict buluyor. ABD Enerji Bilgi
idaresi'nin yayinladigi verilere goére, petrol ve yakit
stoklari gecen hafta talebin sert bir sekilde dismesiyle
birlikte ylkseldi. Haftanin geneline baktigimizda, Cin'in
ham petrol ithalati, Sali gint aciklanan verilere goére
gecen yilin ayni dénemine kiyasla bu yil Ocak-Adustos
déneminde ortalama %31 azaldi. Bu da i¢ talep
dinamiklerindeki zayifligi teyit eder nitelikte. 71.50 -
70.00 $ bandi destek olarak karsimiza cikarken, dipten
doénlsunua surdiren brent petrolde 72.60 (10 g Ussel) —

73.45 $ bandi direnc olarak izlenebilir. G s T -2 i ksl Blan
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Analist hedeflerine gére lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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09 Eylul 2024 Pazartesi

* Kaynak: Bloomberg

Ekonomik Veri Takvimi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
11:30 Euro B. Sentix Yatirmci Gliveni Eyl. -11.00 -13.90
17:00 ABD Toptan Isletme Stoklar - Aylik Tem.-Nihai 0.30% 0.30%
Saat Ulke Ackklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 Almanya TUFE - Yilllk Agu.-Nihai 1.90% 1.90%
09:00 Almanya TUFE - Aylik Agu.-Nihai -0.10% -0.10%
13:00 ABD NFIB is Diinyas! lyimserlik Endeksi Agu. 93.70 93.70
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 ingiltere GSYH Yillk Tem 0.70%
15:30 ABD TUFE - Aylik Adu. 0.20% 0.20%
15:30 ABD Cekirdek TUFE - Aylik Agu. 0.20% 0.20%
15:30 ABD TUFE - Yillk Agu. 2.60% 2.90%
15:30 ABD ekirdek TUFE - Villik Agu. 3.20% 3.20%
12 Eyliil 2024 Persembe
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
15:15 Euro B. ECB Mevduat Faizi 3.50% 3.75%
15:15 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 3.65% 4.25%
15:15 Euro B. ECB Marjinal Fonlama Faizi 3.90% 4.50%
15:30 ABD UFE - VYillk Agu. 1.80% 2.20%
15:30 ABD Cekirdek UFE - Yilik Agu. 2.40%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 227 bin
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Maas| Basvurular 1838 min
15:45 Euro B. ECB Basin Aciklamasi
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Aylk Tem. -0.30% -0.10%
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylk Agu. -0.30% 0.10%
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik Agu. ) -0.10% 0.70%
17:00 ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi Eyl.-Oncli 68.00% 67.90%
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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