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iceride Bakan Simsek & TCMB Baskani Karahan'in mesajlari, disarida ABD TUFE izlenecek.

Pazartesi giini Kasim ayi Odemeler Dengesi, Carsamba giinii Aralik ayi Biitce Dengesi ve
Cuma gliin TCMB Beklenti Anketi haftanin en énemli verileri olacak. Haftanin ilk islem
gliniinde agiklanan Kasim cari denge verisine gére 5 ay sonra ilk defa olmak Gzere 2,9
milyar dolar cari acik verildi. Béylelikle, 11 aylik birikimli acik 5,6 milyar dolara (11A23: 38,7
milyar dolar), 12 aylk yilliklandirilmis cari acik ise 7,1 milyar dolardan 7,4 milyar dolara
ylkseldi (2023: -40,4 milyar dolar). Hafta ortasinda agiklanacak olan butge verilerinin aylik
bazda, hem nakit aciginin verdigi sinyalden hem de yilin son ayi olmasindan hareketle,
gorece ylksek bir aciga isaret etmesi muhtemel goérinmekte. TCMB Kasim Piyasa
Katihmcilarn Anketine goére, enflasyon beklentileri 2025 sonu igin %27,07, 2026 sonu icin
%18,47 ve 5 yil sonrasi icin %11,34 seviyesindeydi. Enflasyon beklentilerinin izleyecegi seyir
TCMB'nin faiz indirim patikasina etki edecegdinden &énemli. Hafta basinda Hazine
ihalelerinin yani sira Pazartesi glini Kasim ayi Perakende Satislar ve Kasim ayi Dis Ticaret
Endeksleri; Carsamba gnii Kasim ayi Hizmet Uretim Endeksi; Persembe Kasim ayi Ozel
Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu ve Haftalik istatistikler; Cuma Kasim ayi Kisa
Vadeli Dis Borg ve Aralik ayi Konut Fiyat Endeksi hafta boyunca diger 6nemli veriler olacak.
Ayrica, Bakan Simsek ve TCMB Baskani Karahan'in Carsamba gini Londra'da
gerceklestirilecek olan "Tirkiye Konferansi 2025"e katilmasi, TCMB Baskani Karahan'in
Cuma gini Eskisehir'de "Makroekonomik Goériinim ve Para Politikas” baslkli toplantida
konusmasi bekleniyor.

Cuma ABD'de agiklanan gigla istihdam verilerinin Fed'e yonelik faiz indirim beklentilerini
otelemesi ve ABD'nin Rus enerji sektérine yoénelik acikladigr yaptirmlarin  petrol
fiyatlarinda yol actigi yikselisin ilave enflasyonist risk ihtimalini canlandirmasi sonrasinda
kiiresel piyasalar yeni haftaya gérece dislk bir risk istahiyla basliyor. Kiresel takvimde
Carsamba aciklanacak ABD Aralik TUFE en kritik veri konumunda. TUFE'nin mansette yillik
bazda %2,9'a yiikselmesi (Onceki: %2,7), cekirdekte ise yillik bazda %3,3 seviyesinde yatay
seyretmesi beklenmekte (Onceki: %3,3 y/y). Sali ABD UFE; Carsamba ingiltere TUFE
(Beklenti: +%0,4 aylik, %2,7 yillik) ile, Almanya 4C24 Blylume rakamlar ve Euro Boélgesi
Sanayi Uretimi; Persembe ABD Kasim ayi Perakende Satislar ile Haftalik issizlik Maasi
Basvurulari ile ingiltere'de 4C24 Biyime ve Cuma giini ABD Sanayi Uretimi ve Euro
Bolgesi TUFE hafta boyunca kiresel piyasalarin yakin takibinde olacak diger veriler olarak
not edilebilir.

Pazartesi Carsamba Persembe

13 14 15 16 17

Jpy Tatil 10:00 TR Kas Hizmet Uretim End. [10:00 TR Kas Ozel S. Y.Disi Kredi |05:00 Cin 4C24 Biyime

Cin Ara Dis Ticaret 10:00 ing Ara TUFE 14:30 TR 2025/2 Hf. Para-Banka ist. [10:00 TR Ara  Konut Fiyat End.
10:00 TR Kas Odemeler Dengesi 11:00 TR  Ara Bitce Dengesi 14:30 TR 2025/2 Hf. Menkul Kiymet [10:00 TR Kas KV Dis Borg
10:00 TR Kas Dis Tic. End. 16:30 ABD Ara TUFE 10:00 TR Oca Piy. Kat. Anketi
10:00 TR Kas Perakende Satislar 13:00 AB Ara TUFE (Nihai)
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi yo da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglnci kisilere aciklaonamaz ya
da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz [Gtfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Dederler A.$., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogruludu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S.
tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Madur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 4418072 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24
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