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Sanayi Uretimi, Temmuz'da, ayhk %0,4 artarken, yillik %3,9 darald -
(Haz.24: -%2,4 a/a, Tem.23: +%8,1y/y). Arindirilmamis rakamlar ise yillik Sanayi Uretimi Endeksi

bazda %16 artti (Tem.23: +%19,6). Mevsim ve takvim etkilerinden {(mevsim ve takvim etki.anndinlmis, 3 aylik ort.)
arindirilmis  Sanayi Uretimi Endeksi tarihsel ortalamanin  altindaki
egilimini strdirdl. Aylik bazda, enerji ve sermaye mali gerilerken, ara
mali, dayanikh ve dayaniksiz tiketim mali artis kaydetti. Bu sermaye
malinda Ust Uste gbzlenen 2. aylik disls oldu. En hizli disls %41 ile
sermaye malinda (Onceki: -%2,2), en hizli toparlanma ise %36 ile
dayanikl tiketim malinda (Onceki: -%5,6) gerceklesti. Teknoloji diizeyi
bazinda, distk ve orta-disltk gruplar toparlanirken, orta-ylksek ve
ylksek teknoloji gruplarinda diists gézlendi. e . i
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imalat Sektdrii 3G24'e aylik %0,5 oraninda sinirh toparlanmayla baslad
(Onceki: -%3,4). Aylik bazda, Madencilik ve Tasocakeihgr ile imalat

Eekti.jrlfarindue artis ) gézlenirken; EIekFrik, Gaz, i’k’limlendirme Sektarler ve Ana Sanayi Gruplanmin Aylk Katkilar:
Uretimi/Daditimi sektéri daralma kgydettl. Bu, Madencilik taraofinda (puan)

gobzlenen Ust Uste 2. aylik artis oldu. Imalat sektéri altinda yer alan 24
alt sektérin 19'u aylik artis kaydetti. Alt sektérler bazinda, aylik bazda
en ylksek artislar %6,1 ile kagit Grtinleri imalati (Onceki: -%7,3), %47 ile oDk Teknoloh
kayitll medyanin basimi/codaltimi (Onceki: +%0,2) ve %42 ile deri Disik Teknolof
arinleri imalatinda (Oneeki: -%7,3) goraltrken; en sert dlsUsler ise %16,0
ile diger ulasim araglarinin  imalati (Oneeki: -%47), %88 ile
bilgisayarlarin, elektronik ve optik trtinlerin imalati (Oneeki: -%0,4) ve Deyaniers hketimmals
%4,5 ile iceceklerin imalatinda (Onceki: -%0,1) gerceklesti. Dayaniks tiketim mals

Ara mah

Yiiksek Teknoloji

Orte-Yiiksek Teknoloji

Sermaye Mali

Enerji

Sanayi Uretiminin 3¢24'e hafif toparlanmayla basladi ancak zayiflama
egiliminin siirmesi muhtemel. Bu, ekonomik blylmenin en énemli 6ncl Elektrk, gaz, buhar

géstergelerinden olan Sanayi Uretiminin 3C24 dénemine ait ilk verisiydi. et s

Aylik bazda sinirli da olsa gdzlenen toparlanma ilk bakista kismen

olumlu olsa da, gegen ay gézlenen duslslt telafi etmek icin yeterli Toplam Sanayi

seviyede degil. Yurtigi ve yurtdisi finansal kosullarda devam eden sikilik o os o0 os 1o s
ile beklenen faiz indirimlerinin kademeli gerceklesme ihtimali nedeniyle
iktisadi faaliyetteki ivme kaybinin yilin geri kaloninda da strmesi
beklenebilir. iktisadi faaliyetin  3C24 déneminde ivme kaybini
surdirmesini beklesek de yuksek turizm sezonu kaynakli yine pozitif
seviyelerde kalmayi slrdirebilecedi, en belirgin yavaslamanin ise 4C24

Madencilik ve Tasocakgihd

Sanayi Uretimi ve Ekonomik Biiyiime

50%
40%

déneminde gdzlenebilecedi yonlundeki gériusimizi koruyoruz. Gecen :Z I

hafta yayinlanan revizeyle birlikte 2023 yili blylime rakami daha énce 0% |

aciklanan %4,5 seviyesinden 0,6 puan artisla %5,1 olarak giincellendi. S A ees N F-TNa,

Bu revizenin ardindan biz de 2024 yili biyime tahminimizi %3,5'ten 10% |

%3,0'a revize ettik. Benzer sekilde, gecen hafta yayinlanan yeni Orta z::

Vadeli Program ile hikiimetin de 2024 yili blylime tahminini %4,0'dan $i¢g é é é é z g 28 & g é g § g é g3 §

%3,5'e revize ettigini hatirlatalim. Sonraki sanayi lretimi verisi 10 TS assmEAREs s s Rs s s fss
I SU (MTA, C/C %) SU (Y/Y %) SU (TA, Y/Y %) GSYH (Y/Y %)

Ekim'de aciklanacak.
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Sanayi Uretimi — Sektorlere Gére Kirilimi

AIA (%)

Katki (puan)

YIY (%)

Genel / Public

Katki (puan)

Toplam sanayi 0.4 0.4 -3.9 -3.9
Madencilik ve tagsocakciligi 2.1 0.1 3.3 0.2
imalat sanayi 0.5 0.5 5.1 -45
Elektrik, gaz, buhar -1.9 -0.1 8.2 0.3
Ara mali 1.7 0.7 -4.3 -1.7
Dayanikli tiketim mali 3.6 0.2 -3.9 -0.2
Dayaniksiz tuketim mali 2.8 0.6 -4.5 -1.0
Enerji -1.0 -0.1 8.8 0.8
Sermaye mali -4.1 -0.9 -8.1 -1.7
Dusuk teknoloji 25 0.9 -4.8 -1.8
Orta-dus ik teknoloji 0.9 0.3 -4.9 -1.6
Orta-yliksek teknoloji -1.0 -0.2 -1.9 -0.5
Yuksek teknoloji -7.9 -0.4 -20.2 -1.2
Komr ve linyit gikartiimasi -1.9 -04 23.6 3.7
Ham petrol ve dogalgaz ¢cikarimi 18 0.2 27.3 3.0
Metal cevherleri madenciligi 6.2 2.4 -0.8 -0.5
Diger madencilik ve tagocakgiligi -0.4 -0.1 -9.4 -2.9
Gida urunleri imalati 35 0.5 -2.3 -0.3
iceceklerin imalati 45 0.0 4.1 0.0
Tatdn dranleri imalati 0.3 0.0 4.6 0.0
Tekstil Grlinleriimalat 0.1 0.0 -7.3 -0.6
Giyim esyalariimalati 2.3 0.1 0.9 0.0
Deri ve ilgili Griinlerin imalati 4.2 0.0 -9.9 -0.1
AJag, agac ve mantar Urinleri 3.9 0.0 -18.2 -0.3
Kagit ve kagit Grunleri imalati 6.1 0.2 -3.9 -0.1
Kayitl medyanin basiimasi ve gogaltiimasi 4.7 0.0 1.2 0.0
Kok kémUri ve rafine edilmig petrol trlinleri imalati 1.2 0.0 3.9 0.1
Kimyasallarin ve kimyasal Urlinlerin imalati 1.6 0.1 6.6 0.3
Temel eczacilik Grtnlerinin ve eczacilia iliskin malzemelerin imalati 0.1 0.0 -23.3 -04
Kauguk ve plastik Grtinlerin imalati 3.2 0.1 -11.3 -0.5
Diger metalik olmayan mineral Uriinlerin imalati 0.2 0.0 -7.4 -0.5
Ana metal sanayii 21 0.1 2.6 0.1
Fabrikasyon metal Grtnleri imalati -0.5 0.0 -6.2 -0.5
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik trilinlerin imalati -8.8 -0.2 -20.3 -0.5
Elektrikli teghizatimalat 3.8 0.2 54 0.2
Baska yerde siniflandirimamis makine ve ekipman imalati 1.8 0.1 -11.5 -0.6
Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati -0.5 0.0 -13.2 -0.8
Diger ulagsim araclarinin imalati -16.0 -0.8 -1.0 -0.1
Mobilya imalati 3.0 0.1 -16.9 -05
Diger imalatlar 0.3 0.0 -1.8 0.0
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 1.3 0.0 1.2 0.0
Elektrik, gaz, buhar -1.9 -1.9 8.2 8.2
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Yatinm Finansman Menkul Degerler Focus
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ORECASTER - Turkey GDP

Yatirim Finansman

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincl kisilere agiklanamaoz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hozirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacaok ileriye déntk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 33498 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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