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TUFE, Eyliil'de aylik %2,97 artisla, yillik %51,97'den %49,38'e geriledi. Beklenti aylik %2,20 TUFE ve UFE (Y/Y)
civarinda artis yénindeydi (YF: +%2,2, Adu.24: +%247, Eyl.23: +%4,75, 2019-2023 Medyan:

+%1,25). Aylik bazda en yiksek artislar %14,21 ile Egitim, %4,16 ile Alkollt icecekler ve Tutiin, 180%

%3,86 ile Konut gruplarinda gézlenirken, -%0,88 ile Haberlesme aylik dusus kaydeden tek ana 160%

harcama grubu oldu. Kalem bazinda aylik en yiiksek artis gézlenen ilk 5 kalem; Ogrenci Yurtlari ::2:/:

(+%50,40), Universite EGitim (+%45,27), Yumurta (+%34,25), Kres (+%23,86) ve Taze Balik 1009,:

(+%18,65) olurken; aylik en sert dustis/en az artis gézlenen ilk 5 kalem, Diger Kisisel Aksesuarlar 80%

(-%4,31), Mobil telefon, ekipman ve aksesuarlari (-%3,93), Kahvaltilik tahil trinleri (-%3,67), 60%

Havayolu ile yolcu tasimaciligi (-%3,36) ve Patates (-%2,72) oldu. Cekirdek gostergelerden C 40% "N'/\
endeksi (enerji/altin/gida-alkolsiiz icecek/alkollli icecek-titin haric) aylik bazda %3,57 artisla 20%

= . 0% TTrerewrrye

yillik bazda %49,10 oldu (Onceki: %51,56). 20%

Yillik Hizmet TUFE, iist iiste 21. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubundaki aylik artis %2,06 0% o e e
iken (Agu.24: +%?1,51, Eyl.23: +%3,42), Hizmet grubundaki artisin aylik %4,90 olmasi dikkat ¢ekici Z£EETE §335538583583%8 R
(AQu.24: +%4,60, Eyl.23: +%7,88). Son durum itibariyle, yillik Mal grubu TUFE %40,27 ve Hizmet OFE-TUFE Makas TOFE —— OFE Celdrdek TOFE (Q

Grubu TUFE %7292 olup, Hizmet-Mal TUFE makasinin 32,6 puan olmasi enflasyon

gdrunumiinde katilik riskini yiksek tutmakta. Eylil'de gida grubunda (%437 y/y) gézlenen aylik . -
%2,5 oranindaki ylkseliste, islenmemis gidadaki aylik %3,5 oranindaki artis belirleyici oldu. Mal ve Hizmet TUFE (Y/Y)

Onceki 5 yilda aylik bazda yatay seyreden ya da sinirli gerileyen Taze Meyve-Sebze grubundaki

12

aylik artis %3,2 oldu. Enerji grubunda (%62,9 y/y), akaryakittaki dististin destegdiyle, aylik sinirl mzz
bir artis gézlendi. Gida-Enerji Hari¢ mallarda aylik %24 artti (%31,0 y/y). Bu taraftaki yikseliste 0%
sigaradaki zam, altin fiyatlar ve giyimdeki mevsimsel etkiler belirleyici oldu. Hizmet grubu 0%
tarafinda %4,90 ile son 7 ayin en yiksek aylik artisi gdzlendi (%72,92 y/y). Kiradaki (%7,6 a/a, 0%
%1174 y/y), yuksek seyre ek olarak okullarin agilmasiyla birlikte egitim tcretleri, okul servisi ve 20%
yurt tcretleri gibi kalemlerde hizmet tarafindaki yukseliste nemli rol oynadi. 0%
Yilik UFE, son 15 aydir TUFE'nin altinda. UFE, %1,37 ile bu yilin en dusiik aylk artisini _izz
kaydederken (Agu.24:+%1,68, Eyl.23: +%340, 2019-2023 Megyon: +%2,65) yillik rakam da 0%
yaklasik son 3,5 yilin en dusiik seviyesi olan %33,09'a geriledi (Onceki: %35,75). Boylelikle, yillik 222 RRRISSSAIANNIRARIIS
TUFE son 14 aydir UFE'nin tizerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -16,2 puandan -16,3 puana ztirzzsfaiiiziiiaggia
yukseldi. Aylik bazda tim ana sanayi gruplari ve ana sektérlerde artis gézlendi. Ana sanayi Mal - Hizmet Makas! Mal == Hizmet
gruplarinda en ylksek artis %1,89 ile sermaye malinda (%36,55 y/y), sektérel bazda ise %2,28
ile elektrik, gaz, buhar, iklimlendirmede gdzlendi (%17,01 y/y). imalat grubu (+%1,3 a/a, %33,8 Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel)
y/y) altindaki 23 alt sektériin 21'inde aylik artig gérildu. Aylik bazda en yiiksek artis %8,3 ile
tatin Urinlerinde (%40,0 y/y), en sert dusis ise %5,5 ile kok ve rafine petrol trliinlerinde %as
gerceklesti (%-7,6 y/y). %40
Eyliil'de gbzlenen aylik yiiksek TUFE, faiz indirimlerinin K. ‘da basl ihtimalini, t e
masadan kaldirmasa da, miktar azaltti. Eylil'de okullarin agilmasi, gida fiyatlari, sigara zammi, 2o
kira ve hizmet grubundaki yiiksek seyir aylik enflasyondaki yiikseliste belirleyici rol oynadi. %2 %21
Yillk bazda Manset ve Cekirdek TUFE yaklasik 3 yil sonra ilk defa politika faizinin altinda %20
gerceklesti. Diger bir ifadeyle, 3 yil sonra ilk defa gerceklesen enflasyona gére de pozitif reel w1
faize gecildi. Bu durum, olasi faiz indirimi stireci acisindan alan yaratmaya basliyor gibi gériinse %10 %01
de; aylik enflasyondaki ytiksek seyrin Ekim ayinda bir faiz indirimi olasiligini ortadan %05 I I I I I I I I I I I I I I I I I
kaldirdigini degerlendiriyoruz. Faiz indirimlerinin Kasim ayinda baslamasi agisindan ise hem 00 e ® a0t mm ot moen moa o oromom o«
yarin (4 Ekim 16:00) ilk defa aciklanmaya baslayacak olan mevsimsellikten arindirilmis (MA) § 8838832822383 33:zagfggs
aylik enflasyon rakamlarinin hem de Ekim aylik enflasyon gergceklesmesinin kritik dnemde m— pylik Ortaloma TOFE 20032017 Ot 2018-2023 Ort.
olacagini dustintiyoruz. Hatirlatmak gerekirse, TCMB, sene basindan bu yana olasi faiz indirim
sureci icin takip ettigi iki kriteri (1) aylik enflasyonun ana egiliminde (MA rakamlarla) belirgin
iyilesme ve (2) piyasadaki enflasyon beklentileri ile resmi tahminler arasindaki makasin
kapanmasi olarak isaret etmekte. 9524 déneminde ortalama manset TUFE %3,5 (2021-2023 8 Gorgeklogme  ——TCME Ayhk Tahmin Dinem Oralamas
Ort.: +%3,7) ve ortalama cekirdek TUFE %3,6 olurken (2021-2023 Ort.: +%3,5); 9 aylik birikimli .
TUFE %35,86 seviyesine ulasti (12 Aylik Ortalama: %6347). TCMB'nin yilsonu TUFE tahmini ;
%38,0 olup (tahmin aralidi: %34-42), bu tahminin yakalanmasi icin yilin geri kalaninda ayhk
ortalama TUFE'nin yaklasik %0,6 civarinda (tahmin st bandi icin yaklasik %1,5) olmasi 5
gerekmekte. TCMB, %38 tahminini ima eden aylik patikayr; 1Y24'te %4 civari, yil ortasindan 4 ———
itibaren %?2,5'in alti ve son ¢eyrekte %1,5 civari olarak isaret etmisti. Arindirlmamis rakamlar, 3 3624 Ort<25%
3C24 donemindeki gergeklesmelerin TC“MB’nin tahmin patikasinin yaklasik yarim puan ) Bl «coeort-15%
Uzerinde gerceklestigini isaret etmekte. Ozetle, TCMB yilsonu enflasyon tahmini Gzerindeki —_—
riskler yukari yénlt olmakla birlikte, olasi faiz indirimlerin baslangici igin hélen yilin son aylari :
ya da gelecek yilin ilk aylarinin masada kalmaya devam ettigini diisinmekteyiz Bir sonraki 0

\ . S 3 3 3 ¥ S ¥ 3 3 3 3 =17
enflasyon rakamlari 4 Kasim'da yayinlanacak olup, 8 Kasim'da da yilin son Enflasyon Raporu P & £ 5§ & E 3 & @ FR

basin toplantisi ile tanitilacak.
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TUFE - Ana Harcama Gruplar, Aylik % Degisim TUFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar

Genel / Public

Gesitli malve hizmetler I ©.3.25 Gesitli malve hizmetler ]
Lokanta ve oteller NN <272 Lokanta ve oteller I
Egitim N %1421 Egitim ———
Eglence ve kiiltiir I <235 Eglence ve kiiltiir fr—
Haberle sme/%0.88 Haberlesme
Ulastirma 244
Ulastima |
Saghk %151
Evesyasi I ©1.98 Saghk -
Konut N 336 Evesyasi I
Giyim ve ayakkab N ©3.63 Konut [
Alkolliiigecekler ve tiitin I 416 Giyim ve ayakkab I
Gida ve alkolsiiz icecekler I o248 Alkolliiigecekler ve tiitiin ]
TUFE N ©:2.57 Gida ve alkolsiiz igecekler |
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Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
Eylal 2024
YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirhik (%) Ayllk % (%) Yillik (%) Yilhk (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 3.0 359 494 63.5
Ana harcama gruplari
Gida ve alkolslizigcecekler 25.3 25 293 43.7 63.4
Alkollu igecekler ve tatiin 4.3 42 394 52.4 65.8
Giyim ve ayakkabi 6.4 3.6 16.8 30.7 416
Konut 141 39 577 97.9 66.0
Evesyasi 8.9 20 29.0 40.3 58.7
Saglhk 3.2 15 385 50.7 72.0
Ulastirma 16.8 24 26.7 26.6 61.3
Haberlesme 3.8 -0.9 2438 36.6 49.1
Eglence ve kiltir 3.1 24 310 44.0 58.4
Egitim 2.0 142 90.9 93.6 97.4
Lokanta ve oteller 7.1 27 516 65.4 85.7
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 3.3 36.6 46.7 58.5
1. Ozel kapsamli TUFE gostergeleri
A Mevsimlik Griinler harig¢ TUFE 29 380 51.7 65.0
B lIslenmemis gida iriinleri, eneriji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 3.2 364 48.2 64.7
¢ Eneriji, gida ve alkolsiizigecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin haric TUFE 36 378 49.1 66.5
D slenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri harig TUFE 28 36.8 50.1 62.3
E  Akollii igecekler ve tiitiin haric TUFE 29 357 49.3 63.4
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 3.1 347 46.1 65.2
2. Mallar 21 272 40.3 54.1
Enerji 04 392 62.9 48.1
Gida ve alkolsiiz igecekler 25 293 43.7 63.4
Islenmemis gida 35 281 433 70.9
Taze meyve ve sebze 32 219 327 65.2
Diger islenmemis gida 3.8 319 50.1 74.2
islenmis gida 16 304 441 57.3
Ekmek ve tahillar 14 332 42.8 57.5
Diger islenmis gida 1.7 291 44.8 57.2
Eneriji ve gida digi mallar 24 220 31.0 49.4
Temel mallar 21 198 28.3 47.3
Giyim ve ayakkabi 36 16.1 29.9 40.7
Dayanikli mallar (Altin harig) 1.8 182 22.8 48.1
Diger temel mallar 14 251 36.6 50.7
Alkolll icecekler, titin ve altin 42 38.6 51.7 65.4
3. Hizmet 49 583 72.9 88.6
7.6 82.0 1174 1181
Lokanta ve oteller 27 516 65.4 85.7
Ulastirma hizmetleri 6.9 548 53.9 87.6
Haberlesme hizmetleri 03 375 55.1 63.3
Diger hizmetler 55 574 68.5 82.8
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Yurtici UFE, Sektorler ve Alt Sektérler
Eyliil 2024

Agirhk Aylik% YBB Yillk%  12A Ort.
(%) Degisim (%) Degisim Yilhk (%)

Yurt ici liretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 1.4 25.6 33.09 44.8
Ana Sanayi Gruplan
Ara mali 13 235 327 45.6
Dayanikh tiiketim 1.7 2838 38.0 56.2
Dayaniksiz tiiketim 1.7 318 44.4 60.3
Enerji 05 19.2 1.9 10.6
Sermaye mali 19 264 36.6 55.9
Sektorler

Madencilik ve tasocakeiligi 3.6 1.8 326 43.6 64.0
Kémiir ve linyit 0.5 49 326 3441 451
Ham petrol ve dogal gaz 0.3 -1.8 17.0 20.9 48.8
Metal cevherleri 13 3.8 405 573 63.7
Diger madencilik ve tasocakeilig irtinleri 14 0.5 325 46.0 76.0
imalat 87.4 1.3 254 338 50.4
Gida iirtinleri 20.0 1.8 30.8 44.0 58.9
icecekler 0.8 3.0 444 51.7 56.4
Tiitlin Griinleri 0.3 8.3 50.9 40.0 61.8
Tekstil tirtnleri 9.9 11 20.8 28.8 44.2
Giyim esyasi 15 -09 303 47.7 615
Deri ve ilgili tirlinler 1.0 29 294 395 48.3
Agac ve mantar liriinleri (mobilya harig) 1.4 04 228 38.4 51.6
Kagit ve kagit tiriinleri 3.2 1.3 320 377 443
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 3.2 394 55.1 66.2
Kok ve rafine petrol riinleri 25 -5.5 27 -1.6 36.6
Kimyasallar ve kimyasal {iriinler 44 1.8 237 31.0 445
Temel eczacilik {irlinleri ve miistahzarlan 14 11 226 321 62.9
Kaucuk ve plastik tiriinler 4.8 1.7 28.6 423 50.1
Diger metalik olmayan mineral irlinler 4.6 01 277 36.4 46.9
Ana metaller 8.7 1.8 169 24.9 38.6
Fabrikasyon metal iriinler, makine ve ekipmanlar harig 59 14 223 324 49.9
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik tiriinler 15 0.6 21.2 25.8 37.9
Elektrikli techizat 34 0.6 234 327 526
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 1.3 30.0 40.2 57.3
Motorlu kara tasitlan, rémork ve yan rémork 3.8 3.0 256 359 57.8
Diger ulasim araclan 0.8 09 221 29.8 46.7
Mobilya 24 14 342 41.9 63.4
Diger mamul esyalar 1.0 3.6 337 47.6 64.9
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme liretimi ve dagitimi 8.3 23 244 17.0 -11.8
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 23 244 17.0 -11.8

Su temini; kanalizasyon, atik ydnetimi ve iyilestirme faal. 0.7 20 289 48.7 67.7
Su ve suyun antilmasi ve dagitiimasi 0.7 20 28.9 48.7 67.7
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaoz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi,
kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olaraok herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldudunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz
ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degderler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
gobrislere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Balimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol GlUrecan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 O1 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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