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TUFE, Ekim'de ayhk %2,88 artsa da yillik %49,38'den %48,58'e geriledi. Beklenti aylik %2,60 TUFE ve UFE (Y/Y)
civarinda artis yénundeydi (YF: +%2,61, Eyl.24: +%2,97, Eki.23: +%3,43, 2019-2023 Medyan:

+%2,39). Aylik bazda en yuksek artislar %14,32 ile Giyim-Ayakkabi, %4,33 ile Gida-Alkolstiz 180%
icecekler, %3,52 ile Haberlesme gruplarinda gézlenirken, -%0,54 ile Ulastirma ve -%0,04 ile

Alkollii icecekler-Tutiin aylik diistis kaydeden harcama gruplari oldu. Temel basliklar bazinda 120%

ayhk en yuksek artis gézlenen ilk 5 kalem; Taze sebzeler (+%24,980), Kadin giyim (+%?20,20), 100%

Cocuk giyim (+%17,31), Erkek giyim (+%14,14) ve Taze meyveler (+%12,79) olurken; aylik en sert 80%

disus/en az artis gézlenen ilk 5 kalem Evcil hayvanlar ile ilgili trinler (-%19,06), Havayolu ile jz: ‘_N_/\

yolcu tasimaciligi (-%13,90), Karayolu ile sehirlerarasi yolcu tasimaciligi (-%8,25), Dizel 20%

otomobiller (-%6,13) ve Bebek giyim (-%4,73) oldu. Cekirdek gdstergelerden C endeksi 0% Frewrerrpe

(enerji/cIt|n/g|dc1-alkc3Ist icecek/alkollii icecek-tutin harig) aylik bazda %279 artisla yillik j::

bazda %47,75 oldu (Onceki: %49,10). 2 22 83" A AARIINIJIIRRIIICTE
RN RN NN E RN NEN R

Yillilk Hizmet TUFE, iist iiste 22. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubundaki aylik artis %3,33
ile son 8 ayin en yliksek seviyesinde gergeklesirken (Eyl.24: +%2,06, Eki.23: +%3,26), yillik mal
grubu enflasyonu bazda %40,27'den %40,36'ya yukseldi. Ekim'de gida grubunda (%40,36 y/y) ) o

gbzlenen aylik %3,33 oranindaki ylikseliste, islenmemis gidadaki aylik %6,75 oranindaki artis
belirleyici oldu. Taze Meyve-Sebze grubunda aylik %19,20 ile son 16 yilin en yluksek Ekim artisi
gdzlendi. Enerji grubunda (%59,37 y/y) aylik %1,35 ile gérece sinirli bir artis gézlendi. Gida-

UFE-TUFE Makas TUFE === {FE Gekirdek TUFE (C)

Enerji Hari¢ mallarda aylik %3,30 artti (%3114 y/y). Bu taraftaki yukseliste giyimdeki (%30,63 80%
y/y) mevsimsel etkiler belirleyici oldu. Ancak, giyimde %14,60 ile, 2003'te baslayan serideki, en 60%
yuksek aylik Ekim artisinin gézlendigini de not edelim. Hizmet grubundaki aylk artis %1,95 ile 40%
yaklasik son 2 yilin en dustk seviyesinde gergeklesirken (Eyl.24: +%4,90, Eki.23: +%3,83); yillik 20%

hizmet enflasyonu da %69,78 ile son 16 ayin en duisik seviyesinde gerceklesti. Hizmet grubu
altin en yuksek aylik artis %5,50 ile Kirada gdzlense de (%112,59 y/y), kira dahil, tim hizmet alt
grubu kalemlerinin aylik artisinda belirgin yavaslama gézlendi. Son durum itibariyle, yillik Mal

grubu TUFE %40,36 ve Hizmet Grubu TUFE %69,78 olup, Hizmet-Mal TUFE makasinin 29,4 2888835 % 58 RE :: 888 :E.' 833 :é 3

puan olmasi enflasyon gdriinimiinde katilik riskini yiiksek tutmakta. sfzfEg=zggufifagzEafzia
. . .. Mal - Hizmet Makas Mal e Hizmet

Yilik UFE, son 16 aydir TUFE'nin altinda. UFE, %129 ile bu yilin en dustk ayhk artisini

kaydederken (Eyl.24:+%1,37, Eki.23: +%1,94, 2019-2023 Medyan: +%3,55) yillik rakam da ..

yaklasik son 3,5 yilin en diistik seviyesi olan %32,24'e geriledi (Onceki: %33,09). Béylelikle, yillik Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel)

TUFE son 16 aydir UFE'nin tizerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -16,3 puanda yatay gergeklesti. )

KR
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Aylik bazda enerji harig tim ana sanayi gruplarinda ve elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme hari¢ s "= Aylik Ortoloma TUFE 20052017 Ot ceceee owanon ff & <
tim ana sektoérlerde artis gézlendi. Ana sanayi gruplarinda en yuksek artis %2,82 ile do_yonlkll s 3
mallarda (%3917 y/y), sektdrel bazda ise %1,61 ile imalatta gdzlendi (%32,85 y/y). Imalat m 5
altindaki 23 sektérun 20'sinde aylik artis géruldu. Aylik en yuksek artis %5,21 ile diger mamdil a0 &
esyalarda (%51,46 y/y), en sert disls ise %3,00 ile tiitin Grinlerinde gerceklesti (%5811 y/y). %2 o

%2.0 —
Olasi faiz indirim siireci u;lslndul.l. Cuma giinii TCMB'nin gi s jlar kritik & de. 10A24 w15 . 3 o * ° E
dt’)nemind? ortalama manset TUFE %34 ve ortalama cekirdek TUFE %3,6 olurken; 10 qyllk o 3; Og 'é 8 o9 03 i % % § 'é X 2z
birikimli TUFE %39,77 seviyesine ulasti (12 Aylik Ortalama: %62,02). TCMB'nin yilsonu TUFE s olx.l R.2.0.RF2 2
tahmini %38,0 olup (tahmin araligi: %34-42), bu tahminin yakalanmasi igin yilin geri kalaninda I I I I I I I I I I I I
aylik ortalama TUFE'nin yaklasik -%0,6 civarinda (tahmin tist bandi icin yaklasik %0,8) olmasi *oo ggeereczzzereerEngs

gerekmekte. TCMB, %38 tahminini ima eden aylik patikayi, 1Y24'te %4 civari, yil ortasindan
itibaren %2,5'in alti ve son ¢eyrekte %1,5 civari olarak isaret etmisti. Arindinlmamis rakamlar,
3C24 donemindeki gerceklesmelerin TCMB'nin tahmin patikasinin yaklasik yarm puan
Uzerinde gerceklestigini isaret etmekte. 4C'ye yodnelik ilk arindinlmamis rakam yarin .

aciklanacak olsa da bunun da %1,5'in belirgin bicimde tUzerinde olmasi son derece muhtemel. Gorgoklegme  ====TCMB Aylik Tahmin D&nam Ortalamas:
Ozetle, Ekim'de mevsimsel etkilerin de katkisiyla giyim ve gida grubunda gézlenen sert 5

yikselisler mansetteki aylik ylkseliste belirleyici rol oynadi. Bir stiredir gérece zayif seyreden 1Y24 Ort.:<%4

mal grubu enflasyonundaki yukselis ile uzunca bir stredir olduk¢a yiiksek seyreden hizmet
enflasyonundaki aylik yavaslama dikkat cekici. Yillik bazda hem manset hem de cekirdek 3

enflasyon politika faizinin altinda kalmaya ve mevcut pozitif reel getiriyi sinirh da olsa

genisletmeye devam etti. TCMB'nin siki durusunu korumayi strdiirme agisindan isaret ettigi 2 4G24 Ort.:~1.5%
kriter (i-aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici iyilesme, ii-piyasa beklentileri ile
resmi tahminler arasindaki makasin daralmasi) heniiz karsilanmis olmasa da, gerceklesen ve
beklenen enflasyona gdre pozitif reel getirinin genislemeye devam etmesi énumuzdeki 0
dénemde TCMB'nin siki durusu gézeterek odlculi faiz indirimlerine baslamasi igin zemin
olusturabilir. Ayrica, 4C itibariyle hizmet enflasyonunda TCMB'nin isaret ettigi yavaslamaya

dair ilk sinyalin gérilmis olmasi da yine bardadin dolu tarafina not edilebilir. Olasi indirim
surecinin baslangic zamanlamasi agisindan, 8 Kasim Cuma glinii gergeklestirilecek olan yilin

son Enflasyon Raporu toplantisinda yapilacak sézIt yénlendirme son derece kritik olacak. Bir
sonraki enflasyon rakamlari 3 Aralik'ta yayinlanacak.

Aylik Enflasyon Gergeklesme & TCMB Tahmini

3C24 Ort.:<2,5%

Nis 24

Oca24
Sub 24
Mar 24
May 24
Haz 24
Tem 24
Agu 24

Eyl 24

Eki 24
Kas 24
Ara 24
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TOFE - Ana Harcama Gruplar, Aylik % Degisim TOFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar

Gesitli mal ve hizmetler — 202 Gesitli mal ve hizmetler
Lokanta ve oteller B %0144 Lokanta ve oteller ]
Egitim B %033 Egitim |
Eglence ve kiiltiir H %0.62 Eglence ve killtiir 1
Haberlesme — o352
Haberlesme |
Ulastirma-9%0.54
Ulastirma
Sagik — 258
Saghk |
Evesyasi I %01.82 9
Konut — %293 Ev esyost o
Giyim ve ayakkabi S 714,32 Konut e
Alkolli igecekler ve titin %004 Giyim ve ayakkabi I
Gida ve alkolsiz igecekler — 0133 Alkolli igecekler ve titin
TUFE I /2.88 Gida ve alkolsiiz iecekler |
%200 %000 %200 %400 %600 %8.00 %1000 %1200 %IA00 %1600 020 . 020 040 060 080 100 120

Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri
Ekim 2024

YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirhik (%) (%) Yillik (%) Yillik (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 29 3938 48.6 62.0
Ana harcama gruplari

Gida ve alkolsuiz igecekler 25.3 43 349 45.3 61.0
Alkollli icecekler ve tutin 4.3 0.0 394 52.2 64.6
Giyim ve ayakkabi 6.4 143 33.6 31.4 40.7
Konut 14.1 29 623 89.4 714
Ev esyasi 8.9 18 313 39.2 56.5
Saglik 3.2 29 425 511 69.2
Ulastirma 16.8 -05 26.1 26.1 56.6
Haberlesme 3.8 35 292 37.8 48.1
Eglence ve kiltir 31 06 3138 41.6 56.7
Egitim 2.0 03 915 93.7 98.1
Lokanta ve oteller 7.1 14 538 62.1 82.6
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 2.0 393 45.2 57.0

1. Ozel kapsamh TUFE gostergeleri
A Mevsimlik Griinler hari¢ TUFE 1.4 39.9 49.3 63.5
B Islenmemis gida triinleri, enerii, alkollii igkiler ve tiitiin ile altn harig TUFE 27 401 47.1 62.7
C  Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Girtinleri ve altin haric TUFE 28 417 47.8 64.3
D lslenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri harig TUFE 25 402 48.6 61.2
E  Akollii igecekler ve tiitiin harig TUFE 3.0 398 48.5 61.9
F__ Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 3.2 39.0 45.8 62.9
2. Mallar 33 314 40.4 52.8
Enerji 1.4 410 59.4 52.2
Gida ve alkolsiiz icecekler 43 349 45.3 61.0
islenmemis gida 6.8 36.7 471 67.2
Taze meyve ve sebze 19.2 453 57.6 63.7
Diger islenmemis gida -04 313 40.6 69.3
islenmis gida 22 333 43.7 55.8
Ekmek ve tahillar 31 372 45.2 56.1
Diger islenmis gida 1.8 314 43.1 55.6
Enerji ve gida digi mallar 33 26.0 31.1 47.1
Temel mallar 38 243 28.5 44.9
Giyim ve ayakkabi 146 33.1 30.6 39.8
Dayanikli mallar (Altin harig) 0.7 19.0 23.1 44.5
Diger temel mallar 12 267 34.9 49.1
Alkolll icecekler, titin ve altin 0.2 39.0 51.6 64.1
3. Hizmet 20 614 69.8 86.5
Kira 55 92.0 112.6 118.5
Lokanta ve oteller 14 538 62.1 82.6
Ulastirma hizmetleri -20 516 48.7 82.3
Haberlesme hizmetleri 15 395 51.2 62.5
Diger hizmetler 15 59.8 66.2 81.0
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Yurtici UFE, Sektérler ve Alt Sektérler
Ekim 2024

Agirik Aylik% YBB Yillik % 12A Ort.

(%) Degisim (%) Degisim Yillk (%)

Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 1.3 272 3224 43.9
Ana Sanayi Gruplari
Ara mali 15 254 31.8 44.2
Dayanikli tiiketim 28 325 39.2 54.1
Dayaniksiz tiiketim 19 343 415 57.9
Enerji -0.6 18.6 14.5 13.4
Sermaye mali 0.7 27.2 338 529
Sektorler
Madencilik ve tasocakcilig 3.6 0.9 338 40.1 61.1
K&miir ve linyit 0.5 0.7 335 34.6 43.5
Ham petrol ve dogal gaz 0.3 -7.4 8.4 5.1 44.2
Metal cevherleri 13 4.0 46.2 60.7 63.9
Diger madencilik ve tasocakgihigi iriinleri 14 1.0 338 41.2 711
imalat 87.4 16 274 32.9 48.4
Gida iiriinleri 20.0 23 338 414 56.7
icecekler 0.8 3.6 495 52.3 54.8
Titlin Grinleri 0.3 -3.0 46.4 58.1 62.0
Tekstil Girinleri 9.9 05 214 27.2 427
Giyim esyasi 1.5 3.0 34.2 445 60.4
Deri ve ilgili Grtinler 1.0 3.4 337 427 47.4
Agac ve mantar iiriinleri (mobilya haric) 1.4 1.8 25.1 35.3 50.5
Kagit ve kagit iiriinleri 3.2 03 325 36.8 44.0
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 0.6 40.2 47.3 63.9
Kok ve rafine petrol iiriinleri 25 2.8 5.5 -1.9 327
Kimyasallar ve kimyasal tirtinler 4.4 09 249 28.9 43.0
Temel eczacilik iiriinleri ve miistahzarlar 14 41 275 37.0 58.4
Kaucguk ve plastik uriinler 4.8 1.4 30.5 40.2 49.7
Diger metalik olmayan mineral iiriinler 4.6 09 28.8 324 449
Ana metaller 8.7 23 19.6 26.0 375
Fabrikasyon metal iirlinler, makine ve ekipmanlar
hari¢ 5.9 10 235 30.1 47.4
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik tiriinler 15 -0.5 20.6 239 36.2
Elektrikli techizat 3.4 0.7 243 311 49.5
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 0.5 307 37.6 54.8
Motorlu kara tasitlari, rémork ve yari rémork 3.8 0.7 265 32.8 54.2
Diger ulasim araclari 0.8 -0.3 217 26.3 439
Mobilya 24 3.5 389 44.2 61.0
Diger mamul esyalar 1.0 5.2 40.6 51.5 63.5
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme liretimi ve dagitimi 8.3 -1.6 225 20.5 -5.8
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 -1.6 225 20.5 -5.8
Su temini; kanalizasyon, atik yénetimi ve iyilestirme faal. 0.7 1.6 309 43.2 64.7
Su ve suyun aritilmasi ve dagitilmasi 0.7 1.6 309 43.2 64.7
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istdnbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higcbir sekilde G¢linc kisilere aciklanamaz
ya da yayinlanamaoz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldudunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogruludu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degderler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirlt veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donldk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizlilidinin  korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki agcidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Béliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 7

Ulus +90 (212) 263 00 24
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