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TUFE, Aralik'ta aylik %1,03 artsa da yillik %47,09'dan %44,38'e geriledi (2023: %64,77). TUFE ve UFE (Y/Y)
Bu, Mayis 2023'te dogalgaz tesviki kaynakli O'a yakin gelen veriyi saymazsak Subat

20271den bu yana kaydedilen en dusuk aylk artis oldu. Beklenti aylik %16 artis
yénundeydi (YF: +%1,63, Kas.24: +%2,24, Ara.23: +%2,93, 2019-2023 Medyan: +%1,25). 0%
Aylik bazda en yuksek artislar %2,78 ile Ev Esyasi, %1,82 ile Haberlesme ve %1,71ile Konut 20%
gruplarinda gdzlenirken, aylik dusls gézlenen gruplar -%0,67 ile Giyim-Ayakkabi, %0,42 100%
ile Ulastirma ve -%0,02 ile Alkollt icecekler-tutin oldu. Temel basliklar bazinda aylik en

yiksek artis gézlenen ilk 5 kalem Yumurta (+%12,17), Kahvaltilik Tahil Uriinleri (+%9,88), 40% ‘_/\,-/\

Patates (+%9,33), Taze Balik (+%8,33) ve Margarin (+%7,84) olurken; temel basliklar 20%

bazinda aylik en sert dusts/en az artis gdzlenen ilk 5 kalem Havayolu ile yolcu 2::

tasimacihdr (-%27,78), Karayolu ile sehirler arasi yolcu tasimaciligi (-%5,66), Kadin 40%

Ayakkabist (-%4,50), Gocuk ve bebek ayakkabisi (-%4,50), Erkek ayakkabisi (-%3,82) R I I R R B B R I B

oldu. Cekirdek gostergelerden C endeksi (enerji/altin/gida-alkolstiz igecek/alkollt igecek- 02 = mu === :in = uﬂ 2EEEs == i
UFE-TUFE Makas TUFE == UFE Cekirdek TUFE (C)

tttn haric) aylik bazda %1,06 artisla yillik bazda %45,34 oldu (Onceki: %47,13).

Yillik Hizmet TUFE, iist iiste 24. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubundaki aylik artis Mal ve Hizmet TUFE (Y/Y)
%1,02 olurken (Kas.24: +%2,54, Ara.23: +%3,18), yillik mal grubu enflasyonu bazda

%39,05'ten %36,14'e geriledi. Aralik'ta gida grubu aylik %1,29 artisla (6nceki: %5,10), yillik
bazda %43,58'e geriledi (Onceki: %48,57). islenmemis gida aylik %0,86 artisla (Onceki:
+%9,0) yilllk %50,29 (Onceki: %59,79) ve islenmis gida aylik %276 artisla (Onceki:
+%71,58) yillik %58,05 oldu (Onceki: %57,23). islenmemis gida tarafindaki aylik artis 0%

hizinin yavaslamasinda, Ekim'de aylik %19,20 ve Kasim'da %18,08 artan Taze-Meyve 20%
Sebze'nin Aralik'ta %71,65 oraninda gerilemesi belirleyici rol oynadi (%68,78 y/y, Onceki: 0%
%9116 y/y). Eneriji grubu aylik %0,65 (Onceki: +%0,81) artisla yillik %4311 oldu (Onceki: 20%

%46,08). Gida-Enerji Hari¢ mallar ise aylik %0,94 artisla (Onceki: +%1,25) yilhk %28,77 0%

oldu (Onceki: %30,13). Bu taraftaki yukseliste Dayanikli Mallar ve Diger Temel Mallarin 22 RR/EIRNIINNNIRRAIIIR

belirleyici oldugunu; Giyim grubunda ise Ust Gste 2. ayda da aylk bazda dusis FEEEEEEEEEEREEERENER

kaydedildigini not edelim. Hizmet grubundaki aylik artis %1,05 ile yaklasik son 3 yilin en Mal - Hizmet Makos: Mal  ===Hizmet

dusuk seviyesinde gerceklesirken (Kas.24: +%161, Ara.23: +%2,36); yillik hizmet

enflasyonu da %67,89'dan %65,73'e gerileyerek ile son 1,5 yilin en dusiik seviyesinde Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel)

gerceklesti. Hizmet grubu altin en yiiksek aylik artis %2,89 (Onceki: +%4,18) ile Kirada ” Y

gozlense de (%105,82 y/y), bu gruptaki aylik artis hizinin belirgin dl¢lide yavasladigini not a— 1k Ortcloma TOFE 20052017 O, oo B B

etmekte fayda var. Diger taraftan, Hizmet-Mal TUFE makasinin 29,6 puan olmasi %40 ?,;
%35 >

nedeniyle katilik riski de halen yuksek kalmakta.

Yilhk ljFE, son 18 aydir TUFE'nin altinda. UFE, %0,40 ile son 2 yilin en dustk aylk artigini %25
kaydederken (Kas.24:+%0,66, Ara.23: +%1,14, 2019-2023 Medyan: +%1,14) yillik rakam da
yaklasik son 3,5 yilin en dustk seviyesi olan %28,52'ye geriledi (Onceki: %29,47).
Boylelikle, yilhk TUFE son 18 aydir UFE'nin tzerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -17,6
puandan -159 puana geriledi. Aylik bazda enerji hari¢ tim ana sanayi gruplarindo;
elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme hari¢ tim ana sektérlerde artis gézlendi. Ana sanayi
gruplarinda en yiksek artis %1,5 ile dayaniksiz mallarda (%39,3 y/y), sektorel bazda ise
%1,6 ile su temininde gdzlendi (%34,5 y/y). imalat (+%1,0 a/a, %30,0 y/y) altindaki 23

sektdrlin 20'sinde aylik artis géraldu. Aylik en yuksek artis %4,7 ile iceceklerde (%61,2 Aylik Enflasyon Gergeklesme & TCMB Tahmini
y/y), en hizli dusus ise %0,5 ile kagit ve kadit Urlinlerinde gerceklesti (%33,0 y/y).
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Faiz indirim déngiisii Ocak'ta da devam edebilir. 2024 déneminde ortalama manset Gergeklesme == TCMB Aylik Tahmin Dénem Ortalamasi
TUFE %31 (2023: %4,3) ve ortalama cekirdek TUFE %3,2 olurken (2023: %4,6); 12 aylk 5

ortalama yilik TUFE %58,51 olarak gergeklesti (2023 12 Aylik Ortalama Yilik TUFE: . 1Y24 Orti<%a

%53,86). TCMB'nin 2025 yilsonu TUFE tahmini %21 olup (tahmin aralig: %16-26), bu 3G24 Ort:<2,5%

tahminin yakalanmasi igin 2025'te aylik TUFE'nin %1,6 civarinda (tahmin st bandi igin 3

yaklasik %19) olmasi gerekmekte. Ozetle, Aralik'ta TUFE'nin mansette aylik bazda

beklentilerin 6nemli dlglide altinda ve son yillarin en dustk seviyesinde gerceklesmis 4G24 Ort:-1.5%
olmasi olumlu bir gérintt vermekte. Ayrica, TCMB'nin son PPK notunda dikkat ¢ektigi 1

Uzere hizmet enflasyonundaki iyilesmenin, basta kira olmak Uzere, belirginlestigi
gorilmekte. Bu goérinim altinda, TCMB'nin 23 Ocak'taki bir sonraki PPK toplantisinda
da politika faizinde indirimlere devam etme olasiliginin arttigi séylenebilir. Bir sonraki
enflasyon rakamlar 3 Subat'ta yayimlanacak.

Oca 24
Sub24
Mar 24

Nis 24
May 24
Haz 24
Tem 24
Agu 24

Eyl24

Eki24
Kas 24
Ara 24

L \
m | TURKIYE$BANKASI


mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

Y Fi
atirnm Finansman Genel / Public
TUFE - Ana Harcama Gruplar, Aylik % Degisim TUFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar

Gesitli malve hizmetler %154 Gesitli malve hizmetler | ]
Lokanta ve oteller I /135 Lokanta ve oteller |
Egitim B %0.07 Egitim |
Eglence ve killtir I /146 Eglence ve killtiir _—
Haberlesme I %152 Haberlesme ———
Ulastima %0.42
Ulastima
Saghk I %058
Evesyast S 72,78 Saghk -
Konut 1.1 Evesyas: I —
Giyim ve ayakkabi-%0.67 Konut I —
Alkolliiiecekler ve tiitiin “%0.02 Giyim ve ayakkabi
Gida ve alkolsiiz igecekler I ©01.29 Alkolliiigecekler ve tiitiin
TUFE I ©/:1.03 Gida ve alkolsiiz icecekler ]
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Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
Aralik 2024
YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirlik (%) Aylik % (% Yillik (%) Yillik (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 10 444 444 58.5
Ana harcama gruplar
Gida ve alkolsiizigecekler 25.3 13 436 43.6 56.9
Alkolll icecekler ve tutin 43 0.0 393 39.3 58.4
Giyim ve ayakkabi 6.4 -0.7 323 323 38.9
Konut 14.1 1.7 69.0 69.0 76.3
Evesyasi 8.9 28 387 38.7 52.7
Saglik 3.2 09 476 47.6 64.1
Ulastirma 16.8 -04 259 25.9 48.2
Haberlesme 3.8 1.8 341 34.1 453
Eglence ve kiiltir 3.1 15 376 37.6 53.1
Egitim 2.0 0.1 916 91.6 98.7
Lokanta ve oteller 7.1 14 571 57.1 76.4
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 15 433 43.3 54.1
1. Ozel kapsaml TUFE gostergeleri
A Mevsimlik Griinler harig TUFE 13 440 44.0 59.6
B islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 12 439 43.9 58.4
C  Enerji, gida ve alkolsiizigecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE 1.1 453 453 59.8
D Islenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri harig¢ TUFE 1.1 438 43.8 57.9
E  Akolli icecekler ve tiitiin harig TUFE 11 446 44.6 58.5
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 11 441 44.1 58.6
2. Mallar 10 361 36.1 49.6
Enerji 0.7 43.1 43.1 553
Gida ve alkolsiiz icecekler 13 436 43.6 56.9
islenmemis gida 09 503 50.3 62.6
Taze meyve ve sebze -1.7 6838 68.8 66.2
Diger islenmemis gida 29 388 38.8 60.5
islenmis gida 1.7 37.7 37.7 52.0
Ekmek ve tahillar 15 419 419 53.2
Diger iglenmis gida 18 357 35.7 51.5
Enerji ve gida digi mallar 09 2838 28.8 42.6
Temel mallar 11 274 274 40.5
Giyim ve ayakkabi 0.7 317 317 38.0
Dayanikli mallar (Altin harig) 16 225 225 38.3
Diger temel mallar 16 326 32.6 46.0
Alkollii icecekler, titin ve altin 0.1 38.9 38.9 57.9
3. Hizmet 11 657 65.7 81.9
Kira 2.9 1058 105.8 117.2
Lokanta ve oteller 14 571 57.1 76.4
Ulastirma hizmetleri -3.0 475 47.5 735
Haberlesme hizmetleri 14 442 44.2 59.0
Diger hizmetler 0.7 626 62.6 77.0
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Aralik 2024

Agrik Ayhk% YBB Yillk 12A Ort.
(%) Degisim (%) Degisim Yillik (%)

Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 0.4 285 2852 411
Ana Sanayi Gruplar
Ara mah 0.6 27.0 27.0 40.7
Dayanikl tiiketim 14 357 357 49.7
Dayaniksiz tiiketim 1.5 393 393 533
Enerji -34 19 1.9 16.1
Sermaye mal 0.9 29.2 29.2 46.8
Sektorler

Madencilik ve tasocakeilig 3.6 0.6 36.2 36.2 55.6
Kémiir ve linyit 0.5 25 374 374 40.8
Ham petrol ve dogal gaz 0.3 23 128 12.8 379
Metal cevherleri 13 -04 4638 46.8 615
Diger madencilik ve tasocakcilig tirlinleri 14 0.2 3641 36.1 62.6
imalat 87.4 1.0 30.0 30.0 44.2
Gida iiriinleri 20.0 14 38.0 38.0 522
icecekler 0.8 47 612 61.2 53.8
Tiitlin Grlnleri 0.3 0.0 46.4 46.4 59.5
Tekstil Griinleri 9.9 11 2341 231 384
Giyim esyasi 15 09 393 39.3 57.5
Deri ve ilgili triinler 1.0 23 40.2 40.2 45.6
Agac ve mantar iirlinleri (mobilya harig) 14 11 27.6 27.6 46.0
Kagit ve kagit iirlinleri 3.2 -0.5 33.0 33.0 434
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 15 425 425 58.7
Kok ve rafine petrol {iriinleri 25 07 58 5.8 26.3
Kimyasallar ve kimyasal {irtinler 4.4 0.4 265 26.5 39.8
Temel eczacilik iirlinleri ve miistahzarlan 14 20 479 479 547
Kaucuk ve plastik iirtinler 4.8 0.6 320 32.0 471
Diger metalik olmayan mineral liriinler 4.6 14 314 314 41.4
Ana metaller 8.7 0.2 20.2 20.2 34.0
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar hari¢ 59 0.8 253 253 42.0
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik iiriinler 1.5 1.2 239 239 32.6
Elektrikli techizat 34 23 282 28.2 435
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 13 334 334 49.6
Motorlu kara tasitlan, rémork ve yan rémork 3.8 0.7 279 27.9 47.0
Diger ulasim araclarn 0.8 -0.1 237 237 38.0
Mobilya 24 0.6 40.9 40.9 56.2
Diger mamul esyalar 1.0 -0.3 403 40.3 58.8
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi 8.3 -58 1.2 1.2 22
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 -58 1.2 1.2 2.2

Su temini; kanalizasyon, atik yénetimi ve iyilestirme faal. 0.7 1.6 345 345 58.5
Su ve suyun aritilmasi ve dagitiimasi 0.7 16 345 345 58.5
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglinci kisilere agiklanamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarok herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degderler AS.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin  korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol GlUrecan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 O1 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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