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Genel / Public
Biitce, Agustos'ta 129,6 milyar TL acik verdi (Agu.23: +51,3 milyar TL, Tem.24: - Butge ve Faiz Disi Denge
98,6 milyar TL). Veriye iliskin beklenti bulunmasa da énct gdsterge niteliginde 12 aylik yilliklandirilmis, milyar TL
olan Hazine Nakit Dengesi Agustos'ta gegen yilin ayni ayina gére 256,5 milyar 500
TL daha olumsuz olmak Gzere 194,6 milyar TL agik vermisti. Dolayisiylo, bltge
aciginin (gecen yilin ayni dénemine gore 180,9 milyar TL daha olumsuz), °
Agdustos'taki nakit acigindan sinirl da olsa daha olumlu bir gériintim sergiledigi -500 \—\./\\
sdylenebilir. Ayrica, faiz disi denge Adustos'ta 32,5 milyar TL acik verdi (Agu23: ~~ 7 -
+138,4 milyar TL, Tem.24: -4,2 milyar TL). oo
Biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére 76,8 milyar TL nominal artis ancak e ===
%26 reel diisiisle 690,7 milyar TL oldu. Vergi gelirleri gegen yilin ayni ayina gére -2000 st Denged () P
33,5 milyar TL nominal artis ancak %30 reel distsle 576,7 milyar TL ve vergi disi 2500 = = = Biltge Hedefi /
gelirler gegen yilin ayni dénemine gére 43,2 milyar TL nominal ve %6 reel artisla @) ====e=—= ’
114,0 milyar TL oldu. Vergi gelirlerine en yuksek katkilar Gelir Vergisi (+%31 y/y P T T EEEE
reel), Katma Deder Vergisi (+%13 y/y reel), Diger Vergi Gelirleri (+%6 y/y reel), 838535508 8883¢8¢33F3328¢8%¢

Ozel Tiketim Vergisi (OTV, -%19 y/y reel, akaryakit ve dogalgaz ile titinden

alinan OTV belirleyici rol oynadi) ve Dis Ticaretten Alinan Vergi (-%23 y/y reel)

gelirlerinden geldi. Vergi gelirlerinde gézlenen momentum kaybi genel iktisadi
faaliyet ve ig talep tarafindaki yavaslamaya ydnelik bir sinyal olarak okunabilir. Aylik, milyar TL

180 A§u.23 mAGu.24

Biitce harcamalari gegen yilin ayni ayina gére 257,6 milyar TL nominal artis 160
ancak %4,0 reel diisiisle 820,3 milyar TL oldu. Faoiz disi giderler 247,7 milyar TL 0
nominal ve %0,1 reel artisla 723,3 milyar TL olurken; faiz giderleri 9,9 milyar TL 120
nominal artis ancak %27 reel dususle 97,0 milyar TL oldu. Faiz disi giderlere en 100

yuksek katkilar Cari Transferler (+%6 y/y reel), Personel Giderleri (+%16 y/y reel),
ve Sermaye Giderlerinden (+%36 y/y reel) geldi. Cari transferler tarafinda Gérev
Zararlar, Gelirden Ayrilan Paylar (Mahalli idare Paylar) ve Hazine Yardimlari
(Saglik, Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri); Sermaye Giderleri tarafinda ise

20
Gayrimenkul Sermaye ve Uretim giderleri belirleyici oldu. Gecen yilin aksine yilin o I -
8 aylik ddneminde Hazine'den BOTAS'a herhangi bir aktarim yapilmadi (8A23: Gelirverast K T KoV oV D DiderVersl Neralbra

32,0 milyar TL).

8A24 itibariyle yillik biitce acigi hedefinin %45,3'li tamamlandi. 2024 yil bltge Biitce Harcamalari
acigi hedefi yeni OVP ile birlikte 2.654,9 milyar TL'den 2.148,5 milyar TL ayile mflher T
seviyesine revize edildi (2023: 1.375,0 milyar TL). Bu, yilin geri kalaninda aylik 50 -

ortalama 294 milyar TL civarinda bir agida isaret etmekte. 8A24 déneminde
300
aylik ortalama 122 milyar TL civarinda agik verildi (2023 aylik ortalama: -115 |
v

A§u.23 WA§u.24

milyar TL). 8A24 déneminde verilen toplam 973,6 milyar TL seviyesindeki bltge »0
acigi (8A23: -383,4 milyar TL) yilhik hedefin yaklasik %45,3'lne karsilik gelirken; 200
12 aylik yilliklandinlmis bitce acigi 1.965,1 milyar TL oldu (Onceki: 1.784,3 milyar 50
TL). Yilbasindan bu yana goézlenen gergeklesmeler, asadi yonli revize edilen
butge acidi hedefinin yakalanabilecegdini ima etmekte. Diger taraftan, siki para
ve maliye politikasi tedbirleri nedeniyle ekonomik faaliyetlerde gézlenmeye
baslayan yavaslama sinyalleri 6ntiimizdeki dénemde vergi gelirleri tizerinde bir ol masimer con somaye semoye  Bors Verme _ Fa Gideren
miktar baskiya yol agabilecegini de hatirlatmakta fayda bulunmaokta. Bu Giderleri  Alimlan  Transferler  Giderleri  Transferleri

nedenle, bitge goriniimi éniimizdeki dénemde zorlu kalmaya devam edebilir.

Ayrica, yeni OVP ile birlikte, 2025 yilinda harcamalar kaynakl iyilesmenin

belirginlesmesinin beklenmesi ve gelir artirici tedbirlerin 6zellikle dogrudan

vergilerin payini artirici sekilde devam edeceginin aciklonmasi éniimuzdeki

dénemde maliye politikalarinin enflasyonla micadeleye olumlu yonde katki

verebilecegini de not edelim. Bu taraftaki alt detaylar, Ekim ayi itibariyle

baslamasi beklenen 2025 yili Biitce hazirlik siireci ile birlikte gérilebilir. Bir

sonraki bitce verileri 15 Ekim'de aciklanacak.
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Bitge Gelirleri 690.7 76.8 -26%| 5,253 7,388 8,437
Vergi Gelirleri 576.7 335 -30% 4,402 6,273 7,408
Dogrudan Alinanlar 1614 |- 78.4 -56% 1,445 2,160 2,541
Gelir Vergisi 1361 67.9 31% 876 1104 1189
Kurumlar Vergisi 204 |- 140.6 -92% 501 954 1276
MTV 4.1 0.6 -22% 59 63 69
Dolayl Vergiler 4135 ma4 -10%| 2,952 4,105 4,867
KDV 87.8 36.7 13% 603 786 827
otV 128.2 241 -19% 872 1,263 1,404
Dis Tic. Al. Vergi 1313 18.9 -23%| 1,005 1444 1904
Vergi Disi Gelirler 114.0 43.2 6% 851 1115 1,029
Butce Giderleri 8203 257.6 -4% 6,227 9172 1,089
Faiz Digi Giderler 7233 2477 0% 5,463 8,144 9,835
Personel Giderleri 257.9 n.2 16% 1978 2,430 2,553
Mal-Hizmet Alimlari 55.6 14.9 -10% 386 592 680
Cari Transferler 3019 15.0 6% 2,408 3,254 4,267
Sermaye Giderleri 75.9 39.2 36% 449 753 788
Sermaye Transferleri 147 |- 18.7 -71% 46 822 721
Borg Verme 73 |- 14.8 -65% 197 293 299
Faiz Giderleri 97.0 9.9 -27% 764 1,029 1254
Faiz Disi Denge (Maliye) - 325 |- 171.0 -115%|- 210 - 756 |- 1,398
Bitce Dengesi - 129.6 |- 180.9 -266%|- 9736 - 1784.3 |- 2,652
* Adustos 2024 dénemi icin %51.97 iuesindeki uillik TUFE'den ar ir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler Focus

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul ECONOMICS

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 ANALYST FORECAST. AWARDS 2024

RECASTER - Turkey CDP
Yatirim Finansman

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde UGglincl kisilere agiklanamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lttfen mesaiji sisteminizden siliniz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tlrlG veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve
goruUslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamoz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yarataobilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.

Levent Durusoy Genel Mdar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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