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Plyasa Beklentisi

Ajanda

19 Temmuz Sah
Almanya ZEW endeksi
ABD insaat ruhsatlari
ABD yeni konut ingaatlar

18 Temmuz Pazartesi
Japonya piyasa tatili

TR Tuk.Guv.Endeksi

ABD Sermaye Giris/Cikislari
ABD NAHB Konut Piyasasi

20 Temmuz Cargsamba
TR Merkezi Yonetim Ig/Dig Borg Verileri
ABD ikinci el konut satislari

21 Temmuz Pergembe
TR PPK karari
TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI

Almanya hizmetler

Euro bolgesi imalat

Euro bdlgesi hizmetler
ingiltere perakende

ABD issizlik maas basvurulari

22 Temmuz Cuma
Almanya IFO endeksi
Euro bdlgesi yeni sanayi sip.

25 Temmuz Pazartesi
TR Kapasite kullanimi
TR Reel esim gliven endeksi

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
HOHOL 1.38 11.3%| 2,357,185
GOODY | 69.25 9.1%| 44,590,966
BAKAB 2.46 6.0%| 6,464,808
NETAS | 162.50 5.5%| 60,260,598
AVGYO 1.43 51% 3,210,217
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
DESA 1.20 -9.1%| 3,258,433
KRONT 3.96 7.3%| 4,426,944
SONME 3.36 -6.4% 369,695
KAPLM [ 17.70 -5.6% 420,394
EGCYH 1.03 -5.5% 775,997

iIMKB-100 endeksi, diin kapanistan 6énceki son yarim bir saate kadar
62.250-350 araliginda kalan dar bir bant icinde hareket etti. Ancak
kapanigsa dogru ABD borsalarindaki kayiplarin %1.0'i asmasi Uzerine
artan satis baskisiyla endeks, 15 islem gunl sonra ilk kez 62.500 “kritik”
desteginin altinda kapandi.

Yurt disi piyasalar ABD'de borglanma limitinin artinimasiyla ilgili
belirsizlik ve Euro bolgesine iligkin bor¢ endiselerinin global piyasalarda
yarattigi tedirginlikle gin icinde saticili seyretti. AB bankacilik sektori
stres testinin ardindan Avrupa borsalari bankacilik hisseleri énciliginde
%1.0 ve Uzerinde deger kaybetti. Avrupa'nin Stoxx Europe 600 bankacilik
endeksi Avrupa genelindeki bankalara uygulanan stres testlerinin
yatirimcilari tatmin etmemesi nedeniyle Mayis-2009 tarihinden itibaren en
dusuk seviyeye geriledi.

Yurt iginde ise Euro bolgesi borg krizinin derinlesebilecedi endiseleriyle
dolar kuru Mart-2009 tarihinden itibaren goérilmeyen 1.672 seviyesine
kadar yukseldi. Tahvil tarafinda ise gosterge faiz dun aciklanan ve
bankacilik sektori kredilerinde haftalik bazda gerilemeye isaret eden
BDDK verilerinin ardindan %8.83 seviyesine kadar gevsedi, ancak
kapanigi dnceki giniin 4 baz puan lizerinde %8.90 seviyesinden oldu.

Bugiine baktigimizda, Asya borsalarinda zayif bir seyir oldugu goéze
carpiyor. ABD piyasalarinin kapanmasindan sonra 2C2011 bilangosunda
glgclu satis rakami agiklayan IBM'in etkisiyle, ABD vadelileri bugiin %0.20-
%0.35 oraninda artida iglem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30-
%0.40 arasinda artida acgilmasi bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar kuru
dindn altinda sirasiyla, 1.9988 ve 1.6603 seviyelerinden islem gdruyor.
Din %8.90 seviyesinden kapanan goésterge bonoda, bugin tezgah
Ustiindeki islemler ise %8.87-%8.91 araligindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay agilmasinin ardindan 62.500 seviyesine dogru
tepki vermeve calisacadini tahmin edivoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ Yirmi gelisen Ulke arasinda parasi dolar karsisinda eriyen tek llke Turkiye oldu.
Merkez'in rahat biraktigi dolar din 1.67 liray! bile asti. Dolardaki bu yukari
hareket aslinda Turkiye'nin cari agiga kars! elini gu¢lendiriyor. (Haber Turk)

e Kandil Apo'ya bagkaldirdi. Ocalan'in "Devletle mutabakat olustu" séziine
PKK'nin sahinler grubunun etkili ismi Cemil Bayik'tan sert cikis: Seni
kandiriyorlar. (Sabah)

e Bagbakan Tayyip Erdogan: Kibris'ta sartlar degisti, artik taviz yok. Kotu niyete
kotu, iyi niyete iyi. Gliney Kibris'in AB bagkanliginda kesinlikle gorismeyiz,
iliskiler alti ay donar. He sey eszamanli olur. (Milliyet)

e Turkiye'nin kumas ve hazir giyim ithal ettigi Asya Ulkeleri tekstile ek vergi
kararindan dolayi Tirkiye'yi Dinya Ticaret Orgltu'ne sikayet etti. (Dinya)

e Avrupa'da finansal krizin asilamamasi Uglincli kopride takvimi geciktirecek.
(Zaman)

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler

e  Yeni Gésterge Bono (15-Mayis-2013 vadeli) ihalesi

e 12:00 Almanya ZEW endeksi, Temmuz — (beklenti: -12.4)

e 15:30 ABD ingaat ruhsatlari, Haziran — (beklenti: 600.000)

e 15:30 ABD yeni konut insaatlari, Haziran — (beklenti: 575.000)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A

IMKE-100 62635 -0.2% -1.0% -2.5% -S1% &.6%
IMKE-SINAI 55,753 0.2% 1.1% -3.9% 62% 328%
IMKE-MALI 91,546 -0.2% -1.3% -10.5% -3.1% 0.5%
ISE Ort. ig-l. Hacmi (TLmhy} 1.4 -0.21 1.68 210 259 231
MSCIEM 1,136 0.0% -0.5% -5.7% -1.4% 18.7%
MSCIEMEA 391 0.0% -0.7% -5.2% -0.2% 241%
MSCIEUROPE 2356 -0.1% -1.1% -5.3% 51% 26.0%
WMSCI TURKEY 41 -0.5% -2.6% -162% -135% -36%
UsDiTL® 1.5407 0.2% 1.5% 9% 7.1% 0.0%%
EUROMTL® 23198 -0.3% -0.5% 6% 18.3% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 5.74% 504% -3.47%
Spread 275 258 -2
Benchmark Tahvil 8.86% 2887% -0.11%
1-haftalik repo cram 6.25% 6.25% 0.00
O/ 1.50% 1.50% 0.00

*MB diviz als kuru
== 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Déviz SEPETI

Onc. Getiri
2.00 1 1.999 Hisse |Kapanmg|Giin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
2.00 - o ANACM| 394 | 405 [ 272%] 374 | 414 | 460 16.75%
1.99 1.985 1.085 _ BIZIM 2490 | 2550 [ -2.35%| 26.00 | 27.30 | 37.80 51.81%
199 4, 079 EKGYD | 264 | 267 [ -112%| 258 | 300 | 340 28 79%
1.98 | HALKB | 1120 | 1135 [ -1.32%| 1050 | 12.75 | 14.70 31/25%
:-9‘7" ISGYO | 130 | 132 |3 152%] 128 | 138 | 1.95 50.00%
1‘27' KOZAL | 2410 | 2360 [ 2.12%| 2250 | 24.50 | 30.35 28 93%
2. Temi3 Temi4 Temi5 Temis Tem YKBNK | 393 | 398 [§ -1.26%| 376 | 440 | 503 27.99%

* Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian

Brent PETROLU dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.

120.00 1 119.02 = = -

119.00 Sirket ve Sektor Haberleri

118.00 -

11700 1 BIMAS: BIM, Ocak 2011’de Suudi Savola Grup ile imzaladidi 6n mutabakat anlagsmasini
feshettigini acikladi. Hatirlanacagi gibi, BiM ve Savola, Suudi Arabistan’da yuksek indirim

116.00 - o o . .. . s S -
magazaciligi alaninda faaliyet gosterecek bir ortak girisim sirketi kurmak igin anlasma

115.00 1 imzalamiglardi. BIM, Savola ile yiiriitilen gériismeler olumsuz sonuglanmasina ragmen,

114.00 Suudi Arabistan pazarina yonelik ilgisinin devam ettigini bildirdi. (Olumsuz)

12.Tem 13.Tem 14.Tem 15.Tem 18.Tem

TKFEN: Eurobank EFG CEO yardimcisi Nikolaos Karamouzis, Eurobank Tekfen’in satisina
ilgi oldugunu ve satisin yilsonuna kadar tamamlanabilecegini belirtti. Tekfen’in elinde kalan
%30 Eurobank Tekfen hissesi icin satis opsiyonunu kullanamayacak olmasi negatif olsa da,
olasi guclu bir ortagin hisseleri almasi Tekfen igin uzun vadede olumlu olabilir. (N6tr)

Aktif Bono FAiz
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9.05 0.03

6,00 TTKOM: Tirk Telekom 2C11’de TL553mn olan Reuters konsensis beklentisinin altinda
) TL506mn net kar agikladi. (Olumsuz)
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Makroekonomik Haberler

Hazine, 3-yillik sabit kuponlu devlet tahvili ile piyasadan %9.36 faizle 1 milyar Lira borglandi. 4-
Haziran-2014 itfali k&gidin yeniden ihracinda borglanma 9,4% olan beklentinin altinda gergeklesmis oldu. 1
milyar Liralik bor¢glanma ile teklifin bor¢glanma miktarini kargsilama orani 3,2 seviyesine isaret ederken, gugli
talep bugln yapilacak iki ihaleyi takiben Hazine’'nin bu hafta gerceklestirecedi 4,7 milyar Lira’lik itfanin
%20,4’Unu karsilamasina olanak sagladi. Hatirlanacag lzere Hazine 15-Mayis-2013 itfali yeni gdsterge
tahvil ile 9-yillik sabit kuponlu devlet tahvilini (15-Ocak-2010) yeniden ihra¢ edecek, bu ihalelerin diin
yapilan ihalelere gdre piyasa Uzerinde daha etkili olacadini dusuniyoruz.

Tiiketici Gliven Endeksi Haziran’da keskin bir yiikseligle son 44 ayin en yiiksek seviyelerine ulasti.
TUIK ve Merkez Bankasrnin ortak hazirladi§i ankete gére tiiketici gliven endeksi, gectigimiz ay %3,8
yukselerek Ekim 2007°den bu yana kaydedilmeyen 96,4 seviyesine geldi. Nisan 2009'dan bu yana tiketici
guven en endeksinde gorilen en gugli toparlamanin baglica sebebinin tiketicilerin genel ekonomik
gorunim degerlendirmelerini 6lgen alt endeksteki %7,6’lik sigrama oldugunu goériyoruz. Katilimcilarin cari
ve gelecek dénem satin alim glcu algilari Haziran'da sirayla %3,4 ve %3,2 yUkselirken, is piyasasindaki
iyilesmeye paralel, yeni is bulma umudunu %4,7’ e yikseltti. Daha 6nce de belirttigimiz lzere ic talep
cephesinde yavaglama isareti bulunmuyor, diger taraftan kapasite kullanim ve sanayi tretimi rakamlarinin
Uretim tarafinda bir yavaslama s6z konusu oldugunu goériyoruz. Bu konuda MB’nin ihracat odakl
sektérlerin yavaslamayi getirecegdi gériisiine katiliyoruz. ihracat piyasalarinda bir diizelme ve ihracat
performansimizda bir artis halen s6z konusu olmadigindan hizla Blytyen cari agigi kontrol altina almak
icin i¢ talebi frenleyecek dnlemlerin arttiriimasi gerektigi gérisiimizi surdiriyoruz.
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Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haft.% Ay% Yl %
Amerika

Dow Jones 12,3101t -1.36] 12,480[<} -1.57{ 2.54[4* 21.90
S&P 500 1,298 Rt -1.40 1,316[<F -1.65|1 2.06[1 21.87
Nasdag 2,333[F -0.99]  2.357[{F -1.21]4~ 6.40[1 29.38
Avrupa

Almanya - Dax 7,121 -1.37]  7,220[<F -1.51- -0.60]% 17.90
ingiltere - FTSE 5766 RF -1.32] 58443 -2.75[ o0.90[4 11.78
Fransa - CAC 40 3657F -1.87] 3727|5F -3.955F 4.36|1 4.48
Asya

Japonya - Nikkei 9,974 0.39] 9936[<F -0.94[1> 6.66]10 6.02
Cin - Sanghay 2,817RF -0.12 2.820[4> 0.50[4* 6.58]4 16.19
G. Kore - Kospi 2,130R; -0.69] 2145[K) -1.24[4> 4.85|1 22.55
Hindistan - Sensex 18,507 -0.30[ 18,562[<> -1.14|%+ 3.56|1* 3.07
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,184} -0.49] 59478|5F -1.73KF -3.07|Y> -5.06
Arjantin - Merval 3,288[%- -1.17|  3.327[<) -3.20[4 0.65|% 44.00
Meksika - Mexbol 35,908 > -0.69] 36,156[3 -1.24|%+ 1.95[4+ 12.98
Pariteler

EUR/USD 1.4046[%) -0.78] 1.4157[%* 0.10[) -1.79]4> 8.64
USD/JPY 79.12R5 -0.01 79.13%F -1.42FF 1.18|3> -8.68
Doviz

Dolar Kuru 16644 0.73] 1.6523[% 1.10[ 4.24]% 8.07
Euro Kuru 23376 -0.18] 234184 1.16[ 2.32|4r 17.38
Doviz Sepeti 1.9985[4" 0.40] 1.9905[4* 1.34[4> 3.10[4* 13.29
‘Emtialar -

Altin 1,607.1[4 1.07] 1,590.1[4" 3.76} 4.32[4" 34.84
Brent Petrol 115.9F% -1.48 117.6[% -1.21[4¢ 2.30[4* 54.08
Bakir 441.0R% -0.07| 441.3[4 1.07[i~ 7.10[1%* 50.23

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise
bugtin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, yatinmcilarin ABD ve Avrupa hikimetlerinin borg krizlerini  ¢ézme
kabiliyetlerinden duyulan endiseleriyle din dusti. Dugusten en ¢ok banka hisselerinin zarar
gordigu dinku seansta, finans hisseleri tzerinde baski olusturan bir diger unsur da, krizin
boyutu dikkate alindijinda gercekg¢i olamayacak kadar olumlu gdrilen banka stres testlerinin
sonuglari oldu. Asya borsalari buglin teknoloji hisselerinin katkisiyla yatay seyir izlerken,
Japonya'nin Nikkei endeksi yizde 0.71 dusti. ABD'de borg tavaninin yikseltiimesi sorunu ne
kadar sure ¢ézimsuz kalirsa borsada daha fazla disus gerceklesmesi riskinin ve volatilitenin
de o kadar yukselecegi belirtiliyor. Bank of America hisselerinin ylzde 2.8, Citigroup'un ylzde
1.7 deger kaybettigi haftanin ilk islem giintinde finans sektori ylzde 1.4 disus ile S&P'nin en
zayIf sektéri oldu. ABD'deki kapanisin ardindan guglik ¢eyrek dénemlik satiglar agiklayan
IBM'in hisseleri sonraki islemlerde yiizde 2.4 deder kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

= IMKB 100 Endeksi : 62.025 kapanis
Endeksin gectigimiz hafta boyunca gin
icinde iki kez altina geriledidi halde Gzerinde
kapanmay! basardigi 62.500 “kritik” destedi,
din seans sonuna dogru yogun satig
baskisina direnemedi. Hem “kritik” 62.500
desteginin hem de kisa vadeli ylkselen
trendinin altina gerileyen endeks, daha uzun
vadeli ylkselen trendinin gectigi 62.000
| seviyesine kadar geri cekilerek kapandi.
= | Endeksin bugiin de 62.500 desteginin
altinda kapanmasi halinde iki gin Ust Uste
altinda kapanis gergeklestirmesi nedeniyle
s6z konusu “kritik” desteginin kirildigini
dislnecegiz. Bu durumda, endeksin ilk
asamada Haziran ortasinda baglayan
yukselis dalgasinin %61.8 Fibo. geri alim
destedi olan 61.650 seviyesine kadar
gerileme olasiligl artacak. Endeksin 62.500
desteginin Uzerinde kapanmasi durumunda
ise 63.000 seviyesini yeniden asmaya
¢alisacagini tahmin ediyoruz.

Direngler: 62.500 - 63.000 Destekler:
61.700- 61.150

=== |MKB 30 Endeksi: 75.235 kapanis

Direncgler: 75.700 - 76.050
Destekler: 74.600 — 74.100
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



