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Haftalik Ajanda

(BNt 2)15Pazates

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta %4.56 oraninda deger kaybederek 80.310 seviyesinde kapandi.
Dolar kurunun %4.7 yiikseldigi haftada MSCI Tirkiye Endeksinin USD bazindaki kaybi %8.9°a
ulasarak haftanin en ¢ok degder kaybeden gelisen llke borsasi oldu.

Tahvil faizleri hafta iginde dalgall bir seyir izlese de yatay kapandi. Gdsterge 2y tahvilin faizi 6 baz
puan diserek %8.75 seviyesinde kapanirken, 10y tahvilin faizi ise sadece 1 baz puan degisim
gbstererek haftayl %8.25 seviyesinde tamamladi. ABD 10y tahvil faizleri ise hafta basinda %2.0
seviyesinden, &zellkle Cuma gini agiklanan gigli Tarim-disi istihdam verisi ile birlikte, %2.24
seviyesine kadar yikseldi.

ABD 10y tahvil faizlerindeki sert ylkselisin ayni dlglide yurt icine yansimamasina ragmen Banka
Endeksi %6.94 oraninda dlserek 143.756 seviyesinde kapandi. Banka Endeksinin gectigimiz hafta
Pazartesi giini basinda paylastigimiz teknik analiz notunda belirtilen orta-vadeli olumsuz durumu,
154.600 desteginin hafta ortasinda kirilmasi ile birlikte belirginlesti. S6z konusu desteginin kiriimasi
ile birlikte 142.000 seviyelerine dogru gerileyecegini hesapladigimiz Banka Endeksi, hafta icinde en
distk 143.335 goérdl. Bugln itibariyla 200-haftallk HO’s1 143.300 seviyesinden gegen ve hafta
icinde bu destegi ¢alisan Banka Endeksin bu desteginde tutunmaya devam edecegini tahmin
ediyoruz. Dolayisiyla endeksin banka hisseleri énciliglinde bu haftaya tepki verme egiliminde
baslayacagini, ancak gectigimiz Persembe gini 151.000-149.000 seviyelerinde olusan fiyat
boslugu dolmadigdi stirece yikselislerin tepki niteliginde kalabilecegdini tahmin ediyoruz.

ABD'de aciklanan gig¢li tarim digi istihdam verisinin ardindan, Fed'in ABD'deki faizleri beklenenden
daha erken artirmaya baslayacagi beklentisiyle Dolar Endeksi son 11.5 yilin yeni zirvesi olan 97.781
zirvesine yukseldi. Ortalama Ucretlerde goérllen sinirli artiga ragmen, Fed'in 18 Mart'ta sonra erecek
para politikas! toplantisinda faiz artirmina karar verilrken "sabirl" olunacadi ifadesinden
vazgecerek Haziran ayinda faiz artirmina zemin hazirlayacag! disundliyor. Séz konusu beklenti
kiresel piyasalarda risk istahinin sinirl kalacagina isaret ediyor.

Buglin Asya borsalarina baktigimizda ortalama %1.0-%1.5 civarinda deger kayiplari gériyoruz.
ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35-%0.50 arasinda saticili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sanayi Uretimi-Yillik Oca. (Bekl: %1.7)
11.30 AB Sentix Yat. Glv. End. Mar. (Bekl: 15)
21.25 ABD FED/Mester Konusacak.

En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ODAS 9.58 7.8% 31,857,500
BIMAS 45.80 5.3% 143,322,553
KERVN 0.49 4.3% 361,870
ALCTL 3.60 4.0% 11,803,006
ENKAI 495 29% 55,119,908
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 335 -8.5% 11,777,160
SELEC 285 5.9% 2,146,852
TKFEN 517 5.1% 55,146,194
METRO 0.77 -4.9% 5,192,689
KORDS 522 3.7% 4,158,803

One Cikan Haberler

Fitch yayinladigi raporda Yunanistan'in ¢ikisi durumunda glcli bir sok yasanabilecegini ancak bu durumun
sistematik bir krizi tetiklemeyecegini ifade etti. Yunanistan, EuroGroup’a bir dizi reformu iceren listeyi génderirken,
EuroGroup bagkani Jerome Dijsselbloem, listenin eksiksiz olmaktan uzak oldugunu ve Ulkenin bu ay yardim
alamayabilecegini ifade etti. “BloombergHT Aimanya Maliye Bakanli§i Sézcisi Martin Jaeger ise EuroGroup’un
kredi dilimini erken serbest birakmasi igin bir sebep géremedigini ancak Atina’nin taahhtleri yerine getirmesi
durumunda &demelerin yapilabilecegini ifade etti. *EurActiv Ote yandan Yunanistan Maliye Bakani Yannis
Varoufakis, AB’nin bor¢ ve blylme planlarini reddetmesi halinde, referandum ya da erken seg¢im karari
alabileceklerini sdyledi. EuroGroup ise bugiin, Yunanistan'in reformlarini gérlismek amaciyla toplaniyor.“*CNBCe
FED/Lacker, Haziran ayindaki faiz artisini en yakin ihtimal olmasi gerektigini sdyledi. Istihdam piyasasini giiglii
buldugunu sdyleten Lacker, faiz artisi 6ncesi Ucret enflasyonunun beklenmemesi gerektigi uyarisinda bulundu.
*BloombergHT

OPEC Genel Sekreteri Abdalla El-Badri, kirresel petrol piyasasinin yilin ikinci yarisinda yeniden dengeye
dénecegini sdyledi. Badri ayrica bu yil talebin 1.2 milyon varile yikselecegini sézlerine ekledi. *“BloombergHT
Japonya ekonomisi 4. Ceyrek ddnemde, ceyreklik bazda %1.5 ile beklentilerin altinda bir blyume gdésterdi.
*BloombergHT

Avrupa Birligi Disisleri Yiksek Temsilcisi Federica Mogherini, Ukrayna'daki kriz sebebiyle Rusya'ya yoénelik
yaptirimlari genisletmeye hazir olduklarini, ancak o6nceliklerinin gegtigimiz ay anlasmaya varilan ateskesi
saglamlastirmak oldugunu séyledi. *EurActiv

isveg Merkez Bankasi Riksbank faiz oranlarinin -%0.10’a indirdi. *Sabah

e Fitch'in Tirkiye analisti Paul Rawkins, yaptigi agiklamada TL'de yasanan deger kaybinin artan siyasi risklere

bagli oldugunu ifade etti. *BBCTlrk¢e
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Sirket ve Sektor Haberleri 9 Mart 2015

Perakende satis hacmi, ocakta aylik bazda ylizde 0,3 azalirken, yillik bazda ise ylzde 4 artti.*BloombergHT.

Yilik 3.8 milyar lira hasilata sahip at yarislari, hikimetin dzellestirme agiklamasindan sonra bircok yatinmcinin ilgisini gekmeye bagladi. Yariglarin diizenleyicisi TJK
Baskani Yasin Ekinci, “Strateji belgesi hazirliyoruz. Ozellestirme olursa mutlaka sektdriin haklari korunmali” dedi.*Hurriyet.

Basbakan Ahmet Davutoglu yapti§i agiklamada, GAP’a dért yilda toplam 26.7 milyon TL'lik yatirim yapilacagini belirtti. *Sabah.

ACSEL: 602 bin TL gikariimis sermayesinin 481,600 TL bedelli sermaye artisiyla 1.08 mn TL'ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmis olup sermaye artirm
islemlerinin tamamlanmasina kadar gegecek sirede 9 Mart'tan baglamak lizere briit takas uygulanmasina karar verilmistir.

AEFES: Sirket mesrubat operasyonlarinin satis hacmindeki bilyime sayesinde dislk-orta tek haneli seviyede blylimesini bekliyor. Konsolide satis geliri blyimesinin
satis hacimlerindeki bilylimenin (izerinde kalmasini beklerken, nominal olarak FAVOK bilyiimesinin de satis geliri biiyiimesinin {izerinde gergeklesecegini éngériiyor.
AGYO: Atakule Alisveris Merkezi'nin kule bélim hari¢ olmak Uzere algak kitlesinin yikilarak yerine yeni bir aligveris merkezi yapilmasina iliskin kaba yap! igleri taahht
hizmetlerinin Ozka ingaat tarafindan yapilmasina karar verilmistir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 6 Mart'ta 5.95-6.10 TL fiyat araligindan 138 bin adet hisse almistir.

ASELS: 29.05.2015 tarihinde hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

ASELS: Sirket agiklamasinda 2015 yilina iliskin gelirlerde %16-20 artis, kur farkindan arindiriimis FAVOK marjinin %18-20 olmasini, yatinm harcamlarinin yaklasik 120
mn TL olmasini ve ézkaynaklardan yapilan Ar-Ge harcamalarin satislara oraninin %6 olmasini beklemektedir.

BIMAS: Basak Gida 5 Mart'ta 43.5-44 TL fiyat araligindan 63 bin adet hisse almigtir.

BMEKS: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta yapilacaktir.

CEMTS: Haddehane modernizasyon yatirimi iki fazda yapilmaktadir. iki faz seklinde yirittilen haddehane yatiriminin birinci fazi 6 Mart'ta tamamlanmig ve (¢ haftalik
Uretim durusundan sonra, ilk sicak kitlk alinarak basarili bir sekilde deneme Uretimine gecilmistir. 6 Ayakh kontini yatinminda, Faz-2, haddehanede Uretim
durmayacak ancak bazi ince c¢aplar Uretilemeyecek olup bu malzemelerin yeterli stoklari énceden hazirlanmigtir. Mayis 2015 basinda modern hale gelecek
haddehanede, 200 kare kitik kullanabilmesi ve artan verimlilik ve de kapasite artisiyla hizmete girecektir.

CMENT: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 15 Nisan'da yapilacaktir.

DYOBY: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta yapilacaktir.

EKGYO: istanbul Sariyer istinye ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 13 Mart'ta saat 14.30'da yapilacaktir.

EKGYO: 01 Ocak - 28 Subat 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 833.34 mn TL (KDV Harig) degerinde, 6n satislar dahil 1346 adet bagimsiz bélimin satisi
gercgeklestiriimistir.

ENKAI: Yonetim Kurulu Bagkani 6 Mart'ta 4.82 TL fiyattan 220 bin adet ve 5 Mart'ta 4.83 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

EREGL: Hisse basina 40 kurus nakit temettli dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

FINBN: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

GARAN: Rekabet Kurulu'nun idari para cezasi veriimesine kararina karsin, acilan iptal davasinin reddedildigi UYAP'tan &grenilmis olup, red karari tebellig
olundugunda, siresi iginde temyiz bagvurusunda bulunulacaktir.

GLYHO: Bagl ortakhig Global Enerjinin yiritmekte oldugu Sirnak Termik Santral Projesi'ne asfaltit temini i¢in Gelis Madencilik'in %85 payinin devralinmasinin iptali
ardindan Sirnak Termik Santral Projesini ylriten Galata Enerji Uretim lisansini iade etmistir.

GLYHO: Nitelikli yatinmcilara satiimak tizere 500 mn TL nominal dederde 4 yila kadar vadeli tahvil ihracina karar verilmistir.

HDFGS: 10.04.2015 tarihinde hisse basina 1.25 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 6 Nisan’da yapilacaktir.
HURGZ: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta yapilacaktir.

KORDS: SAHOL 48.63 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK'’ya basvuru yapmistir.

KRDMA: Ydnetim kurulu bagkani 6 Mart'ta 2.31-2.32 TL fiyat araligindan 60 bin adet hisse almistir.

KUTPO: Hisse basina 5 kurus nakit temettli dagitilmasina karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

MEPET: Avrasya Terminal Isletmeleri 5 Mart'ta 3.35-3.65 TL fiyat araligindan 252 bin adet hisse almistir.

PETKM: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 30 Mart'ta yapilacaktir.

POLHO: istiraki Polisan Yapi miilkiyetindeki Pendik’te bulunan 175 bin m2 arazisinin kat kargiligi ingaati igin DAP Yapi Sirketi ile s6zlegme yapilmistir.

THYAO: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 6 Nisan'da yapilacaktir.

THYAO: S&P ve Moody’s Tirk Hava Yollari’nin kurumsal kredi notunu teyit etti.*BloombergHT.

TTKOM: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir.

TTRAK: Subat ayinda Fabrika satis adedi 2618 ve Ihracat satis adedi 1143 olmustur.

TUKAS: 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31 Mart'ta yapilacaktir. 31 Aralik 2014 tarihli bilangosunda sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ggte ikisinin
karsiliksiz kaldigi tespit edilmistir. genel kurulda "sermayenin Ugte biri ile yetinme" veya "sermayenin tamamlanmasi” kararlarindan birinin alinmasi gérisulecektir.
USAK: Tanser Seramik 6 Mart'ta 1.47-1.50 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

VERUS: Bagli ortaklii Verusturk GSYO Kafein Yaziim’in %25 payina tekabil eden 1.5 mn adet hisseyi 3.6 mn TL bedelle almistir.

VKGYO: Hisse olarak temettll dagitimi cercevesinde %1.02 oraninda bedelsiz sermaye artisi yapiimasina karar verilmistir. 2014 yili olagan genel kurul toplantisi 31
Mart'ta yapilacaktir.

YGYO: 100 mn TL nominal tutarl tahvil ihracindan vazgegmistir.

YKGYO: 13 Mayis 2010 tarihinde Yapi Denetim Firmasinin s6zlesmesinin feshi nedeniyle agilan 3.17 mn TL bedelli davada yeni bir gelisme bulunmamaktadir.
ZOREN: 6 Ocak'ta duyurulan kira sertifikasi ihraci nedeniyle SPK'ya yapilan basvuruya iligkin degerlendirme sireci halen devam etmektedir.

Makro Haberler

¢ BIST'in agikladigi Subat ayi verilerine gore yabancilar, hisse senetleri piyasasinda $731.3 mn SATIM tarafindaydilar. Subat ayinda endekste gorilen
%5.4'10k disUsle birlikte yilbasindan bu yana getirisi negatif olan BIST-100'de yabancilar Bankacilik tarafinda endeks agirligi yliksek bankalarda satisa
gegerken, Petrokimya sektdriinde ise alis tarafina gegtiler.

e TUIK'in agikladigi verilere gére 2014 yilinda issizlik orani %9.9 oldu.

¢ Hazine Mistesarligi, Subat ayina iliskin nakit gerceklesmelerini agikladi. Buna gére Subat ayinda nakit dengesi 8.46 milyar TL olurken, faiz digi denge
1.48 milyon TL agik vermis oldu.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arasgtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.05 | 17.00 |4+ 0.29%]| 18.51 8.6%
BIMAS 45.80 | 43.50 [4+ 5.29%| 51.90 13.3%
FROTO | 33.00 | 33.50 [{+ -1.49%| 35.50 7.6%
HALKB 13.95 | 14.05 ¥} -0.71%| 18.20 30.5%
TCELL 12.65 | 12.75 ¥} -0.78%| 17.00 34.4%
TRGYO 3.68 3.66 |4+ 0.55%| 5.19 41.0%
TRKCM 3.19 3.20 |4 -0.31%| 4.10 28/5%
VAKBN 4.83 496 | -2.62%| 6.00 24.2%

* Model portféydmizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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