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Haftahk Ajanda

ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| GNCEKI
Endonezya_|4G2014 |GSYH Yilk 478% | 501%

Japonya__|Kasm_|Sanayi Oretmi Yilk -380% | -0.80%

Euro Bolgesi[Kasm _|CariFaza 16.3 mir € [30.6 mir €
Euro Bolgesi|Kasm _|insaat Harcames: Yilk 098% | 140%

Rusya _|Aralk |TUFE Yilk 7.35% | 610%

Rusya __|Aralk _|Perakende Satsiar Yilk 104% | 180%

[ABD M. Luther King Taili

20 Ocak 2015 Sali

ULKE DONEM IKLANACAK VERI | BEKLENTI| GNCEKI
Cin [4G2014 [GSYH Yilk 7.20% | 730%
Cin [Aralik__[Sanayi Ureimi Yilk 740% | 720%
Cin [Arallk__|Perakende Satslar Yilik 1.70% | 11.70%
Amenya _|Aralk _|OFE Vilk 140% | -080%
iilya Kasm_|Ds Ticaret Fazlasi 36mr€ | 54mr€
Amenya _|Ocek _|ZEWEndeksi 39 349
Euro Bolgesi[Ocak__|ZEWEndeksi 15 10
Tirkye  |Ocak _|TCMB PPK Faiz Karar 8.25% | 825%
Tirkye |Aralk__|Merkez

ABD Ocak _|NAHB Konut Endeksi 58 57
ABD |FED/Powell Konugmast

21 Ocak 2015 Garsamba

ULKE DONEM | ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI| BNCEKI
Japonya_|Ocek _[BoJ Faiz Karar 0% 0%

GAfika __|Aralk _|TUFE Yilik 573% | 580%
ingiere BoE Toplanti Tutanaklari

ingiere _[Kasm _[lssizlik Orant 5.80% 6%
Polonya __[Aralk__[Sanayi Ureimi Yilk 218% | 030%
ABD [Aralik_[insaat izineri 1.054mn | 1.035 m
ABD [Aralk_[Konut 1.04m | 1.03m

22 Ocak 2015 Persembe

ULKE DONEM IKLANACAK VERI | BEKLENTI| GNCEKI
Breziya _ |Ocak |BCB Faiz Karar 1.75% | 11.75%
Tirkye  |Ocak _|Tiketd Giveni 677
ispanya_[4G2014 [lssizik Orant 2350% | 2367%
Tirkye  |Ocak _|Tiketa Giveni 6722 | 677
filya Kasm _|Sanayi Siparigleri 148% | 010%
iialya Kasm _|Sanayi Satslar: 040%
iielya Kasm _|Perakende Satslr Yillk 017% | -0.80%
Euro Boigesi[Ocak _|ECB Faiz Karar 0% 005%
Euro Bolgesi [ECB/Draghi Konusmes:
ABD Hafalik_|issizli Basvurusu 33500 | 316bin
ABD Kasm _|Konut Fiyat Endeksi 060%
Euro Boigesi[Ocak | Tiketci Gilveni Oncir 105 | 115
23 Ocak 2015 Cuma
ULKE DONEM [ ACIKLANACAK VERI | BEKLENTI | GNCEKI
GKore __|4G2014 |GSYH Yilk 3.28% | 320%
Japonya __|Ocak _|Marki imalat PMI Oncil 5201 52
Cin Ocak __|Markit imalat PMI Oncii 496
Fransa  |Ocak |Markitimelat PMI Oncit 4768 | 475
Amenya _|Ocak _|Marki imalat PMI Oncil 516 512
Euro Bolgesi[Ocak__|Marki imalat PMI Oncl 51 50.6
inglere _|Aralk__|Perakende Satsr Yillk 475% | 640%
Breziya  |Ocak |Ay Ortasi TUFE Yillk 646%
Breziya |Aralk |CariAgk 83mrs |93mrs
ABD [Arallk__|Chicago FED Aklvite Endeksi | 043 073
ABD Ocak__|Markt imalat PMI Oncii 54 53.9
ABD [Aralik__|CB Oncii Gostergeler 0.40% | 060%

ABD [Aralik _|ikini EI Konut Sats! 505m | 493mn
En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

GUSGR 229 10.1% 7,340,992
MUTGG  30.65 ™% 22,482,411
MAKTK 1.40 ™% 4,549,273
KONYA  333.50 1% 76,321,604
SANKO 4.85 6.8% 6,049,208

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

AKFEN 5.02 6.5% 6,235,525
MMCAS 3.96 4.3% 177,472
ULUSE 10.05 4.3% 1,204,919
ALCTL 294 -3.6% 26,330,285
IHEVA 0.32 -3.0% 536,054

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ECB karari dncesinde asagdi yonll bir seyir izleyerek saat 14.30'da
%0.51 eksiye gecti ve 89.852 puani goérdl, ancak gini %0.65 yukarida 90.902 puanda
tamamladi. islem hacmi 4.973mn TL ile haftalik ortalamasinin %10 kadar iizerinde gerceklesti.
Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %0.98 ve %0.78 oraninda yUkselirken, Holding Endeksi
%1.17 oraninda yUkseldi. Endeks agirligi yiksek GARAN ve THYAO gibi hisseler giin iginde
%2.0’den fazla deger kaybetmelerine ragmen, %0.47 ve %0.74 oraninda artida kapanmayi
basardi. AKBNK ve SAHOL hisseleri diin %2.3 ve 3.3 oraninda yUkselerek endekse en ¢ok
katki saglayanlar olurken BIMAS, TCELL ve TAVHL ise ortalama %2.0 diiserek endeksi en
fazla negatif yonde etkileyen hisseler oldu.

Euro bolgesinin karsl karsiya kaldigi deflasyon ve ekonomik yavaglama tehlikesi kargisinda
din ECB beklentilerin (izerinde bir tahvil ahm programi agiklayarak riskli varliklara olan istahi
artirdi. Tahvil alim programi ile saglanacak likiditenin TUrkiye gibi gelismekte olan Ulkelerdeki
varliklara ilgiyi artiracad tahmin ediliyor. Mart ayinda baglayacak ve 2016 Eylil sonuna kadar
strecek ayda 60 milyar EUR tutarindaki devlet tahvili alim programi toplamda 1.1 trilyon EUR
blyUklige ulasacak.

S6z konusu kararin ardindan Avrupa hisse senedi piyasalar eksiden artidan gegerken, 10y
tahvil faizleri de tarihi en diisiik seviyelere geriledi. Yurt iginde de gdsterge 2y ve 10y tahvillerin
bilesik getirisi %7.0'ye yaklasarak son 1.5 yilin en disik seviyesine indi.

Piyasalarda kiresel ¢apta gérilen yikselis dalgasinin etkisiyle bugliin Asya borsalari da olumlu
seyrediyor. EURUSD paritesi ise diin %2.1 dlismesinin ardindan bugiin de %0.25 asagdida son
11 yilin en disigi olan 1.3335 seviyesinde islem gériyor. Suudi Arabistan'da Kral Abdullah'in
hayatini kaybettiginin agiklanmasinin ardindan ham petrol fiyatlarinda ise ortalama %1.0-%1.5
arasinda yukselis goérdltyor. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.5 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 FR Markit imalat PMI Oca. (Bekl:48.1) 15.30 ABD Chicago FED Aktivite End. Ara.(B:
10.30 Almanya Markit imalat PMI Oca. (Bekl:51.7) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Oca. (Bekl:54)

11.00 Euro Bol. Markit imalat PMI Oca. (Bekl:51) 17.00 ABD CB Oncii Gésterge Ara. (Bekl:0.4%)
11.30 Ingiltere Perak. Sat. Yillik Ara. (Bekl:3%) 17.00 ABD Ikinci El Konut Sat. Ara. (Bekl:5.06 mn)
14.00 Brezilya Ay Ortasi TUFE Oca. (Bekl:6.75%)

One Cikan Haberler

¢ Lagarde, ABD Merkez Bankasi'nin faizleri muhtemelen yilin ortalarinda artiracagini séyledi.*Diinya.

e ECB politika faizini ylizde 0,05'te birakti. Draghi, aylik 60 milyar euroluk varlik alimi yapilacagini duyurdu. ECB, ilk
kez 2012 yiinda glindeme getirdigi varlik alim programina Mart ayinda baslama karar aldi. ECB parasal
genisleme politikasiyla ekonomiye en az 1.2 trilyon Euro para enjekte ederek bankalari daha ¢ok kredi vermeye
tesvik etmeyi ve Euro Bélgesi'nde deflasyon tehdidinin éniine gegmeyi hedefliyor.*EurActiv.

e ECB/Nowotny genisletiimis varlik alim programina baslamadan 6nce beklenmesinin iyi olabilecegini sdyledi.
Gevsemenin blyuklugi avantajli ancak risklerin de énemsiz olmadigini belirtti.

e Lagarde, Avrupa’da ¢ok disik enflasyon veya deflasyona ydnelik ciddi risk oldugunu séyledi. Reformlarla birlikte
ECB 6nlemlerinin ekonomiye yardim edecegini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde kamu borglari 4 yil aradan sonra dlslse gecti.*BloombergHT.

e Merkel, AMB kararlarinin Avrupall politikacilari ekonominin iyilesmesi ydninde reformlar yapmaktan
alikoymamasi gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

e ECB, Yunanistan'in tahvil alm programina erisimin, en az 6 ayligina sinirladi.*BloombergHT.

e Gin Merkez Bankasi ihtiyatli politikalarin devam edecegini belirtti. Din kisa vadeli araglar kullanilarak bankacilik
sistemine 8 milyar USD enjekte etti.

e Gin'in imalat PMI'l Ocak ayinda kayiplari telafi ederek tesvik 6nlemlerinin diinyanin ikinci en bllyik ekonomisini
istikrarlastirmaya yardimci oldugu sinyali verdi.*BloombergHT.

e Glney Kore ekonomisi 2 yildan uzun bir siirenin en yavas genislemesini kaydetti.“BloombergHT.

e Davutoglu,"Faizlerin daha fazla inmesini Tirkiye'de 6zellikle yatinm ortaminin iyilestiriimesi bakimindan faydali
goriyoruz" dedi.“BloombergHT.

e Davutoglu, AB'ye uyelik slrecimiz bizim stratejik hedefimizdir. AB liderleri ne yaparsa yapsinlar bu, stratejik
hedefimiz olmaya devam edecektir" dedi.*BloombergHT.

e Babacan, "Petrol fiyatlarinin disik seyretmesi halinde ylzde 5 seviyelerinde enflasyon sirpriz olmaz"
dedi.*BloombergHT.

« TUSIAD,Tiirkiye ekonomisinin bu yil yiizde 3,5 blyimesini beklerken, enflasyonun ylzde 7, igsizligin ise ylizde
10,9 olacagini tahmin ediyor.*BloombergHT.
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e Ziraat Bankasi, bankanin 6denmis sermayesinin, 2 milyar 500 milyon liradan, 5 milyar liraya yukseltiimesine karar verildigini
bildirdi.*BloombergHT.

e Bakan Celik, 2014 yilinda Tirkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisinda &nceki seneye gore yizde 5,5k artis kaydedildigini
sOyledi.*BloombergHT.

¢ Diinya Altin Konseyi'ne gére, Tirkiye'de hane halkinin yastik altinda 3 bin 500 ton civarinda altin birikimi var.*CNBCE.

e Sanayi Komisyonu’nda kabul edilen tasariyla maden ruhsatlarinin ihaleyle verimesinden aramalara olumsuz yansiyacagi, bunun da cari
acigr artiracag dikkate alinarak vazgegildi.*Dlinya.

e Bakanlar Kurulu'nunca yayinlanan karara gére, blyukbas ve kicikbas hayvan yetistiriligi yatirimlarinda kullanilacak yatirm ve isletme
kredilerinde Ust limit 7.5 milyona kadar gikiyor.*Diinya.

e Tarimsal Uretime yonelik olarak Ureticilere ve tarimsal Uretim yaptiran gergek ve tizel kisilere, tretim faaliyeti konularina gére 500 bin lira ile
12.5 milyon lira arasinda degisen miktarlarda "faiz indirimli" kredi saglanacak.*Hiirriyet.

¢ Renault Nissan Ceo’su ECB karari ardindan Avrupa oto piyasasinin 2015'te en az %2 bliyimesini bekledigini sdyledi.

o AKFEN: Bagl ortakligi Akfen ingaat’in bagl ortakligi Isparta Sehir Hastanesi Yatirim sirketi sehir hastanesi projesi yapimi igin 15 yil vadeli
230 mn USD tutarinda kredi almistir.

¢ BIMAS: Abdurrahman El Khereiji 1.5 mn adet hissenin borsada igslem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

* DARDL: Dondurulmus gida sektériinde Tiirkiye pazarina 2008'de giren Iglo Tiirkiye'den gikma karar aldi. Dardanel'in patronu Niyazi Onen,
"iglo'nun ¢ikmasiyla 6 yil énce terkettigimiz bu alana yeniden giriyoruz. iglo'nun elde ettigi yiizde 8'lk pazar payini biz alacagiz"
dedi.*Sabah.

¢ DMSAS: Uygulama tarihi sonradan tespit edilmek tzere 22 Ocak 2015 tarihi itibariyle Lokavt karari almistir.

e GEREL: Odenmis sermayesinin 30 mn TL’den 40 mn TL'ye bedelli sermaye artisiyla ¢ikariima siireci 21 Ocak’ta sona ermistir.

¢ ISCTR: isbank Rusya'nin sermaye artirmindan dogan 3,040 mn Rublelik riichan hakkina iliskin édeme gerceklestiriimistir.

¢ ISFIN: Nitelikli yatirrmcilara gergeklestirilen 146.5 mn TL nominal degerli finansman bonosu ihraci tamamlanmistir.

¢ KERVN: Sisli'de bulunan gayrimenkuliin 10 mn USD bedelle SBK Holding’e satis! icin yapilan anlasma feshedilmistir. Ayni gayrimenkuliin
11 mn USD bedelle Gagdas Fakidring’e satiimasina karar verilmistir. Satisin 31 Ocak’ta tamamlanmasi ve satis karinin 9.5 mn TL olmasi
beklenmektedir.

e MERKO: Yurticinde 30 mn TL'ye kadar bor¢lanma araglarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ ediimesine karar verilmigtir.

e NTHOL.: Yonetim kurulu baskani 22 Ocak’ta 3.94-3.99 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse almistir.

¢ PRKAB: Uygulama tarihi sonradan tespit ediimek lzere 22 Ocak 2015 tarihi itibariyle Lokavt karari almistir.

* RYGYO: istanbul Biiyiikgekmece'de bulunan 21,536 m2 alanli arsa lojistik depo yapimi igin 11.8 mn USD bedelle alinmigtir. Alim igin 10 yil
vadeli kredi kullaniimigtir.

¢ SARKY: Uygulama tarihi sonradan tespit ediimek lizere 22 Ocak 2015 tarihi itibariyle Lokavt karari almigtir.

e TARAF: Akim Basim 22 Ocak’ta 1.83 TL fiyattan 485 bin adet hisse satmistir.

* TRCAS: Odenmis sermayesinin 225 mn TL’den 270 mn TL'ye gikariimasina SPK onay vermistir. Glimrik ve Ticaret Bakanlgi onayinin
ardindan bedelsiz sermaye artisi 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda glindeme alinacaktir.

e TSPOR: Odenmis sermayesinin 25 mn TL’'den 100 mn TL’ye bedelli sermaye artisiyla ¢cikariima siireci 21 Ocak’ta sona ermistir.

¢ TUKAS: Zorunlu pay alim teklifi 21 Ocak’ta sona ermistir. Teklif stiresince pay alim hakkindan yararlanan yatirimci olmamistir.

e VAKBN: Katiim bankasi kurulug ¢alismalari ile islam Kalkinma Bankasi'ndan saglanacak proje finansmani ¢alismalarinin, siireci devam
ettirecek olan T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudirligi'ne devrediimesine karar verilmistir.

e YKBNK: Yurtdiginda ihra¢ edilecegi belirtilen 5 mn EUR tutarindaki bor¢glanma araglarinin satis islemi 22.01.2015 tarihinde tamamlanmigtir.

Makro Haberler

o Tiketici gliven endeksi Ocak ayinda %0,1’lik bir azaligla 67,7 gelerek neredeyse sabit kaldi ve 2010 yilinin ayni ayindan beri olan en dlslk seviyeye
geriledi. Hanehalkinin maddi durumu ve gelecek 12 aylik ddnemdeki beklentisi sirasiyla %1,5 ve %1,1 azaldi. Bu iki endeksin de son iki senenin en
distk rakamina isaret ettigi gézlemlendi. Enflasyon tarafinda, tiketici fiyatlarinin degisimine iliskin beklenti endeksi %0,8 puan daha azalarak fiyatlarin
disecegine dair distincelerin bu ay da korundugunu gésterdi. Genel ekonomik durum ise %3 azalirken, gelecek 12 aylik dénemdeki genel ekonomik

durum beklentisi %0,3'lik azalisa nerdeyse sabit kaldi.
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Gilnlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.10 | 16.90 |4+ 1.18%]| 18.51 8.2%
FROTO | 31.80 | 31.85 |4} -0.16%| 35.50 11.6%
HALKB 16.20 | 16.25 |4} -0.31%| 18.20 12.3%
TCELL 15.35 15.60 [ -1.60%| 17.00 10.7%
TKFEN 5.72 5.64 |4+ 1.42%| 8.00 39.9%
TRGYO 3.97 3.94 |4+ 0.76%| 5.19 30.7%
TRKCM 3.46 3.43 |4+ 0.87%| 4.00 15.6%
VAKBN 5.88 5.81 |4+ 1.20%| 6.00 2.0%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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