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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 79.937 seviyesine kadar yikselerek basladigi giini, 80.000
direncini asamamasina bagli olarak, %0.74 deger kaybiyla 78.843 puanda
tamamladi. Bankacilik ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %0.64 ve %1.05 ekside
kapandi. Artan jeopolitik risklerin yani sira hafta sonundaki cumhurbagkanligi
secimleri sonrasinda olusacak siyasi tablo ve Moody's'in bugln piyasalar
kapandiktan sonra yapacagi Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesine iligkin
belirsizlikler etkili oldu.

N T Endeks diin de 80.000 seviyesinin altinda kapanarak 2013-Eylil ve Ekim
T — ww o] @ylarinda asmayi denedigi 80.000 tepesinin altinda iki glin Gst Uste kapanmis
ol [UFEVik e -] oldu. Ayni zamanda orta-vadeli MACD gostergesinde olugan “SAT” sinyali de teyit
e =+ edildi. Bu durum teknik agidan satis baskisinin devamina igaret ediyor. Bugiin de
0 Termua Sy Erces 00 sert saticili agilmasini bekledigimiz endeksin 6zellikle 77.300-77.800 araligina
—v . — : dogru gerilemesi halinde tepki olasihdinin gig¢lenecegdini tahmin ediyoruz. Bu
IETF el s T sr]  nedenle s6z konusu aralikta kisa vadeli tepki hareketlerinden yararlanmak
Rusya | Temmuz |Markit Hizmet PMI 45 49.8 . . . —r . . .
gpﬁy; Tl e = =] amaclyla kademeli pozisyon agilabilecegini duslintyoruz.
fialya | Termmuz|Markit Hizmet PMI 53 539 e <y .
s e sc &2 | Rusya ve Ukrayna arasinda artan gerilimin ve Ortadogu'daki ¢atigmalarin global
pe o i e i s | o olarak risk istahini azaltmasiyla bugin Dolar kuru dinkd kapanisinin %0.75
e L e e s ome | yukarida 2.1760 seviyesinde islem gérlyor. Yatirimcilar Ukrayna ve Ortadogu'da
ey [Termz |V Hare(Pl @ 1o devam eden catismalarin kiresel ekonomik blylimeye zarar verebilecedi kaygisi
e ot et ile gavenli liman olarak goérllen varliklara yénelirken Asya borsalari basta %2.8
06 Agustos 2014 arsamba disen Nikkei Endeksi olmak Uzere saticili seyrediyor. ABD Baskani Barack
[I0 Javen | sormmenver[sstan] owed) Obama'nin Irak'ta hava saldirilarina izin vermesinin ardindan Asya borsalarindaki
s St D w el kayiplarin arttigi gézleniyor. ABD vadelileri %0.60 ekside islem gériiyor. Avrupa
T . w towel  borsalarinin ise %0.20-%0.25 civarinda saticili agiimasi bekleniyor.
Oz/ASEiEs 2014 b Yurt icinde saat 10.00 aciklanacak Sanayi Uretim verisinin piyasalardaki
P e oo _feamlocel]  fiyatlamalar Gzerinde kisa vadeli etkili olabilecegini diistintiyoruz.
Fransa_|Haziran | Dis TicaretAc! 45mr€ | 5mre
Ispanya |Haziran |Sanayi Urefimi-Yillk 2.90% 2.50%
ERmrr l%jsiﬁ‘;, o1 | Bugiin Aciklanacak Veriler
T Tt 09.00 Aimanya Dis Tic. Fazlasi Haz. (Bekl:17.5mir €) | 14.00 TR BDDK Bankacilik Bilangosu Haziran
i 09.00 Almanya Cari Fazla Haz. (Bekl:16.87 mir €) 15.00 Brezilya TUFE-Yillik Temmuz (Bekl:6.6%)
e 09.45 FR Sanayi Uretimi Haz. (Bekl:1%) 15.30 ABD Birim Isgiici Maliyeti 2G14 (B:1.4%)
gLnKE ni] S hOKLANCARVEN [FEaT 3?::“$ 10.00 TR Sanayi Uret. Yillik Haz. (Bekl: 2.2%) Moody’s Kredi Notu Degerlendirmesi
ooy [usts [oelFaz o, o T om | | 11.30 ingiltere Dis Tic. Agigi Haz. (Bekl:1.9 mir £) ALBRK-TAVHL 2G2014 Mali Tablolari
Aimanya [Haziran |Ds Ticaret Fazlas! 185 mir €18.8 mr €
Almanya |Haziran |Cari Fazla 169 mir €|13.2mr €
Fransa |Haziran [Sanayi Urefimi 1.50% | -1.70% .
G pe e eses L5 b One Gikan Haberler
Breha [Term | TUFEVIk__ . Bl [ €5 ] o WSJ anketine gére ABD ekonomisi yilin ikinci yarisinda %3’Un biraz altinda biylimesi éngorillyor. 2014
22.'3 e 52&:?;%2& : _ T yili bilylimesinin %2 civari olmasi bekleniyor.
Moo | Hoodys odbon 2 e Obama, Uilkesinin ordusuna ISID’in askerlerini tehdit etmesi durumunda miidahale yetkisi verdi.*CNBCE.
En ok Yikselen Hissdler ¢ Draghi, artan jeopolitik risklerin ekonomik blyumeyi olumsuz etkileyebilecegini sdyledi. Draghi, "Ydnetim
oy : Konseyi, orta vadeli enflasyon gérinimimuz degisirse, varliga dayali menkul kiymet alimlari gibi, parasal
Hse Kpns DG4 Hadm() genisleme (QE) gibi olagan digi politika tedbirlerinin kullanilmasina yénelik taahhidi konusunda goéris
H¥D 10 M2 NI birligi icinde,” dedi.*BloombergHT.
QEE 300 0 B e Draghi, Euro bdlgesinde son verilerin bliyimede ivmenin azaldigini gosterdigi belirterek faizlerin disuk
HYAY 034 T 21068 kalmaya devam edecegini syledi.*CNBCE.
VBSEE 78 8% SBIB » BOQJ, faiz oranlarini sabit tuttu. BOJ, ihracat ve Uretime iliskin gorslerini agagi yonlu revize etti.
Lo 206 A, 161520 e Cin'in ticaret fazlasi, ihracatin beklenmedik sekilde bliyiimesi ve ithalatin dismesi ile Temmuz ayinda
En Cok Dien Hisseer rekor seviyeye yUkseldi.*BloombergHT.
Hse | Kapais Do (R Haom(l) e Rusya Tarim Bakani Fyodorov, "Sebze-meyve ve sit Urliinlerinde dogacak agigi Turkiye, Brezilya, Cin,
&ms %&0’/ B Arjantin'in de aralarinda bulundugu bir¢ok llkeden karsilayabiliriz" dedi.*BloombergHT.
SV 12 '53,; 4107 e JCR/Okmen, Turkiye'nin kredi notunun asagi ya da yukari yénli degistirecek bir durum olmadigini séyledi.
) ’ “Faiz seviyeleri asagi inerse, talep canlhigi yaratir ve 0 zaman az 6nce bahsettigim senaryo gercgeklesir,
BARD 58 5Zh X, blylme ve cari agigin artmasi ve otomatik not diiser” dedi.*CNBCE.
B 5% 49 G608 o . . -
e Erdogan: "Turkiye'de yatinmlarin devami igin faizin inmesi lazim. Bunu bir defa bilelim. Sunu da ¢ok agik
AR 3% 486 610087

net syllyorum; faiz, enflasyonun en énemli nedenidir, sebebidir" dedi.*BloombergHT.
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Turkiye'nin yilin ilk yarisindaki tiketim mallari ihracati, gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 9 artti. Turkiye'nin yilin ilk yarisindaki tiiketim
mallari ithalat ise ylizde 3,7 azaligla 14 milyar dolar olarak gergeklesti.*BloombergHT.

AVM Ciro Endeksi, Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore yizde 4,5 artigla 163 puana ulasti. 2014 yilinin ikinci geyreginde metrekare
basina disen ciro endeksi de 2013 yilinin ikinci geyregine gore ylzde 5,6 artisla 583 puan olarak kaydedildi. 2014 Haziran ayinda en
buylk ciro artisi ylzde 10 ile giyim kategorisinde gergeklesti. Bu dénemde yiyecek cirolari yizde 9, hipermarket cirolari ylzde
7, AVM'lerdeki diger alanlarin cirolar ylzde 6, genel alan kategorisi cirolari ylzde 4 ve ayakkabi cirolar ylzde 2 artis kaydederken
teknoloji market/elektrikli esyalar cirolar yizde 15 oraninda azaldi.*BloombergHT.

ISID’in Erbil'e gok yaklagmasi, gézleri bélgedeki Tiirk yatirnmciya gevirdi. Son iki aylik ihracatta 690 milyon TL'lik kayip vardi. Erbil'de
magazalari simdilik kapatmayan ve islerine devam eden perakendeciler, yeni yatirimlari igin ise bekle gor politikasi izliyor.*Milliyet.

EPDK, yenilenebilir enerji lisansi alip da yatirrm yapmayan 500'e yakin projeyi inceleme altina aldi. Lisans alanlarin projeleri istendi.
Bugline kadar kurulu gtici 3 bin MW'yi bulan 127 proje igin higbir adim atilmadigi ortaya gikti. EPDK, lisans iptallerine baslayacak.*Milliyet.
751 milyon liralik teklifle BMC'yi devralan Es Mali Yatirnm sahibi oldugu bir kisim hisseleri satma karari aldi. BMC'nin yeni sahibi Es Mali
Yatirm igindeki Ethem Sancak'a ait ylizde 50'lik hisselerin bir kisminin Metro Turizm Seyahat firmasinin eski ortagi Talip Oztiirk ve Ahmet
Oztirk'e devredilecedi belirtildi.*Sabah.

AKSA: Karbon elyaf Uretimine veya karbon elyaf Gretimi ile birlikte olmak kaydiyla karbon elyaftan mamul kompozit malzeme uretimine
yonelik yatinmlar éncelikli yatirm konulari kapsamina alinmis olup DowAksa lleri Kompozit Malzemeler sirketi bdlgesel desteklerden
yararlanabilecek durumdadir.

AKSEL: Bagh ortakligi Matas Matbaacilik satis isleminin dnemli nitelikteki islem sartlarini saglamadigi agiklanmistir.

ALBRK: Buguin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 55 mn TL ve YF beklentisi 52 mn TL.
ASYAB: Gelir idaresi Bagkanligi vergi tahsilatina iliskin protokolleri iptal etmistir. Banka konu ile ilgili yasal haklarini kullanacagini
aciklamigtir.

ASYAB: SGK, Asya Katilim Bankasi ile arasindaki "Tahsilat ve Nakit Varliklarin Degerlendirilmesi Protokol(" ile "Saglik Hizmet Sunuculari
Protokoll'nin" sonlandirilacagini bildirdi.*BloombergHT.

DOHOL: DYHOL ile birlesme karari genel kurulda kabul edilmis olup ayrilma hakki kullanimi olmayacaktir.

GEREL: Akbank Dubai Limited ile Sirket'in olasi satisi ve cesitli stratejik opsiyonlarin en verimli sekilde degerlendiriimesi amaciyla
imzalanan gizlilik sézlesmesi kapsamindaki gérigsmeler devam etmektedir.

GOZDE: Turkiye Finans, 2014'Un ilk alti ayinda énceki yila gére net karini yizde 14 artirarak 171 milyon TL kér ettigini acikladi.*Sabah.
IHGZT: IHYAY 18 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

ISGYO: Zeytinburnu’nda bulunan 80 bin m2 alanh arsada sahip oldugu %75 milkiyet hakkinin %25’ini 94 mn TL karsihdinda Timur
Gayrimenkul’e satarak mulkiyet hak paylasimi %50-50 olmustur.

KERVN: Bagli ortakligi Meltem Enerji'nin Polat Holdinge satisinda yikumlUlUklerin teminati olarak 6deme tarihinden itibaren 2 yillik strenin
sonunda iade edilmek tzere 2 mn EURO'luk teminat senedi verilmesine karar verilmistir.

SNGYO: Marmara Metal 0.86 TL fiyattan 2.5 mn adet hisse almistir.

TAVHL: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 143 mn TL ve YF beklentisi 138 mn TL.
TGSAS: Vergi cezasi ile ilgili olarak sirket lehine sonuglanan davanin temyiz siireci devam etmektedir.

TSGYO: TSKB 0.66 TL fiyattan 300 bin adet hisse geri alinmistir.

TUKAS: %81.54 oraninda pay sahibi olan Oyak Girisim sahip oldugu paylarin tamami ile devir isleminin gerceklesecegi kapanis tarihine
kadar tamamlanacak sermaye artisinda ¢ikarilacak yeni paylarin tamaminin 47.8 mn TL bedel baz alinarak 9 aylik bilangodaki diizeltmeler
ile Okullu Gida’ya satis islemi gergeklesecektir.

YKGYO: Vadesi gelen 2.500.000 TL kredinin kapatilarak yerine 30 Eylil'e kadar ayni tutarda %9,60 faizli gecelik rotatif kredi almaya karar
verilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.28 5.33 |} -0.94% 7.20 3614%
HALKB 14.95 15.25 [} -1.97%| 19.20 28.4%
KRDMD 2.12 2.16 |4 -1.85% 2.72 28.3%
SAHOL 9.63 9.71 [} -0.82%| 11.60 20.5%
TCELL 13.25 13.60 [{& -2.57%| 15.50 17.0%
TKFEN 4.87 4.81 |4+ 1.25% 7.40 52.0%
TOASO 13.00 12.85 |4+ 1.17%| 14.50 11.5%
VAKBN 4.82 4.82 |=+ 0.00% 5.90 22.4%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

133

130

125

120

113

110

103

100

<

935

—= Model Bortfdy|esit agirikiar disimig) EiST-100

9

Pl HeI0 |
oy |

£l A g

EX) |7
LC() %
B
w0 1)+
g gl
LIB&N L—
7S 4
[IELETE
[IEIETATS
Pl show gz
P uenz g
L Ueaze L
funaze |

4
4
4
4
4

4
bl SN (g

I
b sy 77
Pl ueszs g
v LZI’\II.ILLIO_L L -

t
¥
¥l
175
¥l



YATIRIM
FINANSMAN

8 Ajustos 2014

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



