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Markitimalat PM T 497 8.1
TUFE 051% | 1.34°
UFE 0.05% | 0.09%
Tssizlk Orant 12.70% | 12.70
TOFE-Vilk 0.70% | 0.70
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.81 oraninda deger kazanarak 2014 yilinin en yiksegi olan 79.802 seviyesinde
kapandi. Ayni zamanda seans iginde 80.302 ile 2014 yili zirvesini de yenileyen endeksin islem hacmi ise
4.652mn TL ile tarihinin Gglnclh en yilksegdi oldu. Bankacilik sektdrli hisseleri ortalama %2.96, sanayi
sektérii hisseleri ise %0.78 yiikseldi. Borsa Istanbul béylece diin Misirdan sonra giin iginde diinyada en
cok deger kazanan oldu. ECB’nin diin beklentilerin (izerinde bir parasal genisleme adimi atmasi kiresel
piyasalari desteklerken, risk istahini da artirdi.

ECB Avrupa’daki dislk enflasyon ile miicadele etmek ve ekonomileri desteklemek igin genis kapsamli
onlemler agikladi. Enflasyon tahminlerini bu yil igin %0.7’ye asagi yonli revize eden ECB,

Japonya gibi deflasyon riski ile kargi karsiya kalmamak igin ana faiz oranlarini tarihi disik seviyelere
indirdi. Politika faizini 10 baz puan dlsurerek %0.15'e, mevduat faizini ise eksi %0.10'a diglrdu. Mevduat
faizindeki bu diusiis ECB nezdindeki banka mevduatlarindan %0.10 faiz alinacagdi anlamina geliyor. ECB
genis kapsamli dogrudan tahvil alimlari gibi bir programi heniiz baslatmadi, ancak ihtiyag duyulmasi
halinde yeni dnlemler alinacagini agikladi. Euro bélgesi bankalarina 4 yil igcinde 400 milyar euro kaynak
saglayacak bir programin da cergevesini ¢izdi. Alinan énlemler arasinda ek olarak euro bdlgesindeki
bankalara sinirsiz ucuz kaynak saglayan ihalelerin slresinin uzatiimasi, gegen yillarda devlet tahvilleri
alimi (SMP) igin kullanilan 170 milyar euro kaynagin bankalara geri verilmesi ve KOB/'leri desteklemek
icin varliga dayal menkul kiymet alimlari i¢in hazirlik yapilmasi bulunuyor. Oybirligiyle alinan bu kararlar
ile bankalarin reel ekonomiye verdigi kredileri artirmasi hedefleniyor. ECB Baskani Draghi, basin
toplantisinda "Artik timuyle farkli bir diinyadayiz" diyerek kosullar "disik enflasyon, ekonomide giigsiiz
toparlanma ve zayif para ve kredi dinamikleri" seklinde dzetledi.

Draghi'nin agiklamalari ardindan EURUSD paritesi 1.3620’den son dort ayin en disigi olan 1.3505’e
gerilerken, hisse senedi piyasalar yikseldi, euro bdlgesi Ulkelerinin tahvil faizleri tarihi en disik
seviyelere indi. Ancak guniin devaminda EURUSD paritesi, beklentinin alinmasi ve gerceklesmenin
satiimasi seklinde bir tepki vererek 1.3670 seviyesine sert yikseldi, an itibariyla da 1.3658 seviyesinde
islem goriyor. Asya borsalarinda bugtin, sinirli 6clide yiikselisler gézleniyor. ABD vadelileri %0.15-%0.20
artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.20-%0.25 civarinda alicili agiimasi bekleniyor. Bugin
piyasalarin odaginda saat 15.30’da agiklanacak olan ABD Tarim-digi istihdam verisi yer aliyor. Tarim-digi
istihdamin Mayis ayinda 218.000 kisi ile 288.000 kisi olan Nisan ayinin altinda gelmesi bekleniyor. Ancak
ayni zamanda is glici maliyetlerinin de 6nemli olmasi nedeniyle her iki verinin birlikte degerlendiriimesi
gerektigini distiniiyoruz. Is glicii maliyetlerinin ise ay bazinda %0.2 oraninda yilkseldigi tahmin ediliyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Dis Tic. Fazlasi Nis. (B:15.2 mir €) 11.30 Ingiltere Dis Tic. Agidi Nisan (B:1.4 mir £)
15.00 Brezilya TUFE-Yillik Mayis (B:6.34%)
15.30 ABD Tarim Digl Ist. Mayis (B:218 bin)

15.30 ABD issizlik Orani Mayis (B:6.4%)

Amanya [Nisan_|Cari Faza

16.1 mir € |19.5 mir €
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Ispanya |Nisan [Sanayi Urefimi-Yilk

1.01%

Ingitere |Nisan [Dis Ticaret A
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6.87%

[ Tarm Disi Isthdam

215 bin

Breziya |Mayss
ABD _|Mayss
ABD _|Mayss

Issizlik Orant

6.30%

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRKO 0.52 6.1% 1,217,011
FVORI 021 5.0% 3,050
EUROM 190 5.0% 24,367,678
ERSU 128 4% 2,357,642
SEKUR 1n 4.3% 637,023
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CLKHO 0.72 1.1% 275,566
ERICO 12 -104% 29,05
ARTOG 112 1.8% 354,623
MRTGG 021 -45% 11,616
BOYP 4505 -4.0% 764,826

514 514 T ~ H .
Almanya [Nisan _|Fabria Siparisi-Yilk 1.50% 09.45 Fransa Dis Tic. Agigi lea:n (B:5 mir €)
AB Nisan_|Perakende Satslar-Yilk 130% | 090% 10.00 TR Perakande Satislari Nisan
Ingitere |Haziran |BoE Faiz Karar 0.50% | 0.50% f R .
5 Jiazran [£05 Fas Karar [T 10.00 Ispanya Sanayi Uretimi-Yillik Nis. (B:1.9%)
AB Draghi Konumas!
ABD __|Hafalk [lssizk Basvurulart 309bin_| 300 bin
FED Konusmast
06 Haziran 2014 Cuma 0ne glkan Haberler
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

o FED/Williams finansal sistemin soklar karsi kirilganliklarini azaltmaya yonelik para politikasi kullanimi risklere

neden oluyor dedi.
FED/Kocherlakota istihdam ve enflasyon hedefi igin faiz oranlarinin uzun sire disik kalmasi gerektigini séyledi.

Draghi faiz kararinin ardindan "Faizler gerektigi slrece disik kalmaya devam edecek. Bankalar toplam kredi
hacminin ylizde 7'si kadar yeni fonlama imkani sahibi olurken fonlama operasyonunun blyUkIigi 400 milyar euro
olacak." agiklamalarinda bulundu.*BloombergHT.

ECB/Nowotny merkez bankalarinin ekonomiyi tek baslarina canlandiramayacagini séyledi.

BoE faiz artinmi igin 6n kosul olarak gésterdigi ylzde 2 enflasyon hedefinin altina iniimesine ragmen, faiz
oranlarini yiizde 0,5'te tutmaya devam ediyor. Ingiliz ekonomisi bu yil ilk ¢eyrekte ylizde 0,8 buylimdisti.*Milliyet.

Almanya'da fabrika siparigleri Nisan ayinda bir yildan uzun bir stirenin en dik dislstnden toparlanarak, llkede
islerin rayinda seyrettigi sinyalini verdi.*BloombergHT.

BoJ/Aso ECB kararlarinin istenen sonuglari vereceginden emin olmadigini belirtti.

IMF, GCin'i ylksek hikimet borcundan kaynaklanan finansal risklere ©6ncelik vermesi
uyardi.*BloombergHT.

G7'nin liderleri, Ukrayna'nin dogusunu istikrarsizlastirmayi strdirmesi halinde Rusya'ya yeni yaptirimlar
uygulamaya hazir olduklarini agikladi.*Diinya.

Londra'da IIF Toplantisi'nda konusan Basgl, blylimede olumlu yénde siirpriz beklediklerini ayrica enflasyonun bu
aydan itibaren diismeye baslayacagini séyledi.*BloombergHT.

SETA'nin ilk geyrek blylime beklenti anketine gére, Tirkiye ilk geyrekte ylizde 4.2 biylyecek. Yilsonu blyime
oraninin ise ylizde 4'ln izerinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.*Diinya.

Diinya Bankasi, Turkiye'nin 6niindeki tek segenegdin maliye politikasini sikilastirarak kamu tasarrufunu arttirmak
oldugu gériisiini savundu.*Diinya.
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Kuzey Irak'tan diinyaya ilk 1 milyon varillik petrol ihracatinin ardindan ikinci sevkiyat da tamamlandi.*Sabah.
Turkmen gazinin alternatif glizergahlardan Tlrkiye ve Avrupa pazarlarina ulastirilmasi konusunu giindeme geldi.*Vatan.

Derince Limani'nin 39 yil sireyle "isletme hakkinin verilmesi" yontemi ile ézellestirme ihalesinde en ylksek teklifi, 543 milyon dolarla Safi
Kati Yakit verdi.*BloombergHT.

Tark gelik boru sektériiniin mayis ayi ihracati, miktar bazinda yillik ytizde 53 artigla 203 bin ton, deger bazinda ise yillik yiizde 40 yUkselisle
167 milyon 189 bin dolar oldu.*BloombergHT.

Bakan Zeybek her seye ragmen Libya’da yaklagik 300 mn USD hakedis tahsilati yapildigini agikladi.

AKSEL: 8 mn TL édenmis sermayesini bedelsiz sermaye artisiyla 13 mn TL'ye ¢ikariimasi igin yapilan basvurusu iligkili taraf islemleri ile
ilgili olarak SPK incelemesi sonuglandirildiktan sonra yeni bir basvuru olmasi (zerine yeniden degerlendirimek Uzere islemden
kaldinimisgtir.

ALYAG: "Yag asitlerinin islenmesi, balik yadi ve balik unu Uretimi" faaliyetleri konusunda fizibilite g¢alismalarinin yapilmasina karar
verilmistir.

ATSYH: Sirket ana ortagi Kaya Sinai Yatirimlar sahip oldugu 90 adet A grubu hisseyi 26,944 TL fiyattan ve 60 bin adet B grubu hisseyi
1.25 TL fiyattan Masum Cevik'e satarak ortakliktan ayriimigtir.

AVGYO: 21,997 m2 alanli Kirikkale sehirlerarasi otobls terminali ve arsa 23.6 mn TL bedelle alinmigtir.
AVTUR: AVGYO’dan Alanya’da bulunan 4 daire her biri yillik 30 bin TL karsiliginda kiralanmistir.

BAYRD: Sirketin ydnetim kontrolini elde eden AGM Avrupa Saglik Hizmetleri’nin yapmasi gereken zorunlu ¢agri fiyatinin 4.7195 TL+yasal
faiz (28.04.2014’ten sonraki her giin igin) olmasi SPK tarafindan belirlenmistir.

CLKHO: SPK, 2014 yili igerisinde CLK Holding’in bagdh ortakligi Karkim Sondaj, faaliyetleri ile ilgisi olmayan bir ¢ceke aval vermesinden
6tird 3 mn TL tutarinda hacze maruz kalmasi dolayisiyla Karkim Sondaj ve dolayisiyla CLK Holding'in zarara ugratiimasi incelemesinde
Ayhan Oztirk hakkinda su¢ duyurusu yapmistir.

ERICO: SPK, Ericom ve bagl ortakhgi Gridess Enerji Depolama’nin bankalardaki 4.4 mn TL tutarindaki fonlarinin Timer Tarim, Ali Kemal
TUMER ve Mert EREN’e transfer edilmesi ve Sirket’in bu tutarda kayba ugratilmasi nedeniyle sug duyurusu yapmistir.

GSRAY: GALATASARAY Spor Kullibli, eski Ali Sami Yen Stadi’'na komsu olan arsadaki ofis binasi insaatina basladi. Zeminde 8, Ustiinde
13 katli olarak tasarlanan binanin ingaati i¢in 15 milyon dolar yatirm yapilacak. Aylik 250-400 bin dolar kira getirisi ile bu yapinin kendini en
fazla 60 ayda amorti edecegi belirtildi.*Hiirriyet.

GSRAY: Galatasaray Spor Kullbi, yazili ve gérsel basinda kuliblin 140 milyon lira vergi borcu oldugu iddia edilen haberleri
yalanladi*Diinya.

KAREL: 400 adet sayisal telefon santrali igin Ankara Jandarma Tedarik Merkezi Komutanligi ile 2.5 mn TL’lik anlagsma yapilmigstir.
KRGYO: Halka arzi tamamlanarak toplam halka arz geliri 19 mn TL olmustur.
RYGYO: Tuzla’'da 48,824 m2'lik sanayi tesisi ingaati yapimi icin ruhsat alinmistir.

SKBNK: SEKERBANK'In ortagi Samruk Kazyna Kazakistan Devlet Varlik Fonu'nun ve bankanin diger ortagi Sekerbank Personeli Munzam
Sosyal Glvenlik ve Yardimlasma Sandidr’nin hisselerine 3 Ortadogulu bankanin talip oldugu 6grenildi.*Hiirriyet.

TRGYO: Buglin hisse basina 6 kurus nakit temettl dagitacak.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
BOLUC 3.23 3.18 |4+ 1.57%| 4.02 24 .46%
ENKAI 5.92 5.80 [+ 2.07%| 7.20 21.62%
HALKB 16.10 | 15.65 |4+ 2.88%| 15.80 -1.86%
KRDMD | 1.70 1.68 |4+ 1.19%]| 2.15 26.47%
SAHOL | 10.16 9.89 [4r 2.73%| 11.60 1417%
TCELL 12.65 | 12.85 [} -1.56%| 15.50 22.53%
TOASO | 13.05 | 12.85 |4+ 1.56%| 14.50 11.11%
VAKBN 5.09 4.89 |4+ 4.09%| 5.90 15.91%

* Model portféyimdzde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



