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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi dün %1.81 oranında değer kazanarak 2014 yılının en yükseği olan 79.802 seviyesinde 
kapandı. Aynı zamanda seans içinde 80.302 ile 2014 yılı zirvesini de yenileyen endeksin işlem hacmi ise 
4.652mn TL ile tarihinin üçüncü en yükseği oldu. Bankacılık sektörü hisseleri ortalama %2.96, sanayi 
sektörü hisseleri ise %0.78 yükseldi. Borsa Đstanbul böylece dün Mısır’dan sonra gün içinde dünyada en 
çok değer kazanan oldu. ECB’nin dün beklentilerin üzerinde bir parasal genişleme adımı atması küresel 
piyasaları desteklerken, risk iştahını da artırdı.  
 
ECB Avrupa’daki düşük enflasyon ile mücadele etmek ve ekonomileri desteklemek için geniş kapsamlı 
önlemler açıkladı. Enflasyon tahminlerini bu yıl için %0.7’ye aşağı yönlü revize eden ECB,  
Japonya gibi deflasyon riski ile karşı karşıya kalmamak için ana faiz oranlarını tarihi düşük seviyelere 
indirdi. Politika faizini 10 baz puan düşürerek %0.15'e, mevduat faizini ise eksi %0.10'a düşürdü. Mevduat 
faizindeki bu düşüş ECB nezdindeki banka mevduatlarından %0.10 faiz alınacağı anlamına geliyor. ECB 
geniş kapsamlı doğrudan tahvil alımları gibi bir programı henüz başlatmadı, ancak ihtiyaç duyulması 
halinde yeni önlemler alınacağını açıkladı. Euro bölgesi bankalarına 4 yıl içinde 400 milyar euro kaynak 
sağlayacak bir programın da çerçevesini çizdi. Alınan önlemler arasında ek olarak euro bölgesindeki 
bankalara sınırsız ucuz kaynak sağlayan ihalelerin süresinin uzatılması, geçen yıllarda devlet tahvilleri 
alımı (SMP) için kullanılan 170 milyar euro kaynağın bankalara geri verilmesi ve KOBĐ’leri desteklemek 
için varlığa dayalı menkul kıymet alımları için hazırlık yapılması bulunuyor. Oybirliğiyle alınan bu kararlar 
ile bankaların reel ekonomiye verdiği kredileri artırması hedefleniyor. ECB Başkanı Draghi, basın 
toplantısında "Artık tümüyle farklı bir dünyadayız" diyerek koşulları "düşük enflasyon, ekonomide güçsüz 
toparlanma ve zayıf para ve kredi dinamikleri" şeklinde özetledi. 
 
Draghi'nin açıklamaları ardından EURUSD paritesi 1.3620’den son dört ayın en düşüğü olan 1.3505’e 
gerilerken, hisse senedi piyasaları yükseldi, euro bölgesi ülkelerinin tahvil faizleri tarihi en düşük 
seviyelere indi. Ancak günün devamında EURUSD paritesi, beklentinin alınması ve gerçekleşmenin 
satılması şeklinde bir tepki vererek 1.3670 seviyesine sert yükseldi, an itibarıyla da 1.3658 seviyesinde 
işlem görüyor. Asya borsalarında bugün, sınırlı öcüde yükselişler gözleniyor. ABD vadelileri %0.15-%0.20 
artıda seyrediyor. Avrupa borsalarının da %0.20-%0.25 civarında alıcılı açılması bekleniyor. Bugün 
piyasaların odağında saat 15.30’da açıklanacak olan ABD Tarım-dışı istihdam verisi yer alıyor. Tarım-dışı 
istihdamın Mayıs ayında 218.000 kişi ile 288.000 kişi olan Nisan ayının altında gelmesi bekleniyor. Ancak 
aynı zamanda iş gücü maliyetlerinin de önemli olması nedeniyle her iki verinin birlikte değerlendirilmesi 
gerektiğini düşünüyoruz. Đş gücü maliyetlerinin ise ay bazında %0.2 oranında yükseldiği tahmin ediliyor. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK V ERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Türkiy e May ıs Markit Đmalat PMI 51.1 51.1
Đspanya May ıs Markit Đmalat PMI 53 52.7
Đtalya May ıs Markit Đmalat PMI 53.5 54
Fransa May ıs Markit Đmalat PMI 49.3 51.2
Almanya May ıs Markit Đmalat PMI 52.9 54.1
AB May ıs Markit Đmalat PMI 52.5 53.4
Đngiltere May ıs Markit Đmalat PMI 57.3
Almanya May ıs T ÜFE-Yıllık 1.10% 1.30%
ABD May ıs Markit Đmalat PMI 56.2 55.4
ABD Nisan Đnşaat Harcamaları 0.60% 0.20%
ABD May ıs ISM Đmalat PMI 55.4 54.9

F ED/Ev ans Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK V ERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Çin May ıs Hizmet PMI 58.5 54.8
Çin May ıs Markit Đmalat PMI 49.7 48.1
Türkiy e May ıs T ÜFE 0.51% 1.34%
Türkiy e May ıs ÜF E -0.05% 0.09%
Đtalya Nisan Đşsizlik Oranı 12.70% 12.70%
AB May ıs T ÜFE-Yıllık 0.70% 0.70%
AB Nisan Đşsizlik Oranı 11.80% 11.80%
ABD May ıs ISM NY 50.6
ABD Nisan F abrika Siparişleri 0.2% 0.90%

F ED/George Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK V ERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Đspanya May ıs Markit H izmet PMI 56.5 56.5
Đtalya May ıs Markit H izmet PMI 51.5 51.1
Almanya May ıs Markit H izmet PMI 56.4 54.7
AB May ıs Markit H izmet PMI 53.5 53.1
AB 1Ç2014 GSYH-Yıllık 0.90% 0.50%
AB Nisan ÜF E-Yıllık -1.20% -1.60%
Türkiy e Mart Konut F iy at Endeksi
Türkiy e May ıs Reel Efektif Döviz Kuru
Brezilya Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık -0.71% -0.90%
ABD May ıs ADP Özel Sektör Đstihdamı 225 bin 220 bin
ABD Nisan Dış T icaret Açığı 40.1 mlr $ 40.4 mlr $
ABD May ıs Markit H izmet PMI 58.4 55
ABD May ıs ISM Hizmet PMI 55.5 55.2
ABD F ED Bej Kitap

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK V ERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Çin May ıs Markit H izmet PMI 51.4 51.4
Almanya Nisan F abrika Siparişi-Yıllık 1.50%
AB Nisan Perakende Satışlar-Yıllık 1.30% 0.90%
Đngiltere Haziran BoE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Haziran ECB Faiz Kararı 0.1% 0.25%
AB Draghi Konuşması
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 309 bin 300 bin

F ED/Kocherlakota Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK V ERĐ BEKLENT Đ ÖNCEKĐ

Almanya Nisan Cari Fazla 16.1 mlr € 19.5 mlr €
Almanya Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 4% 3%
Almanya Nisan Dış T icaret Fazlası 15.2 mlr € 14.8 mlr €
Fransa Nisan Dış T icaret Açığı 5 mlr € 4.9 mlr €
Türkiy e Nisan Perakende Satış Hacmi 3.30%
Đspanya Nisan Sanayi Üretimi-Yıllık 1.01% 0.60%
Đngiltere Nisan Dış T icaret Açığı 1.28 mlr £
Brezilya May ıs T ÜFE-Yıllık 6.87% 6.28%
ABD May ıs T arım Dışı Đstihdam 215 bin 288 bin
ABD May ıs Đşsizlik Oranı 6.30% 6.30%

02 Haziran 2014 Pazartesi

03  Haziran 2014 Salı

04  Haziran 2014 Çarşam ba

05 Haziran 2014 Perşem be

06 Haziran 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Williams finansal sistemin şoklar karşı kırılganlıklarını azaltmaya yönelik para politikası kullanımı risklere 
neden oluyor dedi.  

• FED/Kocherlakota istihdam ve enflasyon hedefi için faiz oranlarının uzun süre düşük kalması gerektiğini söyledi.  

• Draghi faiz kararının ardından "Faizler gerektiği sürece düşük kalmaya devam edecek. Bankalar toplam kredi 
hacminin yüzde 7'si kadar yeni fonlama imkanı sahibi olurken fonlama operasyonunun büyüklüğü 400 milyar euro 
olacak." açıklamalarında bulundu.*BloombergHT. 

• ECB/Nowotny merkez bankalarının ekonomiyi tek başlarına canlandıramayacağını söyledi. 

• BoE faiz artırımı için ön koşul olarak gösterdiği yüzde 2 enflasyon hedefinin altına inilmesine rağmen, faiz 
oranlarını yüzde 0,5'te tutmaya devam ediyor. Đngiliz ekonomisi bu yıl ilk çeyrekte yüzde 0,8 büyümüştü.*Milliyet. 

• Almanya'da fabrika siparişleri Nisan ayında bir yıldan uzun bir sürenin en dik düşüşünden toparlanarak, ülkede 
işlerin rayında seyrettiği sinyalini verdi.*BloombergHT. 

• BoJ/Aso ECB kararlarının istenen sonuçları vereceğinden emin olmadığını belirtti. 

• IMF, Çin'i yüksek hükümet borcundan kaynaklanan finansal risklere öncelik vermesi konusunda 
uyardı.*BloombergHT. 

• G7'nin liderleri, Ukrayna'nın doğusunu istikrarsızlaştırmayı sürdürmesi halinde Rusya'ya yeni yaptırımlar 
uygulamaya hazır olduklarını açıkladı.*Dünya. 

• Londra'da IIF Toplantısı'nda konuşan Başçı, büyümede olumlu yönde sürpriz beklediklerini ayrıca enflasyonun bu 
aydan itibaren düşmeye başlayacağını söyledi.*BloombergHT. 

• SETA'nın ilk çeyrek büyüme beklenti anketine göre, Türkiye ilk çeyrekte yüzde 4.2 büyüyecek. Yılsonu büyüme 
oranının ise yüzde 4'ün üzerinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor.*Dünya. 

• Dünya Bankası, Türkiye'nin önündeki tek seçeneğin maliye politikasını sıkılaştırarak kamu tasarrufunu arttırmak 
olduğu görüşünü savundu.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BRKO 0.52 6.1% 1,277,077

FVORI 0.21 5.0% 3,050

EUROM 1.90 5.0% 24,367,678

ERSU 1.28 4.9% 2,357,642

SEKUR 1.71 4.3% 637,023

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CLKHO 0.72 -11.1% 275,566

ERICO 1.21 -10.4% 29,055

ARTOG 1.12 -7.4% 354,623

MRTGG 0.21 -4.5% 11,616

BOYP 45.05 -4.0% 764,826

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya Dış Tic. Fazlası Nis. (B:15.2 mlr €) 
09.45 Fransa Dış Tic. Açığı Nisan (B:5 mlr €) 
10.00 TR Perakande Satışları Nisan 
10.00 Đspanya Sanayi Üretimi-Yıllık Nis. (B:1.9%) 
 

11.30 Đngiltere Dış Tic. Açığı Nisan (B:1.4 mlr £) 
15.00 Brezilya TÜFE-Yıllık Mayıs (B:6.34%) 
15.30 ABD Tarım Dışı Đst. Mayıs (B:218 bin) 
15.30 ABD Đşsizlik Oranı Mayıs (B:6.4%) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Kuzey Irak'tan dünyaya ilk 1 milyon varillik petrol ihracatının ardından ikinci sevkiyat da tamamlandı.*Sabah. 

• Türkmen gazının alternatif güzergahlardan Türkiye ve Avrupa pazarlarına ulaştırılması konusunu gündeme geldi.*Vatan. 

• Derince Limanı'nın 39 yıl süreyle "işletme hakkının verilmesi" yöntemi ile özelleştirme ihalesinde en yüksek teklifi, 543 milyon dolarla Safi 
Katı Yakıt verdi.*BloombergHT. 

• Türk çelik boru sektörünün mayıs ayı ihracatı, miktar bazında yıllık yüzde 53 artışla 203 bin ton, değer bazında ise yıllık yüzde 40 yükselişle 
167 milyon 189 bin dolar oldu.*BloombergHT. 

• Bakan Zeybek her şeye rağmen Libya’da yaklaşık 300 mn USD hakediş tahsilatı yapıldığını açıkladı. 

• AKSEL: 8 mn TL ödenmiş sermayesini bedelsiz sermaye artışıyla 13 mn TL’ye çıkarılması için yapılan başvurusu ilişkili taraf işlemleri ile 
ilgili olarak SPK incelemesi sonuçlandırıldıktan sonra yeni bir başvuru olması üzerine yeniden değerlendirilmek üzere işlemden 
kaldırılmıştır. 

• ALYAG: "Yağ asitlerinin işlenmesi, balık yağı ve balık unu üretimi" faaliyetleri konusunda fizibilite çalışmalarının yapılmasına karar 
verilmiştir. 

• ATSYH: Şirket ana ortağı Kaya Sınai Yatırımlar sahip olduğu 90 adet A grubu hisseyi 26,944 TL fiyattan ve 60 bin adet B grubu hisseyi 
1.25 TL fiyattan Masum Çevik’e satarak ortaklıktan ayrılmıştır.   

• AVGYO: 21,997 m2 alanlı Kırıkkale şehirlerarası otobüs terminali ve arsa 23.6 mn TL bedelle alınmıştır. 

• AVTUR: AVGYO’dan Alanya’da bulunan 4 daire her biri yıllık 30 bin TL karşılığında kiralanmıştır. 

• BAYRD: Şirketin yönetim kontrolünü elde eden AGM Avrupa Sağlık Hizmetleri’nin yapması gereken zorunlu çağrı fiyatının 4.7195 TL+yasal 
faiz (28.04.2014’ten sonraki her gün için) olması SPK tarafından belirlenmiştir. 

• CLKHO: SPK, 2014 yılı içerisinde CLK Holding’in bağlı ortaklığı Karkim Sondaj, faaliyetleri ile ilgisi olmayan bir çeke aval vermesinden 
ötürü 3 mn TL tutarında hacze maruz kalması dolayısıyla Karkim Sondaj ve dolayısıyla CLK Holding’in zarara uğratılması incelemesinde 
Ayhan Öztürk hakkında suç duyurusu yapmıştır. 

• ERICO: SPK, Ericom ve bağlı ortaklığı Gridess Enerji Depolama’nın bankalardaki 4.4 mn TL tutarındaki fonlarının Tümer Tarım, Ali Kemal 
TÜMER ve Mert EREN’e transfer edilmesi ve Şirket’in bu tutarda kayba uğratılması nedeniyle suç duyurusu yapmıştır. 

• GSRAY: GALATASARAY Spor Kulübü, eski Ali Sami Yen Stadı’na komşu olan arsadaki ofis binası inşaatına başladı. Zeminde 8, üstünde 
13 katlı olarak tasarlanan binanın inşaatı için 15 milyon dolar yatırım yapılacak. Aylık 250-400 bin dolar kira getirisi ile bu yapının kendini en 
fazla 60 ayda amorti edeceği belirtildi.*Hürriyet. 

• GSRAY: Galatasaray Spor Kulübü, yazılı ve görsel basında kulübün 140 milyon lira vergi borcu olduğu iddia edilen haberleri 
yalanladı*Dünya. 

• KAREL: 400 adet sayısal telefon santrali için Ankara Jandarma Tedarik Merkezi Komutanlığı ile 2.5 mn TL’lik anlaşma yapılmıştır. 

• KRGYO: Halka arzı tamamlanarak toplam halka arz geliri 19 mn TL olmuştur. 

• RYGYO: Tuzla’da 48,824 m2’lik sanayi tesisi inşaatı yapımı için ruhsat alınmıştır. 

• SKBNK: ŞEKERBANK’ın ortağı Samruk Kazyna Kazakistan Devlet Varlık Fonu’nun ve bankanın diğer ortağı Şekerbank Personeli Munzam 
Sosyal Güvenlik ve Yardımlaşma Sandığı’nın hisselerine 3 Ortadoğulu bankanın talip olduğu öğrenildi.*Hürriyet. 

• TRGYO: Bugün hisse başına 6 kuruş nakit temettü dağıtacak. 
 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BOLUC 3.23 3.18 1.57% 4.02 24.46%
ENKAI 5.92 5.80 2.07% 7.20 21.62%
HALKB 16.10 15.65 2.88% 15.80 -1.86%
KRDMD 1.70 1.68 1.19% 2.15 26.47%
SAHOL 10.16 9.89 2.73% 11.60 14.17%
TCELL 12.65 12.85 -1.56% 15.50 22.53%
TOASO 13.05 12.85 1.56% 14.50 11.11%
VAKBN 5.09 4.89 4.09% 5.90 15.91%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate alınarak seç ilmiş ti r. Yatırım kararları b u perspekti fe göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Satış Bölümü 
  
Đnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


