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Piyasa Beklentisi

eng Jaess Toe8 [ BIST100 Endeksi, diin 76.559-77.500 araliginda yaklasik 1.000 puan dalgaland ve %0.07

78,000 & 76’870:2'000 oraninda sinirh bir deger kaybi ile 76.869 puanda kapandi. Banka Endeksi %0.83

77,000 1 ’ oraninda yukselirken, Sanayi Endeksi %0.37 diistu.

76,000 3 1861 5808 | 352 2092 2682 "

T e e e oo e Son iki haftadir yogun satis baskisi altinda kalarak, yurt disi emsallerinden negatif yénde
Hacim(mnTL)  —0=BISTI00 ayrisan endeks, diin gérece olumlu bir seyir izledi. MSCI gelisen Ulke piyasalar diin

ortalama %1.14 oraninda sert dugerken, Avrupa ve ABD borsalari da sirasiyla %0.61 ve

Haftalik Ajanda %0.84 oraninda deder kaybetti. Kirilgan 5'li iginde yer alan Giney Afrika ve Brezilya

borsalari ise diin USD bazinda %3.0’e yakin deger kayiplari ise en ¢ok kaybettirenler

mwm Oldu.

flalya | Temmuz |Sanayi Satgiar Yilik 0.10%

e e el Acilista 2.2334 seviyesinden islem géren dolar kuru, giin iginde 12 Mart'tan beri en yiksek

T anl 0l olan 2.2471'e kadar yukseldikten sonra yurt i¢i piyasalarin kapandigl saatte 2.2455

Toke AE’M?L‘KW seviyesindeydi. Bugiin de %0.35 oraninda daha agagida 2.2381'den iglem gériyor.

23 Eylil 2014 Sah

|

Fed'in faizleri piyasa oyuncularinin beklentilerinden daha erken artiracagina yénelik Fed

ULKE__|DONEM _ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI L . . . . .

e T T A e Yetkllhlerden ge|_<_=,-n aciklamalar, basta gelisen Ulke piyasalari olmak Ulzere yar_l_lk .f|yat.|ar|
e o o % | o Uzerinde son ddénemde baski yaratiyor. Ancak gerek 76.000 desteginin gUgli bir Fibo.
ranalE] oo SN K destegdi olmasi, gerekse yakindan takip ettigimiz TomDeMark teknik gdstergelerinden en
- ;jngingcg;;“f_j;f;;j“‘ S| Yyaygin olaninin AL sinyali Gretmis olmasi nedeniyle endeksin hafta icinde tepki verme
) . 2 egiliminde hareket edecegini diisiinmeye devam ediyoruz. Dolayisiyla, kisa vadeli hareket

eden yatinmcilarimiz agisindan olasi geri ¢ekilmelerin tepki alimlari igin uygun bir firsat
yarattigi kanaatindeyiz.
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24 Eyiil 2014 Carsamba

OLKE |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Tirkye |Eylil  [Sekiorel Gilven Endeksleri

Talya |Eylil  [Tiketd Giveni 100 101.9 - y - L, .
) T ws w5} Bugln Japonya'nin kapali oldugu Asya borsalarinda Gin'de agiklanan PMI verisinin 50
Turkye JE/Ul_[Reel esinGveri 064 | 068 seviyesinin Uizerinde gelmesine ragmen karisik bir seyir gdzleniyor. ABD vadelileri yatay
Tirkiye |Eylil KKO 7495% | 7470% X . g i

esiya [Agusos [Car Ak amsens  geyrediyor, Avrupa borsalarinin ise hafif saticili agiimasi bekleniyor.

ABD __|Agusios | Yeni Konut Satigar 433bin_| 412bin

FED/Mester-Evans Konusmast

25 Eyliil 2014 Persembe

DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Tirkiye |Agustos [Konut Satslari
|AE | Adustos | Ozel Sekibr Kredisi Yillk -1.50% | -1.60%
flalya | Temmuz |Perakende Sats Yilk -069% | -260% . N
G Afia |Agusos |UFE Vilk 729 | 8% Bugiin Aciklanacak Veriler
[Turkiye |Eyldl _[TCMB PPK Faiz Karari 8.25% T s - n n
AED__|releik [l Basvuruan 3026 | 280bn 09.45 FR Is DiinyasI Guveni Eyl. (Bekl:96) 16.00 ABD Konut Fiyat End. Tem.
. Ejﬁ:ﬁjﬁjﬁ:::}:x:}i;gjﬁgwmw w20 | 09.45 FR GSYH Yillik 2G2014 (Bekl:0%) 16.45 ABD Markit Imalat PMI Eyl. (Bekl:58)
[F8D__[Eyi [ Werki Fizmet PV 5574 | 595 10.00 FR Markit imalat PMI Eyl. (Bekl:47) 17.00 ABD Richmond FED Imalat Eyl.

I

FEDRootar Konuges 10.30 Almanya Imalat PMI Eyl. (Bekl:51.2) FED/Powell-George Konusmalari
ERIE T T 11.00 AB Markit Imalat PMI Eyl. (Bekl:50.9)
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ULKE _ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKi

Amanya [EKm | Gk Tikelici Glveni 85 86 .

Fr Eylil | Tiikefici Gi 86 86

Erm ==~ One Cikan Haberler

ABD 262014 |GSYH Yillk 450% | -2.10% : L X X o . X X X

ABD {2G2014 IGekidek PCE 2 | % | e FED/Kocherlakota finansal istikrara yonelik risk olmadigini mali istikrara yoénelik risklerin dikkate alinmasini

ABD Eylil | Michigan Tiikefici Giiveni 844 825

sOyledi. Enflasyon hedefinin gerisinde olundugunu ekonomideki diisik performanstan dolay! faiz konusunda
dikkatli olunmasi gerektigini belirtti.

FED/Dudley Fed'in hedefinin altinda kalan enflasyonun faiz artisinda sabri gerekli kildigini belirtti.“BloombergHT.
Bir ankette son bes yil icinde issiz kalan Amerikalilarin %20’sinin halen issiz oldugu belirtildi.*CNBC.

EnGok Yiksden Hssdler Chicago FED ekonomi aktivitesinde Adustos ayinda yavaslama oldugunu belirtti.*CNBC.
H 5 Ha Philadelphia FED baskani Plosser 1 Mart'ta ve Dallas FED baskani Fisher Nisan’da emeklilige ayriliyor.*NYT.

e Kpns Do () m(1) . L . o > SR L
TOK 25 o 1 Glney Avrupa ekonomileri 6denemeyen kredi tehlikesi ile karsi karsiya. Kiresel mali kriz yliziinden islerinden
7 S (7.1 (%] L S S . . )

olan ya da maaslari dusurilen Kisiler ¢cektikleri konut kredilerini 6deyemez hale geldi. Yunanistan'da borglarin 3 ay
HIEK 33 25 16801 daha 6denememesi konutlara el konulmasina neden olacak.*Euronews.
AP 18 W®e  IVR e Barroso ECB’nin deflasyonla miicadele icin her seyi yapabilecegini vurguladi.*CNBC.

IS 35 8% I Draghi Euro Bolgesi'ne yonelik risklerin asagi yoénli oldugunu belirtirken, blylmenin ivme kaybettigini ifade
MKK 100 8% 610126 etti. B_IoombergHT. o . _
_ Draghi TLTRO'nun en gugli ara¢ olmasini bekledigini séyledi.*CNBCE.
En Gok Difgen Hssdler Moody's Fransa'nin Aa1 olan kredi notunu teyit etti, goriiniimiini negatifte tuttu.*Diinya.
Hse  Kyans Deg(y  Hadm() Katalonya Baskani Artur Mas, 9 Kasim'da Ispanya'dan bagimsizlik igin referandum diizenleme gagrisini

VIND 5% 05% 8030 'dnimizdeki glinlerde' resmen yapacagini sdyledi.*EurActiv.
PRE 180 566 44087 B_QJ e;ki bagskan yardimcilarindan Kazumasa Iwata, Japonya'nin resesyona girme tehlikesi igerisinde oldugunu
&% P sOyledi.*BloombergHT.
5 9 25 ¢ Gin Bej Kitap perakende ve konut sektdrlerinin zorluk yasadigini imalat ve nakliye ise toparlandigini belirtti.
) e Gin imalat PMI't bu ay beklenmedik sekilde ylikselerek ihracat talebi ile ekonominin emlak sektériindeki disise
AB 78 48 14874 karsi direndigine isaret etti.*BloombergHT.

e ABD Disisleri Bakani Kerry, Ankara'nin, I1SiD'le miicadelede kesinlikle etkili olacagini ve bu sorunun Ustesinden

gelme gabalarina derinden katilacagini taahht ettigini vurguladi.*BloombergHT.
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Taksitli aligverisler Agustos’ta gegen yilin ayni dénemine gére % 18.4 geriledi.*BloombergHT.
Maliye Bakani Simsek, "Konut sektdriinde herhangi bir KDV indirimi s6z konusu degil" dedi.*BloombergHT.

Bakan Taner Yildiz, Hazar'da 2 platformun boru montaj ihalesini bir Tlrk firmasinin aldigini, 2 milyar dolarlik bu isin Turkiye’de kurulacak
arama ve sondaj platformlarinin yerli kaynaklarla yapilabileceginin en énemli gdstergesi oldugunu kaydetti.*Dilinya.

Taner Yildiz "Ticcarlarimizin tikettigi elektrigi retmesinin dniinde bir mani yok" dedi.*BloombergHT.

Bir rapora gére kaya gazi devrimi kiiresel dogalgaz fiyatlarini diislirecek ve bu disusten en gok Gazprom etkilenecek. gaz fiyatinin birkag
yil icinde Avrupali tlketiciler i¢in ylzde 11 ucuzlayacag: éngériluyor.*Diinya.

Euler Hermes Turkiye Genel Mudurd, bu yil 16 milyar TL'lik ¢cekin karsiliksiz ¢ikabilecegi konusunda firmalari uyardi.*Diinya.

YASED Tiurkiye'ye gelen uluslararasi dogrudan yatirimlarin, bu yihn 7 aylik diliminde 2013'Un ayni dénemine oranla yaklasik ytzde 9
artarak 7,9 milyar dolara ulastigini kaydetti.*Diinya.

IETT Genel MiidiirQi Kahveci, istanbullular elektrikli toplu ulasim araglariyla tasimaya baslayacaklarini belirterek, 2019'da filonun yiizde
25'ini elektrikli, yizde 30'unu CNG!'li hale getirmeyi hedeflediklerini bildirdi.*Dlinya.

Canakkale Bogazi koprlsU ilk kez resmi belgelere girdi. Balikesir-Canakkale i¢in Cevre ve Sehircilik Bakanligrnin hazirladigi ve din
gindeme getirdigimiz Bozcaada’'nin da yer aldigi 1/100 bin 6lgekli imar planina gére yeni képri Lapseki ilgesindeki Kocaveli kdyi ile
Gelibolu’ya bagl Sutliice kdyU arasinda insa edilecek.*Hiirriyet.

Beyaz esya (reticileri enerji verimli driinlerde OTV'nin disiriilmesi yéniindeki karari olumlu karsiladi. 24 milyon buzdolabinin 15
milyonunun verimsiz oldugunu ve yenilenmesini istediler.*Milliyet.

AKFEN: 28,28 MW kurulu gli¢ kapasitesine sahip DORUK HES Uretime baslamistir. yatinm programina uygun sekilde HES santrallerini
ticari enerji Uretimi icin devreye almaya devam etmekte olup, 19 Eylil 2014 tarihi itibariyla, bagh ortakliklari vasitasiyla faaliyet gosterdigi 11
hidroelektrik santralinde toplam 203 MW kurulu gii¢ kapasitesine ulagsmistir.

AKGUV: Bugiin hisse basina 14.77 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

AKGUV: Grup sirketi Akdeniz Temizlik'ten olan son taksit 6demesi tahsil edilerek protokol 6demeleri tamamlanmistir.

ANHYT: 2014 yili ilk sekiz ayinda 223.73 mn TL prim Gretilmigtir.

BMEKS: 15.09.2017 vadeli, 45 mn TL tutarinda yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya tahvil satis islemi gerceklestiriimistir.
16.09.2016 vadeli, 55 mn TL tutarinda yurtiginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya tahvil satis islemi gergeklestirilmistir.

BRMEN: Sirket faaliyetlerini genisletmek amaciyla izmir'de sube agiimasina karar verilmistir.

CIMSA: Sangim Bilecik Cimento’nun alimina iligkin olarak Rekabet Kurumu Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun' un 10. Maddesinin
birinci fikrasi uyarinca nihai incelemeye alinmasina ve Bilecik ilinde bulunan gimento tesisi haricinde hazir beton tesislerinin devrine karar
vermistir.

ERBOS: A grubu paylara taninmis olan imtiyazin degerinin imtiyazl pay sahiplerine sirket tarafindan édenerek séz konusu imtiyazlarin
kaldiriimasi siirecinde A grubu hisselere iligkin olarak Bekir Ozbiylk SPK’ya bagvuru yapmistir. Ayrilma hakki fiyati 20.89 TL'dir. Toplam
maliyetin 1 mn TL'yi gegmesi durumunda Bekir Ozbiyik pay alimi isleminden vazgegebilecek veya isterse isleme devam edebilecektir.

FMIZP: Ana ortagi Federal Mogul Piston, Segman ve Gémlek Uretim béliinecek olup FMIZP'nin FMPSG'ye ait olan paylarinin tamami, tam
bélinme sonucunda kurulacak olan sirketlerden birine devrolunacaktir.

FMIZP: Pim Uretim hatlarinin durdurularak yapimi slren Uretim tesisine taginma projesinin iptal edilmesine ve pim Uretim faaliyetlerinin
Uretime hig ara verilmeden mevcut Uretim tesisinde devamina karar verilmigtir.

KARTN: 02 Haziran 2014 tarihi itibariyle Gretime ara verilmis olunan 2 nolu Uretim hatti faaliyete gegmistir.

KERVN: istanbul Sisli’deki gayrimenkuliin 10 mn USD bedelle SBK Holding’e satisi konusunda heniiz avans édemesi yapilmamis olup
tapu devri gergeklesmemistir.

KIPA: ingiliz perakende devi Tesco zorlu giinlerden gegiyor. Siki rekabet yliziinden diinya geneli ve Turkiye'de birgok magazasini kapatan
zincire banka hesaplarinda fark edilen 300 milyon Euro civarindaki hata da buylk darbe indirdi. Ingiliz perakendeci, yilin Gglncu
ceyregindeki kar hesaplamalarinda gelir girdilerinin normalden fazla hesaplanmasinin bu hataya neden oldugunu agikladi. Sorusturma
acllan sirkette yonetim gerekli tedbirlerin vakit kaybetmeden alinacagini belirtti.*Euronews.

KOZAL.: izmir Bergama'da yiiriitiilen altin arama faaliyetlerinin Meclis giindemine tasindigina iliskin haberlere yer verilmistir. Sirket yaptigi
aciklamada gerekli yasal sureglerin izlendigini tekrar ederek Kapikaya maden ocagi projesinin Bergama Ovacik altin madeni ile ilgisi
olmadigini yinelemisgtir.

PETKM: Dolayli hakim ortagi Socar Turkey Eneriji ile Socar Turkey Enerji'nin bagli ortakligi olan ve PETKM'in %10.32'sine sahip Socar
Izmir Petrokimya birlesmistir.

TAVHL: TAV Havalimanlar icra Kurulu Bagkani Sani Sener, havalimanlarinin havacilik gelirlerinin diismeye devam edecegini belirterek,
"Isletmeler gelecekte kendilerini finanse etmenin yollarini bulmak zorunda" dedi.*Diinya.

ULKER: Kaynaklarin verdigi bilgiye gére United Biscuits i¢in 2 milyar GBP civarinda teklif verildi. United Biscuits'i satisa ¢ikaran Blackstone
Group ve PAI Partners, sirketi 2006 yilinda 1,6 milyar GBP karsiliginda satin almislardi.*Borsa Giindem.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endcks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.39 5.43 [ -0.74%( 7.20 33.6%
HALKB | 14.65 | 14.55 [{+ 0.69%| 19.20 31.1%
KRDMD | 2.15 217 b -0.92%( 2.72 26.5%
SAHOL 9.69 9.86 [} -1.72%| 11.60 19.7%
TCELL 12.00 | 12.05 [H} -0.41%] 15.50 29.2%
TKFEN 5.30 5.28 |4+ 0.38%| 7.40 39.6%
TOASO | 12.75 12.85 [} -0.78%| 14.50 13.7%
VAKBN 4.48 4.46 |4+ 0.45%| 5.90 31.7%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zamriit Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudir Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



