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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NTTUR 1,75 12,2% 56.091.595

TEKTU 0,72 4,3% 6.123.845

AVISA 18,91 3,9% 403.872

IHEVA 0,27 3,8% 141.181

SAFGY 0,93 3,3% 7.184.718

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAL 14,60 -5,4% 13.382.719

BJKAS 3,28 -4,9% 83.464.194

TKFEN 6,96 -4,8% 60.270.560

KORDS 5,86 -4,6% 21.078.595

AKFGY 1,51 -3,8% 4.341.114

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Piyasa Beklentisi 

Bir önceki gün yaşanan agresif yükseliş sonrasında dün güne alıcılı başlanmasına rağmen 
sonrasında etkili olan kâr satışları ile gün boyunca gevşeme eğiliminde hareket eden BİST 100 
endeksi %1.04 düşüş ile 78.609 seviyesinden kapandı. Dün açılış sonrasında %1.30’a kadar 
yükselen bankacılık endeksi gün içinde artan satışlar ile günü %1.25’lik değer kaybı ile 
tamamlarken, sanayi endeksi de %1.30 oranında düşüş ile kapandı. 

Veri akışı açısından yoğun bir gün olmasına rağmen piyasa etkisi düşük verileri takip ettik. 
Yurtiçinde reel kesim güven endeksi hafif düşerken, kapasite kullanım oranı sınırlı bir iyileşme 
göstererek %75,7 seviyesinde açıklandı. ABD’den açıklanan verilerde imal ürünlerin dış ticaret 
dengesi $57,5 mlr açık vererek beklentilerin altında kalırken, konut fiyat endeksi %0,7 ile 
tahminlerden fazla yükseldi. Hizmet PMI, öncü veri olarak Mayıs ayında 51,2 ile piyasa 
tahminlerinin üzerinde açıklandı. Kanada Merkez Bankası ise faizlerde değişikliğe gitmedi. 
Almanya’da ise IFO endeksleri cari durum ve iş dünyası açısından durgun bir seyire işaret 
ederken, makro ekonomik beklentilerin güçlendiğine işaret etti. 

Makroekonomik veriler dışında yeni kabinede ekonomi yönetiminin görev paylaşımı da dün 
gerçekleşti. Buna göre Hazine, TCMB ve kamu bankaları Mehmet Şimşek’e bağlanırken; SPK ve 
BDDK Nurettin Canikli’nin sorumluluğuna verildi. Piyasaların, kabinede yer almasını güçlü 
alışlarla karşıladığı Mehmet Şimşek’in, TCMB’den sorumlu olması piyasalarda algıyı iyiden iyiye 
pozitife çekebilir. 

Fed başkanlarından gelen konuşmalar ise artık standartlaşmaya yaklaştı. 2016 yılı için yedek üye 
konumundaki ve 2017 yılında oy hakkı bulunan başkanlar Patrick Harker, Robert Kaplan bundan 
önceki diğer başkanlara benzer söylemler ile Fed’in bu yıl içerisinde 2 veya 3 faiz artırımı 
yapabileceğini ifade etti. Tek fark, “Brexit” riski nedeniyle faiz artırımının Temmuz’a 
kayabileceğini söyleyen Dallas Fed Başkanı Kaplan tarafında oluştu. Kashkari ise konuşmasında 
para politikası için negatif faizin gerekli olmadığını ifade etti ancak Fed’in zamanlamasına ilişkin 
yeni bir mesaj vermedi. 

Bugün, haftanın geri kalanına nazaran daha sınırlı bir veri akışı söz konusu. 11:30’da İngiltere’nin 
öncü büyümesi Avrupa’da izlenecek tek önemli veri olarak karşımıza çıkıyor. ABD’de ise 
15:30’da haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve dayanıklı tüketim mal siparişleri ile 17:00’daki 
Nisan ayı bekleyen konut satışları öne çıkıyor. Makroekonomik önemli bir verinin bulunmadığı 
yurtiçinde ise siyasi gelişmeler fiyatlamalara baz teşkil edebilir. 

Günün ilk fiyatlamaları, ABD ve Asya borsalarında geri çekilmelere işaret ediyor. Japonya’da dün 
BoJ’dan gelen ek gevşeme sinyallerinin etkisi ve USD’deki küresel bazda değer kaybı eğiliminin 
devam etmesi ile beraber yükselişler görüyoruz. Japonya ve Hindistan dışındaki Asya borsaları 
ise satıcılı fiyatlanıyor. ABD vadelilerinin ise dün kapanışımızdaki seviyelerine göre hafif bir geri 
çekilmeyle işlem görüyor. Avrupa borsalarının da bu fiyatlamalar temelinde açılışı hafif bir geri 
çekilmeyle yapması bekleniyor. 

ABD’deki petrol stokları verisinin arz daralmasına işaret etmesi ve 2 Haziran’da Viyana’da 
gerçekleştirilecek OPEC toplantısına ilişkin zayıf beklentilerin eşliğinde altı ayı aşkın bir süre 
sonunda $50 seviyesine yükselen petrol fiyatları ve 2,94’ün altında işlem gören USD/TL kuru 
iyimser tarafta kalan doneler olarak karşımıza çıkıyor. Dolar endeksi (DXY)’deki 95,10’lara doğru 
sert geri çekilme de gelişmekte olan ülkeler açısından pozitif tarafta kalan bir diğer gelişmedir. 

Yatay açılış beklediğimiz endekste 200-günlük (üssel) H.O olan ve kâr satışlarında üzerinde 
tutunulan 78.500’ü ilk destek olarak izliyor olacağız. Üzerinde kalındıkça yukarı yönlü 
potansiyelin sürebileceğini düşündüğümüz endekste desteğin kırılması durumunda gevşeme 
eğilimi yeniden artabilir. Olası çekilmelerde 78.000 ve 77.300’ün alt destekler olarak takip 
edileceği BIST-100’de yükselişin tekrar güçlenmesi için 79.100 aşılmalı. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
11:30 İngiltere GSYH Büyüme – (Öncü) 1Ç16 (Bekl: %2,1) 
13:10 ABD Fed/Bullard konuşacak. 
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bekl: 275 Bin) 
15:30 ABD Dayanıklı Tük. Mal. Sip. Nis.-Öncü (Bekl: %0,3) 
 
  

15:30 ABD Day. Tük. Mal. Sip. (Ulş. Hariç) Nis.-Öncü (B: %0,2) 
17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları-Aylık Nis. (Bekl: %0,6) 
19:15 ABD Fed/Powell konuşacak. 
 

Günlük Bülten 
Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 7,93 8,05 -1,49% 10,09 27,2%

AKCNS 13,25 13,55 -2,21% 18,50 39,6%

BIMAS 58,90 60,40 -2,48% 69,00 17,1%

EKGYO 2,73 2,76 -1,09% 4,10 50,2%

GARAN 7,57 7,71 -1,82% 9,93 31,2%

TCELL 10,96 10,98 -0,18% 14,30 30,5%

THYAO 6,23 6,26 -0,48% 9,30 49,3%

TKNSA 6,07 5,98 1,51% 8,60 41,7%

TOASO 22,68 23,30 -2,66% 30,00 32,3%

TUPRS 67,60 66,00 2,42% 88,00 30,2%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 



 

 

26 Mayıs 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı  Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Varlık Yönetimi Bölümü 

  
İnciser Deniz    Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Bakırköy  +90 (212) 543 05 04   Ataşehir   +90 (216) 386 74 00    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71 
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