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Piyasa Beklentisi
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Din TCMB faizlerde ve faiz koridorunda degisime gitmezken, enflasyon raporunda ifade etmis oldugu sadelestirme

politikasina iliskin ana bagliklar toplanti 6zetinde kamuoyuna agikladi. TL tarafinda piyasa yapici bankalara taninacak

Haftahik Ajanda borglanma imkani faiz oraninin kaldirilarak, repo ihalesi Uzerinden limit hesaplara eklenmesi aksiyonu alinarak TL
likiditesinde bir miktar sikilastirmaya giden TCMB esas hamleyi déviz tarafinda yapti. Déviz satim ihalelerinde esneklige
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s |  KUANACARVEI BEKLENTI | ONCEKI sunulmasi konusunda atilacak adimlarla kurdaki tansiyonu disirmeyi planliyor. Ayrica faiz koridorunun simetrik ahle
| 8 ® getirilerek daraltilacagina da dzette yer verildi. Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, TL likiditesinin sikilastirnimasi ve
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Din ABD’den agiklanan veriler nispeten olumlu tarafta yer aliyordu. Konut baglangiglar 1.206 bin adet ile beklentileri bir
SAAT [[LKE ACKLANACAK VERI BEKLENT] | ONCEKT miktar asarken, insaat Izinleri 1.119 kisi ile beklentilerin altinda kaldi. Ayrica ingaat izinleri aylik bazda %16,3 azalarak,
W3 oty [T T ‘ %8,2 ylkselis beklentisinin oldukca altinda kaldi. Bir 6nceki aya iligkin verilerin yukari yonli revizyonu da piyasalar
i o agisindan olumlu algilandi ancak, yurtigi dinamikler, ABD verilerinin piyasa etkisini oldukga sinirladi.
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m‘wpﬁwmm;au R bazda %0,2 yikselmesi beklenirken, gekirdek enflasyonun yillik olarak %1,8 olmasi bekleniyor. Fed'in faiz artinm
L) e Dita | 3o slrecine temel aldigi TUFE verisinin beklentilerin (zerinde agiklanmasi, faiz artinm sirecinde Eylil ayr ihtimalini
‘”‘”"’"“’”T’” — giiclendireceginden gelismekte olan piyasalardaki tepki hareketlerine destek olacabilir. Ayrica bugiin saat 21:00'da

aclklanacak Fed FOMC tutanaklarindan ¢ikacak mesajlar yarin ki fiyatlamalar agisindan 6n plana ¢ikmaktadir.
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s 4 e FED/Kocherlakota faiz artiginin ekonomi igin risk oldugunu ve hedeflerden saptiracagini sdyledi.

e ABD'de yeni konut insaati endistrisi, yilin ikinci yarisinda hiz kazanarak Temmuz ayinda neredeyse sekiz yilin
_ i en ylksek seviyesine tirmandi. ABD'de perakende satislar yiizde 0,3 oraninda artis kaydetti.*NTVPara.
En Cok Yilkselen Hisseler e Fitch yunanistan'in kredi notunu CC'den CCC'ye yiikseltti. Yunanistan Maliye Bakanh§i yaklasik 40 gindar

Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) bankalara uygulanan sermaye kontroliiniin yumusatiimasini kararlastirdi.*BloombergHT.

ADESE 464 9.4% 21,690,535 ingiltere’nin enflasyonu hizlandi, gekirdek oran 5 ayin en yiiksek seviyesine ulasti.*BloombergHT.

TEXST 247 88% 23583789 Japonya ihracatindaki artts Temmuz ayinda yavaslayarak imalatgilar Uzerinde baski olusturdu. Japonya
BFREN 176,00 7% 3233099 ekonomisi gegctigimiz ¢eyrek dénemdeki daralmadan ¢ikmada glglik ¢ekiyor. Bunda tiketimin zayif bir seyir
izlemesi ve ihracatta 4 yilin en blyik duststnin gérilmesi etkili oluyor.*BloombergHT.

ARENA 28 86% pahn e Moody’s analisti Diron Tlrkiye, Brezilya ve Gliney Afrika gibi yerel siyasi risk tasiyan tlkelerin mevcut baskiyi
GEREL 2% 58% 1,988,054 artirdigini sdyledi. Gelisen piyasalardaki durgunluk trendinin bir siire daha siirecegini ekledi.

e TCMB'den yapilan agiklamada, faiz koridorunun bir hafta vadeli repo ihale faiz orani etrafinda daha simetrik bir
Hisse Kapanis | Deg, (% Hacim (TL) hale getirilecegi ve daraltilacagi kaydedildi. Banka agiklama sonrasi ilk adimini atarak, déviz ihalelerinde 30

- milyon dolar ifadesini 70 milyon dolar olarak degistirildigini agikladi.*BloombergHT.

MEPET 257 41% 4656911 e Zeybekci, dolarin deger kazanmasinin tamamen spekilatif oldugunu sdyledi.*NTVPara. Cumhurbaskani, CHP
PGSUS 2020 38 2907401 lideri Kiligdaroglu'na hiikimet kurma gérevi vermeyecek. Erken segime gegici hiikimetle gidilecegini belirten
VAKBN 380 3.8% 139423286 Erdogan: Saglikh bir se¢cim hikimeti ile saglikli bir secime gidilmesini arzuluyoruz.*Sabah. Davutoglu, hikimeti
AKFGY 153 38% 214,028 kurma gérevini Cumhurbaskani Erdodan'a iade etti. Davutoglu saat 16.00’da Bakanlar kuruluna baskanlk

edecek. BDDK Bagkani saat 10.30’da AA Finans Masasina konuk olacak. YSK, milletvekili genel seciminin

MNDRS 0.52 3.% 369 h A \ o s M s B
’ % yenilenmesi halinde, yasadaki 90 guinliik siireyi kisaltma yetkisi bulunduguna oy birligi ile karar verdi.
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* TiM Bagkani Biiyiikeksi, "Euro/dolar paritesi ihracatimizi etkiliyor. Gergek ihracatimiz azalmasa da rakamlar olarak azalmig gériniyor, o
ylzden yeni pazarlara ihtiyacimiz var" dedi.*BloombergHT.

¢ Ekonomi Bakani Zeybekci, "Cep telefonu fiyatlarinin tiketiciye yansiyan kismina, fiyatlari artirici bir etki gelmeyecek" dedi.*BloombergHT.

e Ekonomik gdstergelerdeki bozulma, siyasi belirsizlik ve kiresel kosullar Uglist yabanci yatinmcilarin da yerli yatinmcilarin da sirket satin
alma, hisse bazl ortaklik ve birlesme istegini kiriyor.*Diinya.

e Et Uretiminin ve karkas verimliliginin artiriimasi, strdirllebilirligin saglanmasi icin yapilan éneriler arasinda hayvancilik desteklerinin asgari 3
yillik belirlenmesi isteniyor.*Diinya.

e PAGEV, plastik sektoriiniin ik yarida ylzde 1,4 blyldugini bildirdi. Sektdér ayni dénemde toplam kimya ihracatinin yizde 32'sini
gerceklestirerek ilk sirada yer aldi. S6z konusu dénemde plastik hammadde ve mamul ihracati miktar bazinda 1,1 milyon ton, deder bazinda
ise 2,6 milyar dolara ulasti.*Diinya.

* Faktoring pazar yilin ilk yarisinda 25 milyar liralik iglem hacmine ulasarak yizde 14 buyldi ve reel sektére 59 milyar liralik fon saglandi.
Faktoringden yararlanan KOBI sayi ise 100 bini gegti ancak sirketlerin karlari ylzde 21 azaldi.*Hiirriyet.

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi Mistesar Vekili Mehmet Hamdi Yildirm, 3'0nct Havalimani insaatina iliskin ¢alismalarda
herhangi bir sorun olmadigini belirterek, "Yatirim blyUk bir hizla, sikintisiz devam ediyor. Gerek bakanliklar gerekse belediye herkes Uzerine
disen butlin gérevieri yerine getiriyor" dedi.*Sabah.

e ANELE: 24 Agustos’ta hisse basina 1.19 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir.

e ARBUL.: Bir ortak 111 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e ASELS: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 76 mn TL ve YF beklentisi 79 mn TL.

¢ AYGAZ: Rekabet Kurulu bayilerinin yeniden satis fiyatini belirleyerek 4054 sayili kanunun 4’(inci maddesini ihlal edip etmedigi gerekgesiyle
sorusturma baslatti.

¢ BIMAS: 3 ve 16 Haziran tarihlerinde agiklanan pay geri alim programi fiyat istikrarinin saglandigi gerekgesiyle 18 Ajustos’ta sona ermistir.
Bu program dahilinde herhangi bir pay alimi yapiimamis olup bir dnceki programda 446 bin adet hisse alinmisti.

¢ DOAS: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 111 mn TL ve YF beklentisi 106 mn TL.

e EUHOL: Hazine Mustesarligi Ege Sigorta'nin Euro Finans Menkul Degerler’deki hesabindan gergeklestirdigi alim igleminin hikimsiiz
oldugunu iddia etmistir. Sirket alim igleminin Ege Sigorta'’nin imza yetkilisi talimatiyla gergeklestirdigini ve mevzuata uygun oldugunu
belirtmistir.

e FENER: tim ulusal futbol lig maglarindaki forma gégus reklami i¢in Yandex firmasi ile 3 yillik anlasma yapiimigtir.

¢ FINBN: Gimr{k ve Ticaret Bakanligi mifettisleri tarafindan 6502 sayil Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun gergevesinde gergeklestirilen
denetim sonucunda 43.6 mn TL idari para cezasi teblig edilmistir.

e GARAN: Gimrik ve Ticaret Bakanhd mdfettigleri tarafindan 6502 sayili Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun gergevesinde
gergeklestirilen denetim sonucunda 110.1 mn TL idari para cezasi teblig edilmistir.

¢ ISCTR: Gumrik ve Ticaret Bakanhgr mifettisleri tarafindan 6502 sayili Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun gergevesinde gergeklestirilen
denetim sonucunda 110.1 mn TL idari para cezasi teblig edilmigtir.

¢ ITTFH: Bir ortak 51 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e KATMR: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin YF beklentisi 6 mn TL. 4.85 mn Euro bedelinde akaryakit
tankeri ve seyyar tamir araci siparisi alinmistir.

¢ KRDMD: Buglin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Piyasa 5 mn TL zarar beklerken YF beklentisi 11 mn TL kar olmasi yéniinde.

¢ MGROS: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net zararina iliskin piyasa beklentisi 104 mn TL ve YF beklentisi 104 mn TL.

¢ SNGYO: Seranit Granit 18 Agustos’ta 0.70 TL fiyattan 297 bin adet hisse almistir.

¢ TKFEN: 18 Agustos’ta Berker ailesinden iki (iye 4.01 TL fiyattan 50 bin adet ve Ali Nihat Gokyigit 4.05 fiyattan 75 bin adet hisse almistir.

e TMSN: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 10 mn TL ve YF beklentisi 10 mn TL.

* ZOREN: Kirklareli Vize’de 1200 MW kurulu gligte olmasi planlanan DCS yatinmi icin EPDK’'ya 6nlisans basvurusu yapilmistir. Baglh
ortakliklari Zorlu Kumpinar Enerji ve Zorlu Soma Enerji tasfiyeleri tamamlanmistir. Kayseri Santralinin Uretim lisansinin sonlandiriimasi igin
EPDK’ya yapilan bagvurunun degerlendirimesi halen devam etmektedir.

Makro Haberler

¢ Para Politikasi Kurulu (PPK), Adustos ayi olagan toplantisinda, bizim ana fonlama olanaginda 25 baz puanlik artis beklentimiz karsisinda faiz koridorunu
mevcut sekliyle muhafaza etmeyi tercih etti. MB’'nin resmi politika faizini teskil eden 1-haftalik repo ihale orani %7,5 olarak kalirken, Banka'nin gecelik vadede
bor¢ alma ve verme oranlari da %7,25 ve %10,75 olarak muhafaza edilmis durumdadir. Ancak bu ayki asil 6nemli gelisme Banka'nin kiresel para
politikalarinda normallesme sirecine hazirlik olarak kamuoyuyla paylastigi yol haritasi olmustur.
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Gunlitk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

3245

119.2

80

31 Aralik

Onerilerin Getiris' (100 TL anapara)

— Endeks Getrisi (100 TL anapara)

Bl - -~ mow s =S E E = e e E T E g S @ w c
EREEEEESEEEeg2E2ez22EEEESSEREE EEEEE
5 = 2 @ = = EE Z g =TT S £ @2 8 £
S S 22223 W S Zumhugs o o == 5
227> = = E EESmaranpn>ex <8 0 0di=og== El
— N =& -8
— o

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arasirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.80 | 15.30 [} -3.27%]| 18.80 27.0%
ENKAI 5.02 5.00 |44 0.40%| 6.20 23.5%
GARAN | 7.36 7.58 |4 -2.90%| 9.00 22.3%
SAHOL | 8.80 9.03 |4 -2.55%| 11.80 34.1%
TCELL | 11.85 | 11.95 | -0.84%| 14.00 18.1%
THYAO | 8.75 9.06 |4 -3.42%| 11.00 257%
TRKCM | 1.84 1.91 [{b -3.66%| 2.50 35.9%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciigi Bélimii

Dr. Nuri Sevgen Madur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mdadar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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