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Piyasa Beklentisi

Yeni haftaya, se¢cim sonuglarinin yarattigi “htikiimet belirsizligi” ile birlikte %8.1 geri ¢cekiime ile baglayan
BIST-100 endeksi, giniin devaminda kayiplarini bir miktar telafi etse de, giinii %5.05 diisiisle 77.805
seviyesinden tamamladi. Bankalar dislste %7,39 kayip ile 6ncl olurken, sanayi endeksi %3,48 dUstu.
Islem hacmi ise son 11 gliniin en yiiksek seviyesi olan 4.7 mir TL seviyesinde gergeklesti.

Ozellikle bankalar tarafinda giin icinde taban olan HALKB ve GARAN'da gériilen sert satislar, bu diisiiste
lokomotif oldu. Ayrica diin derinlesen satislarla birlikte, endeksin logaritmik bazda 14 yillik yikselen
trendinin kirlmasi da endeksteki olumsuz havayl teknik anlamda destekledi. Din TCMB’nin sabah
saatlerinde déviz depo faizlerine yaptigi indirim ise endeksi bir miktar destekleyerek tepki hareketlerinin
glglenmesine neden oldu.

Endeks kadar kur tarafi da hareketliydi. Gun agilisinda 2,8097°ye kadar yikselis gbsteren Dolar/TL kuru,
guniin devaminda bir miktar gevseme gésterse de giin kapanisinda 2,7670 seviyesinde iglem gérlyordu.
An itibariyla Dolar/TL kuru 2,7530-2,7540 bandinda seyretmekte. Kurda gorilen bu hafif gevsemenin
etkisiyle, sert geri gekilmenin ardindan tepki hareketinin bir siire etkili olacagini distinllyoruz. Ozellikle veri
gindeminin sakin oldugu haftada kurda geri cekilme egiliminin devam etmesi, endekste diin ikinci seans
ile beraber baslayan toparlanma ¢abasinin hafta boyunca devam etmesine neden olabilir.

Din tamamen se¢im ve siyasi ortama iligkin gelismelerin fiyatlandigi piyasalarda, énemli bir yurtdisi
glndem bulunmazken, yurtiginde sanayi Uretimi verisini takip ettik. Sanayi Uretimi, Nisan ayinda bir énceki
yihin ayni dénemine gbére %3,8 artis ile beklentilerin bir miktar Gzerinde aciklandi ancak veri etkisi
piyasalarda sinirli kaldi. Yatirimcilar daha ¢ok Carsamba giind agiklanacak olan 1. Ceyrek biyiimesine
odaklanmis durumdalar. Bugln ise Euro Bélgesi ilk ¢eyrek Biylme rakamlari piyasalar tarafindan takip
edilecek. Ekonominin yillik bazda %1 biylime gdstermesi bekleniyor. Beklentinin tzerinde agiklanacak bir
veri Euro/Dolar paritesi tarafinda yukari yénli hareketlere neden olabilir.

Sabah saatleri itibariyle Asya’da Endonezya Onculiginde saticili bir seyir hakim. Jakarta borsasi an
itibariyle %3 asagida islem gortyor. ABD vadelileri bir siredir strdirdugu yatay seyrini koruyor. Din
karigik bir seyir gésteren Avrupa borsalarinin ise bugiine distsle acilmasi bekleniyor.

Din yasanan sert kiriimasi sonrasinda etkili olan tepki alimlari_sonrasinda endeksin giin cubudunun en
Usttinden kapanmasini olumlu buluyoruz.

Buglne tepki alimlarinin devami ile hafif alicili baglamasini bekledigimiz endekste sert kirilmasi
sonrasinda etkili olan bu tepki denemeleri ik etapta sinirli kalabilir. Bu nedenle gin i¢ci ag¢iimis
pozisyonlarda kér marjlarinin sinirh tutulmasinin yarari olacag: kanaatindeyiz. Agilis sonrasinda 78.850’yi
gun ici islemlerde ilk direng seviyesi olarak takip edecegiz. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise 79.500-
80.000 ust direng konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

KOZAA 252 10.5% 66,067,101
IPEKE 3.02 8.6% 67,952,903
KOZAL 2820 7.6% 28,130,948
ARMDA 4.89 3.4% 1,978,416
ANHYT 5.63 2.2% 1,121,268
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET M -19.2% 945,39
TMSN 5.87 -18.9% 15,273,178
IHVAD 0.86 -18.1% 2913113
ADESE 6.59 -17.8% 4,223,45%
VESTL 3.63 -17.5% 22,161,938

e Draghi’nin tesvik programi ile genisleme g0sterirken, Kkarlar artiyor, piyasa yukari yonli

hareketleniyor. Ancak sirketlerin 2015’te saglamasi beklenen gelirlerinin hissedarlara disen payi 5
yihn en disik seviyesinde gergeklesebilir.*BloombergHT.

¢ Bloomberg'e konusan bir kaynaga goére Merkelile Schaeuble arasindaki Yunanistan ayrismasi

derinlesiyor. Merkel, Yunanistan'in euroda kalmasini isterken Schaeuble gereken 6nlemleri almamasi
halinde Yunanistan'in eurodan cikarilmasi gerektigi gérusiinde. Yunanistan Maliye Bakani
Varoufakis, "HUkumetimiz reformlar konusunda halki ikna edebilecek kapasitededir. Litfen bize
reform igin izin verin" dedi.“BloombergHT.

e Euro Bodlgesinde Sentix Yatinrmci Gilven Endeksi Haziran ayinda 17.1  puana

geriledi.*BloombergHT.

e Cinde tilketici fiyatlann Mayis ayinda daha yavas bir hizda vyikselis gbdsterdi. Uretici

fiyatlarinda deflasyon rekor uzun sireli dislis dénemini genisletti. Cin'de yurtici ve yurtdigi talep zayif
seyri surdirdyor.*BloombergHT.

e S&P, "Secim sonuglari Tlrkiye'nin kredi notunu hemen etkiemez" dedi.*BloombergHT.
e Fitch, genel secim sonucunun Tlrkiye'de siyasi ve ekonomik politika belirsizligini artirdigini

belirtti.*Diinya.

e Erdogan ile Putin 12 Haziran'da Bak(’de gdrisme yapmasi bekleniyor.
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¢ HSBC, Turkiye ve Brezilya'daki birimlerini satacagini Hong Kong borsasina bildirdi.“BloombergHT.

¢ Giney Kibris, daha 6nce Tirkiye ile geriime yol agan dogalgaz arama faaliyetleri sonucunda, ada agiklarindaki dogalgaz rezervlerinin
¢ikariimasinin ekonomik agidan mimkin oldugunu agikladi.*Diinya.

e Ciroya katkisi hizla artan internet alisverisi yerel marketleri de cezbetti. Hazir giyimcileri rnek alan Gagri, Ucler, KiM, Burda gibi rakip yerel
marketler de artik tek bir site (izerinden internet satisi yapacak.*Sabah.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 8 Haziran’da 5.90-5.94 TL fiyat araligindan 16 bin adet hisse alinmistir.

e AKSA: Ak-Pa Tekstil'de sahip oldugu %13.47 oranindaki 365 bin adet hisseyi 4.37 mn USD bedelle Akkdk Holding’e satmistir. Satis kar1 9.3
mn TL olarak belirtilmistir.

* ARSAN: Farsan ingaat 8 Haziran’da 1.15-1.19 TL fiyat araligindan 220 bin adet hisse almistir.

e CEMAS/NIBAS: CEMAS’In NIBAS’a olan bor¢ édemesinin son taksidinin isletme sermayesi ihtiyaci dikkate alinarak ertelenmesine ve
Kirsehir'in merkezinde kat karsilidi yaptirilan insaattan elde edilecek satis gelirinden borcun faizi ile en geg bir yil icinde 6denmesine karar
verilmistir.

* CEMTS: iki faz seklinde yiriittigi addehane modernizasyon yatirimi tamamlanmistir. TiS kapsaminda calisanlara bin TL destek 6demesi
yapilacaktir.

¢ DAGI: Kog Yapi Pazarlama 8 Haziran'da 2.17-2.20 TL fiyat araligindan 45 bin adet hisse almistir.

e DESA: Sirket ortag! 8 Haziran'da 0.74-0.76 TL fiyat araligindan 52 bin adet hisse almistir.

¢ DOCO: 6 Temmuz'da temettl baslangici hisse basina 1.20 Euro nakit temettli dagitiimasina karar verilmigtir.

¢ ECILC: ECZYT 8 Haziran'da 2.46-2.51 TL fiyat araligindan 986 bin adet hisse almistir.

e ECZYT: Eczacibas! Holding 8 Haziran’da 8.41-8.78 TL fiyat araligindan 114 bin adet hisse almistir.

e EGCYO/EGLYO: Commercial Bank of Qatar'in ortak oldugu Katar'da mukim 1IS Holding ile tarim ve enerji sektorlerinde muhtelif yatirm ve
finansman olanaklarinin birlikte degerlendirilmesine iliskin 6n niyet mektubu sirketlere iletilmistir.

e ENKAI: Yonetim kurulu bagkan! 8 Haziran'da 5.07-5.12 TL fiyat araligindan 800 bin adet hisse almistir.

¢ GSDHO: Silopi Elektrik’'in %15 oranindaki 30.3 mn adet hissesi 4.12 USD fiyattan satin ainmistir. Yonetim kurulu bagkani 8 Haziran’da 1.40-
1.44 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almigtir.

e GSRAY: Eski teknik direktér( Prandelli ve yardimcilari ile CAS nezdinde siiren davalarda anlagsma saglanarak 2.99 mn Euro 6denmesine
karar verilmigtir.

¢ ISFIN: TSKB 8 Haziran’da 0.79-0.80 TL fiyat araligindan 429 bin adet hisse almistir.

e KARTN/OLMIP: Musterek ydnetime ortak olduklari Dénkasan’in bélinme plani kabul edilmistir.

¢ KLGYO: 21 Mayis'ta duyurusu yapilan Kiptas Bahcesehir Merkez Evleri igin s6zlesme yapiimistir. projenin gelistirme ve tasarim slregleri
c¢alismalarina baslanmistir.

e MMCAS: Sirket ortaklari KERVN ve Burgak Sayilgan’in yapacagu SPK tarafindan onayl hisse satisi piyasa kosullarinin olusmamasi
nedeniyle gergeklesememistir.

* MNDRS: Akca Holding 8 Haziran’da 0.46 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

* ORGE: Sirket ortag 8 Haziran'da 1.53-1.67 TL fiyat araligindan 268 bin adet hisse almistir.

e PETKM: TSP’de yapilmasi planlanan hisse satisi 6nimizdeki dénemde olusacak gelismeler 1siginda konunun tekrar degerlendirilecegi
bildirilmigtir.

¢ RYGYO: Sirket ortagi 8 Haziran’da 0.65-0.69 TL fiyat araligindan 466 bin adet hisse almistir.

¢ RYSAS: Sirket ortadi 8 Haziran’da 0.68-0.69 TL fiyat araligindan 205 bin adet hisse almistir.

* SNGYO: Sirket ortagi 8 Haziran’da 0.70 TL fiyattan 596 bin adet hisse almistir.

¢ TSGYO: TSKB 8 Haziran’'da 0.62-0.63 TL fiyat araligindan 204 bin adet hisse almistir.

e VAKFN: JCR, Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu "BBB-"olarak ve gériinimin( ise "Pozitif" teyit etti.

e VAKKO: Vakko Holding 8 Haziran’da 0.91-0.94 TL fiyat araligindan 398 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

e TUIK tarafindan agiklanan verilere gére arindinimamis sanayi Gretimi Nisan ayinda %3,7 biylyerek %3 olan piyasa beklentisinin (izerinde yer aldi. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi de manset gibi %3,8 artis kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis sanayi Gretimi endeksi ise bir énceki aya kiyasla yatay
seyretti.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.35 | 15.70 [} -2.23%]| 19.60 27\7%
BIMAS | 45.70 | 47.15 |4 -3.08%| 51.90 13.6%
ENKAI 5.09 515 [ -1.17%| 6.32 24.2%
GARAN | 7.80 8.43 |4 -7.47%| 10.40 33.3%
TCELL | 11.75 | 12.25 |} -4.08%| 15.20 29.4%
THYAO | 8.42 9.00 |4 -6.44%| 10.60 25.9%
TRKCM | 2.69 2.87 |4 -6.27%| 3.75 39.4%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciigi Bélimii

Dr. Nuri Sevgen Madur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mdadar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 23776 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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