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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi dun agilista bir 6nceki glinki disise tepki niteliginde 6nce 83.743 seviyesine
%0.44 yukselse de, giderek artan satis baskisi ile ilk seansi %0.75 deger kaybederek 82.754
puanda tamamladi. Endeks 200-ginlik (agr.) HO’sinin ve 13 Mart tarihinden itibaren ilerleyen kisa
vadeli yukselen trend desteginin kesistigi 83.000-150 seviyesinin hemen altindan ikinci seansta
tepki vermeye calisti ve 83.178 seviyesine kadar yukselerek s6z konusu HO’sini test etti. Ancak bu
seviyenin direng islevi gdrmesi nedeniyle diisus ivmesini artiran endeks giin sonunda %1.13 ekside
82.441 puanda kapandi. Islem hacmi haftallk ortalamasinin hemen iizerinde 3.998mn TL
seviyesinde gergeklesirken, Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %1.23 ve %1.05 oraninda dusti.
Yabanci takasi orani (T+2) ise %62.68 seviyesinden %62.65’e geriledi.

Yurt iginde 2y tahvil faizleri %10.31 seviyesine 13 baz puan ylkselirken, 10y tahvil faizleri ise %9.43
seviyesine 1 baz puan geriledi. Yurt diginda ise tahvil faizlerinin yikselmeye devam ettigi gozlendi.
10y tahvil faizleri ABD'de %2.18'den %2.22'y, Almanya’da ise %0.52’den %0.59’a yikselirken,
ispanya ve italya’da ise ortalama 30’ar baz puan artti ve yilin en yiiksekler olan %1.82 ve %1.87
seviyelerinden kapandi. Avrupa ekonomisine iligkin endiselerin azalmasi EURUSD paritesinin 1.135
seviyesine kadar %1.5 oraninda sert yiikselmesini saglarken, Dolar Endeksi (DXY) de beklentilerin
altinda kalan ADP verisi ile birlikte %1.2 oraninda sert geriledi. Brent petrol fiyatlar ise ABD’de
aciklanan stok verilerinin tahminlerin yarisi Olglisiinde gelmesinin etkisiyle ilk adimda %69.6$
seviyesine %3.0 oraninda ylkselse de glni %0.2 asagida, 67.5$ seviyesinde tamamladi, Altin ve
Bakir fiyatlari ise geriledi. Turkiye’'nin yatinm temasi son dénemde gerek tahvil faizlerindeki ylkselis
gerekse Petrol fiyatlarindaki artiglar nedeniyle olumsuz etkileniyor. Tahvil faizlerinin yikselmesi
Turkiye'nin dis acik finansmaninin giderek daha pahali hale gelecegi beklentisini gliglendirirken,
Petrol fiyatlarindaki artis da daha yilksek bir enerji faturasi ile karsilagsma ihtimalini artiriyor. Ancak
din DXY’nin %1.2 oraninda gerilemesine ragmen emtia fiyatlarinin gerilemis olmasini not ediyor ve
kisa vade i¢in olumlu buluyoruz.

ABD borsalari diin Fed Bagkani Janet Yellen'in hisse piyasalarinda yiksek degerlemeler konusunda
uyarilarda bulunarak faiz oranlarinin gelecegi hakkindaki endigeleri artirmasi nedeniyle %0.5 dustu.
Hafta basindan bu yana tatil dolayisiyla kapali olan Japonya'nin Nikkei endeksi bugiin ilk islem
gliniinde %21.1 degder kaybetti. Cin borsasi %1.8 daha gerileyerek bu haftaki kayiplarini %6.4'e
cikardi. Hindistan ve Endonezya borsalari ise sinirli lgiide degisim gdsterdi. ABD vadelileri %0.05
artida yatay islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 saticili agilmasi bekleniyor.
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09.00 Almanya Fabrika Sip.-Aylik Mar. (Bekl: %1,5)
09.45 Fransa Sanayi Uretimi-Aylik Mar. (Bekl: %0,0)
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One Cikan Haberler

e FED/ Yellen, bankalarin risklerini azaltacak adimlar atmak i¢in hazir olduklarini sdyledi. Yellen "Hicbir balon isareti
g6érmuiyorum. Hisse senedi degerlemeleri oldukga yulksek. Finansal istikrara yonelik riskler ¢cok yuksek degil"

ifadelerini kullandi. *BloombergHT.
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[Japonga Bol Topean Tunaken

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADEL 73.85 14.9% 27,879,569
GSDHO 1.56 6.1% 20,196,321
EUHOL 1.69 5.6% 14,407,073
DOAS 13.80 5.3% 37,566,218
CEMTS 1.96 4.8% 3,427,545
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.39 11.4% 58,632
MMCAS 34 -10.0% 36,361
VESBE 11.60 9.0% 10,731,368
ADESE 9.20 -8.9% 27,096,662
VESTL 5.01 -1.6% 43,506,209

Fed/Evans bu hafta yaptigi degerlendirmede merkez bankasinin faiz oranlarini artirmadan &nce Ucretlerin
yukseldigine dair daha fazla kanit gérmek icin beklemesi gerektigini sdyledi. Fed/Lockhart yatinmcilarda faiz
artinminin Eylil ayinda gergeklesecegine yonelik olusan gérisin makul gériindtgini séyledi. *BloombergHT
ABD'de ADP o6zel sektor istihdami Nisan ayinda beklentinin altinda kalarak 169 bin olarak agiklandi.
*BloombergHT

Eurogroup Calisma Grubu Baskani Thomas Weiser, beklendigi gibi Yunanistan ile kreditorlerinin gelecek haftaya
kadar kapsamli bir anlasma saglayamayacagini 6ngordi. IMF yetkililerinin Yunanistan'in borglarinda genis
kapsamli kesintiye gidilmesi konusunda israr etmediklerini, ancak Atina'nin mevcut anlasmanin gartlarini yerine
getirememeye devam etmesi halinde daha c¢ok finansmana ihtiyag duyabilecegini isaret ettiklerini agikladi.
*CNBCe Hikumet yetkilileri, IMF’te 200 milyon euroluk faiz 6demesi gerceklestirildigini agikladi. *Diinya

AB Digisleri Yuksek Temsilcisi Federica Mogherini, Avrupa Birligi'nin uzun yillar genigledikten sonra 'U dénusu
yapip' bazi parcalarini kaybetmeye baslayacagini disiinmedigini, Ingiltere'nin de tam (ye olarak kalacagini
soyledi. *EurActiv

ECB’nin tahvil alimlar ve yukselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini desteklemesi, Yunanistan belirsizligi,
ingiltere’de bugiin yapilacak segimler devlet tahvillerine satis getiriyor.*Diinya.

Zeybekci, "Kur, enflasyon ve faizin (izerinde bir balon olustu. insallah bunun da éniimiizdeki 1 hafta, 10 giin iginde
kendiliginden ortadan kalktigini gérecegiz" dedi.*BloombergHT.
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iran Petrol Bakani Zengene, "OPEC liyelerinin higbiri petrol fiyatlarinda sahit oldugumuz dalgalanmalardan memnun degiller" dedi.*BloombergHT.

Bu yilin ilk dort ayinda gergeklesen guglu yurtici otomotiv satiglari, Otomotiv Distribttorleri Dernegi'nin 2015 yili igin 825 - 875 bin olan pazar beklentisini 900 -

950 bin araligina gekmesine neden oldu.*BloombergHT.

e Biiylime hizi son yillarda yavaglayan yurtdisi miteahhitlik sektérii yeniden atakta. Ustlenilen pojelerin ortalama biiyiikligi 120 milyon dolara ulasti.*Diinya.

o Turkiye’de kanatl sektérinin ana yem maddelerinden biri olan ve sektorin yizde 90 oraninda disa bagimli oldugu soya fasulyesinde son gunlerde “GDO”
krizi yaganiyor. GDO’lu oldugu gerekgesiyle lilkeye sokulmayan 300 bin ton soya fasulyesi limanlarda ve serbest bélgelerde bekletiliyor.*Diinya.

e Teknolojisi ve yazihmiyla tamamen Tiirk miihendislerinin eseri olan, taktik sinifi Tiirkiye'nin ilk yerli insansiz Hava Araci (iHA) Bayraktar Blok 2 [HA,
Uluslararasi Savunma Sanayii Fuari (IDEF'15)'ndaki yerini aldi.*Diinya.

* Milgem i¢in Romanya, Endonezya, Kazakistan, Suudi Arabistan'a kadar genis bir cografyada Milgem'i tanittiklarinin ve satma asamasinda belli bir noktaya
geldiklerinin altini gizen Yilmaz, "Su anda iki-ug¢ Ulkede ¢ok iyi yerlere geldik. Yizde 70 olasilikla bir tlke olacak. Cok ekstrem bir durum olmazsa bu yil iginde
ilk ihracat! yapacagiz" dedi.*Sabah.

e Azerbaycan, Turkiye'den kus gribi (HSN1) salgini gerekgesiyle tavuk ve tavuk Urlnleri ithaline sinirlama getirdi.*Milliyet. Bandirma'da ilaglama ve itlaf
¢alismalari tamamlandi. Karantinanin surdiigi ug tesisin bulundugu bélgeye her turli hayvan giris ve gikisina yasak devam ediyor.*Diinya.

e Yildiz Holding CFO'su Cem Karakas ise Twitter hesabindan yaptigi agiklamada, Ak Gida'nin ylizde 80 hissesinin Lactalis'e satildigini; Yildiz Holding'in sirkette
yuzde 33 olan payinin satis islemi sonrasi yizde 10'a disecegini sdyledi. Satis tutarina iliskin bir bilgi yer almadi.*Diinya.

e iran'in Azerbaycan Bliyiikelgisi Muhsin Pakayin, (lkesinin Azerbaycan dogalgazini Tirkiye (izerinden Avrupa pazarina tasimayi hedefleyen Trans Anadolu
Boru Hatti Projesi'ne (TANAP) ortak olabilecegini sdyledi.*Hiirriyet.

o Tirkiye'de bugday Uretiminin, gegen Uretim yilina gore ylzde 34 artis gostererek, 23 milyon 225 bin ton olarak gergeklesebilecegi belirtildi.*Hurriyet.

o Yerustl ve yer alti kdmur madenciligi faaliyetinde bulunan gergek ve tlizel kisilere, buralarda Uretimde calisan personeli kazalara kargi sigortalama zorunlulugu
getirildi.*Hiirriyet.

e Volkan Bozkir, 11 Mayis’ta yapilacak toplantiyla netlesecek olan Gumrik Birligi anlasmasinin glincellenmesine iliskin olarak, “Giincellestirme kararini aldik.
2016’nin ocak ayindan itibaren gérismeler baslayacak” dedi.*Milliyet.

o Altin ithalati nisan ayinda da gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 49.7 azalarak 2.1 tona geriledi. Altin ithalati nisan ayinda, mart ayina gére ise yiuzde 11.4

artti.*Milliyet.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Urtin ve miktar bazinda, i¢ Ureticiyi rahatsiz etmeden bazi gida Uriinleri igin ithalat izin verebilecegini sdyledi.*Milliyet.

e Emlak Konut GYO'nun gelistirdigi ve Agaoglu insaat'in hayata gecirecegi istanbul Uluslararasi Finans Merkezi (iIFM) projesinin (ist yap! ingaatinin temeli atildi.
IFM'de, 303 bin 655 metrekarelik alanda Merkez Bankasi, Ziraat Bankasi, Halkbank, Vakifbank, BDDK, SPK gibi kamu kurumlar ile Tahincioglu ile Abdi
ibrahim ortakhiginda kurulan TAO'nun da genel merkezleri yer alacak.*Sabah.

e ADEL: Kirtasiye sektorinin énemli markalarindan Adel Kalemcilik, Turkiye'de yaklasik 500 milyon liralik blyiklige sahip oyuncak sektoriine de girdi. Genel
Mudir Evrim Hizaler, "Pazarin potansiyeli biyik" dedi.*Diinya.

o AKBNK: Halka arz edilmek tGzere 368 gun vadeli 400 mn TL nominal degerdeki tahvilin ihrag edilebilmesi igin SPK nezdinde gerekli bagvuru yapiimistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 6 Mayis'ta 6.60-6.68 TL fiyat araligindan 30 bin adet hisse almistir.

e BAGFS: Trammo, Mekatrade ve S.C. Mine firmalarindan Avrupa'ya ihra¢ edilmek lzere toplam tutari 20.7 mn USD olan 43.000 ton DAP gubresi siparisi
alinmistir.

e BUCIM: Bursa ve gevresinde devam eden altyapi projeleri igin 120 milyon dolarlik yatinm yapan Bursa Cimento, 2017 yilina kadar kapasitesini iki katina
¢tkarmayi hedefliyor.*Diinya.

e DAGI: Melih Erkut 4 Mayis’ta 2.70 TL fiyattan 68 bin adet hisse alarak ortaklik payini %5.2’ye gikarmistir.

o ECYAP: 28 Nisan’dan itibaren borsa kotundan ¢ikmis olup ortakliktan ¢ikarma iglemi kapsaminda tahsisli sermaye artigi tamamlanmigtir.

e EGCYH: Tan Egeli 6nimuzdeki glinlerde pay satisi planladigini agiklamistir.

e EKGYO: Ankara Yenimahalle istasyon ASKGP isi ve istanbul Basaksehir Kayabasi 5. Etap ASKGP isi ihalelerinin ikinci oturumlari 8 Mayis'ta yapilacaktir.

e ENKAI: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 362.2 mn TL ve YF beklentisi 370.7 mn TL.

e GLYHO: Global Liman’in halka arzinda %20’sine kadar azami 60 mn USD bedelle pay almasi igin EBRD ile anlasma yapiimistir. EBRD'nin Global Liman
paylari igin 6deyecegi bedel 6zellikle EBRD'nin faaliyette bulundugu tlkelerdeki limanlarin devralinmasinin finansmaninda kullanilacaktir.

e GSDHO: Ali Vural Ak 16 Nisan — 6 Mayis tarihleri arasinda 1.49-1.57 TL fiyat araligindan 3.18 mn adet hisse almigtir.

o |[HLAS: Yalova Armutlu’da bulunan 62,775 m2 arsa Uzerine 450 adet apart Unite, 1 adet kir merkezi, 1 adet de idare binasi yapilacaktir.

e KORDS: SAHOL 6 Mayis’ta 5.5 TL fiyattan 684 bin adet hisse satmistir. SAHOL sahip oldugu hisselerden sirket sermayesinin %5’ine kadar olan kismina
tekabll eden 9.73 mn adet hisseyi 1 yil iginde borsada satmaya karar vermistir.

e KOZAL: Ovacik Madenine iligkin orman iznine tabi alandaki yer alan ve faaliyeti durdurulan kirici Gnitesinin tagsinmasinin 3 ay siirecegi tahmin edilmistir.

e KRDMA: Yolbulan Celik 6 Mayis’ta 2.34-2.37 TL fiyat araligindan 75 bin adet hisse almistir.

e MGROS: AEH'nin Moonlight Capital ile yaptigi satin alma s6zlesmesi revizyonunda hisse fiyati 14.82 TL + 3.94 Euro ve 1 Mayis 2015 tarihinden kapanis
tarihine kadar gunlik 192,500 Euro satis fiyatina eklenmesine karar verilmistir.

o ODAS: Likidite saglayicilik iglemi icin araci kuruma 400 bin adet alim opsiyonu verilmis olup s6z konusu hisseler MKK’ya kaydettirilmistir.

e SASA: Erdemoglu Holding pay alim teklifi yikumliligu icin 6 Mayis’ta SPK’ya bagvuru yapmigtir.

e TKFEN: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 66.1 mn TL ve YF beklentisi 68.9 mn TL.

e TOASO: Buglin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 188 mn TL ve YF beklentisi 191 mn TL.

o ULKER: Buguin 12015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 69 mn TL.

e VAKBN: Bugtin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 433 mn TL ve YF beklentisi 442 mn TL.

o VESTL: Vestel, Kara Kuvvetleri Komutanhgi i¢in urettigi insansiz hava araci Karayel'in teknolojisini Fransiz ugak firmasi LH Aviation'in LH-10 gdézlem

ucaklarina uygulayacak.*Sabah.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.95 | 16.25 [{+ -1.85%| 19.60 22.9%
BIMAS | 48.75 | 48.45 [+ 0.62%| 51.90 6.5%
FROTO | 33.90 | 33.95 |4 -0.15%| 36.75 8.4%
GARAN | 8.38 8.48 |4+ -1.18%| 10.40 24.1%
TCELL | 11.65 | 11.60 [i+ 0.43%| 15.20 30.5%
THYAO | 8.74 8.94 [ -2.24%| 10.60 21.3%
TRKCM | 3.21 3.18 |fr 0.94%| 3.75 16.8%
VAKBN | 4.67 4.74 [HF -1.48%| 5.60 19.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeridinden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’
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