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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din 83.239-84.305 seviyeleri arasinda yaklasik 1.000 puan dalgalanmis gibi
gorunse de ginin énemli bir bélimind oldukga dar bir aralikta ve disik islem hacmi ile gecirdi.
Endeks guni haftalik ortalamasinin oldukga altinda 3.367mn TL'lik bir islem hacmi ve %0.09’luk
degisim ile 84.018 puanda tamamladi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %0.46 ve %0.79
oraninda yiikseldigi halde iletisim Endeksine dahil TCELL ve TTKOM hisseleri ortalama %2.25,
Holding Endeksine dahil KCHOL VE SAHOL hisseleri de ortalama %1.35 oraninda geriledigi icin
endeks yatay kapandi.

Yurt iginde agiklanan Nisan ayl TUFE verisi %1.63 ile %1.29 olan beklentilerin izerinde gelirken,
Ekim ayindan bu yana da en yiiksek gergeklesmeye isaret etti. Yilllk TUFE ise 30 baz puan artarak
2015 yiinin en yilksedi olan %7.91 seviyesine ulasti. Bu veriler sonrasinda yilsonu TUFE
tahminimizi %6.6’dan %7.3 diizeyine ¢ekiyoruz. Yilsonuna kadar TL’deki deger kaybinin ayni tempo
ile devam etmesi ve/veya gida enflasyonunda herhangi bir dizelmenin gorilmemesi durumunda
revize tahminimiz icin yukari yénlii riskler tekrar giindeme gelebilecektir. TUFE verisi ile ayni saatte
aciklanan Tirkiye imalat PMI verisi de Nisan ayinda 50 kritik seviyesinin altinda kalarak 48.5 oldu.
Bu rakam 48 olan Mart ayina kiyasla bir miktar iyilesmeye isaret etse de 49.7'lik Ocak-Subat
ortalamasinin altinda kaldi ve 1G15 doneminde goérilen zayifigin Nisan ayinda da devam ettigini
gosterdi. Bu verinin ardindan %3.0 olan yil sonu biyime tahminimiz igin asagi yonlu risklerin daha
da belirginlestigini diisiiniiyoruz. Cuma giini aciklanacak Mart ayi Sanayi Uretimi verisine bagl
olarak biyume tahminimizde asagi yonlu glincelleme ihtimali dogabilir.

Yurt disinda ise ABD'de fabrika siparisleri Mart ayinda % 2.1 ile son 8 ayin en yikseginde
gerceklesti; Cin’de beklentilerin altinda kalan imalat PMI verisi sonrasi politika yapicilarin ekonomik
biyumeyi desteklemek igin parasal genislemeyi hizlandiracagdi spekulasyonlarini giiglendirdi ve faiz
oranlari geriledi. Bugiin de Japonya, Giiney Kore ve Tayland piyasalarinin tatil nedeniyle kapali
oldugu Asya’da Cin borsasi %2.7 asagida olmasina karsin Hindistan ve Endonezya borsalari hafif
artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise karigik
aciimasi bekleniyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)

KILER 333 12.5% 26,489,939
VESBE 13.55 1.5% 11,848,123
KLGYO 137 7.9% 5,730,008
ADEL 64.65 7.8% 16,739,422
NETAS 9.54 70% 117,517,864

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

BOYP 58.10 -8.9% 4,653,069
ASLAN 41.00 -8.2% 58,274,313
ECZYT 10.60 -14% 15,465,469
GOZDE 289 5.2% 28,158,855
METRO 0.95 -5.0% 14,072,457

e Chicago Fed Baskani Charles Evans, ulkedeki issizlik oraninin normalden yiksek, enflasyonun ise
¢ok duslk oldugunu belirterek, faiz artisinin gelecek yilin basina kadar ertelenmesinden yana

oldugunu sdyledi. *CNBCe

e [IMF Avrupa Masasi Direktéri Poul Thomsen, Eurogroup'a Atina'nin borcunun bir kisminin

silinmemesi halinde vermis olduklari destegi ¢cekebilecedi mesajini verdi. *CNBCe

o ABD'de fabrika siparigleri Mart ayinda ytizde 2.1 artis gostererek, beklentiyi asti. Siparisler boylece

8 ayin en blylk yikseligini kaydetti. *BloombergHT

e Cin imalat PMI Nisan'da 48.9'a gerileyerek sektorin bir yilin en sert daralmasini kaydettigine isaret

etti. *Diinya

e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Mayis ayindan itibaren Turkiye'nin ihracatinin toparlanma

asamasina girmesini beklediklerini sdyledi. *CNBCe
o Tiirkiye ile iran arasida dolar yerine yerel para birimlerinin kullaniimasi konusunda anlasmanin
tamamlandi§i ifade edildi. iran Tirkiye Ortak Ticari Konsey idari Sefi Jalal Ebrahimi, anlagsmayi
dogrulayarak ek dnlemler tzerinde ¢ahsildigini belirtti. *Star Gazete

e Rus ajanslari, Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin'in 100 milyar dolarlik BRICS (Rusya, Cin,
Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika) fonunun kurulmasi igin onay verdigini ifade etti. Rusya fona 18

milyar dolar saglayacak. *CNBCe
o lsveg'te hiikiimet, issizligin azaltimasina katkida bulunacak mali kaynak elde etmek amaciyla,

onUimuzdeki hafta bankalardan iglem vergisi yerine 'finansal faaliyet vergisi' adi1 altinda yeni bir
verginin  uygulanmasini  gindemine alarak degerlendirmeye baglayacagini ifade etti.

*BloombergHT
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e Avrupa Komisyonu'nun Enerji Birligi'nden sorumlu (yesi Maros Sefcovic, Tirkmen gazinin Iran ve Tirkiye'den gegecek bir boru hattiyla Avrupa'ya

ulastirilabilecegini séyledi.*EurActiv.

Turkiye ve Avrupa Komisyonu'nun 6niimizdeki hafta, Gimrik Birligi anlasmasinin giincellenmesine yonelik gorismeleri resmen baslatmasi bekleniyor.

Zeybekci, tarim, hizmet ve kamu alimlari sektorlerinin de anlasmaya dahil edilmesini ve AB'nin t¢lnci ulkelerle serbest ticaret anlasmalarina otomatik olarak

katiimak istediklerini sGyledi.*EurActiv.

Turkiye ekonomisinin lokomotifi konumunda bulunan otomotiv endustrisinin ihracati, yilin 4 ayinda, gecen yilin ayni dénemine goére ylzde 7,7'lik duglsle 7

milyar 46 milyon 785 bin dolara geriledi.*Hiirriyet.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 4 Mayis’ta 6.54-6.76 TL fiyat araligindan 32 bin adet hisse alinmistir.

o AKGUV: Genel kurul onayinin ardindan 12 ay boyunca 5 mn TL fon kullanilarak hisse geri alim programi uygulanmasina karar verilmistir. Hisse basina nakit
olarak 11.6 kurus nakit ve %17.4 oraninda hisse senedi olarak temettli dagitiimasina karar verilmistir.

e ARCLK: Grundig Elektronik’in devralinarak birlesiimesine karsi agilan dava yerel mahkemede reddedilmis ardindan Yargitay’da temyiz edilmisti. Yargitay
karari onamisgtir.

e ASELS: Aselsan, savunma sanayi fuari IDEF'15'e, en buyuk stant alani ve en genis Uriin yelpazesine sahip firma olarak katilacak.*Diinya.

o AYEN: Bagh ortakliyi Ayen AS Energji SHA tarafindan 41 yillik imtiyaz hakki alinan 110 MW kurulu guciindeki Arnavutluk Fan Havzasi HES Projeleri
kapsamindaki 28 MW kurulu guclindeki nehir tipi PESHQESHIT 3 HES uretime baglamistir.

e BANVT: Kus gribi vakasi goriilen bagimsiz calisan bir yumurta iiretim isletmesi ile ile herhangi bir iligkisinin bulunmaditi agiklanmis olup, kiimeslerinde kus
giribi vakasinin goérilmedigi belirtilmigtir.

e BANVT: SPK, 300 mn TL nominal degerli tahvil ihracina iliskin bagvuruyu onaylamistir.

e BOYP: Tahsisli sermaye artisindan elde edilecek fon Fenella’ya olan 5 Haziran 2015 tarihli 342.2 mn USD borcun 6denmesinde kullanilacaktir.

e DAGI: Istanbul Sigli'de bulunan 2,260 m2 arsa (izerindeki binanin yikilip Hampton by Hilton Hotel konseptinde bina inga edilerek uzun siireli kiralanmasi
gbérismelerine baglanmistir.

e DOCO: Attila Dogudan 4 Mayis’ta 68 Euro fiyattan 97 bin adet hisse satmistir.

e ENKAI: i¢ kaynaklardan %2.9 ve kay payindan %8.2 oraninda hisse dagitiimasina iligkin hak kullanimi 6 Mayis’ta yapilacaktir.

o FINBN: %5 oraninda hisse olarak temettu dagitiimasina karar verilmistir.

e GARAN: 1,25 milyar Avro karsiligi, 913.5 mn Euro ve 364.5 mn ABD dolari tutarinda iki ayri dilimden olusan 367 gun vadeli sendikasyon kredisi anlasmasi 30

Nisan 2015 tarihinde imzalanmigtir.

ISCTR: 200 milyon Turk Lirasi nominal degerli 143 giin vadeli banka bonosu, 400 milyon Tirk Lirasi nominal degerli 257 giin vadeli banka bonosu ve 100

milyon Turk Lirasi nominal degerli 388 giin vadeli iskontolu tahvil ihracinin halka arz yoluyla gerceklestiriimesi icin caligmalara baglanmigtir.

¢ ISCTR: Bugun 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 892 mn TL.

o KILER: Bagl ortakligi Kiler Ankara Magazacilik’ta diger ortaklara ait olan %4 oranindaki 2.4 mn adet hisse 8.45 mn TL bedelle alinmistir.

MGROS/YAZIC: AEH ile Moonlight Capital arasindaki hisse satis anlasmasinda Rekabet Kurulu'nun nihai inceleme karari ile hisse satis slresi uzatiimistir.

Hisse alimi igin belirlenen 26 TL fiyat %57 TL ve %43 Euro olarak iki bilesene ayrilarak revize edilirken 1 Mayis’tan kapanis tarihine kadar gegen sire igin faiz

isleyecektir.

e VAKBN: 12 milyar TL nominal degere kadar azami 5 yil vadeli borglanma araglarinin ihra¢ edilmesinde gerekli bagvurular igin Genel Midirlige yetki
verilmistir. 112 glin vadeli 400 mn TL nominal degerli ve 175 gun vadeli 200 mn TL nominal degerli bonolarin ihrag ve halka arz edilmesi amaciyla SPK ve
BIAS’a bagvuru yapiimistir.

o YATAS: Yurtdiginda istirak kurulmasina iligkin stre¢ devam etmekte olup, yilin ikinci yarisindan itibaren sekillenmesi planlanmaktadir.

Makro Haberler

e TUIK Nisan ay! tilketici fiyatlar artis oraninin %1,63 ile beklentileri agtigini duyurdu. Ortalama piyasa tahminine denk gelen %1,3'lik éngdrimiiziin
Uzerinde olan bu rakam Ekim ayindan bu yana en yuksek gerceklesmeye isaret ederken, beklenti araliginin da ust ucunda yer aliyor. Bu gelismeler
sonrasinda yilsonu TUFE tahminimizi %7,3 diizeyine gekmeyi uygun buluyoruz.

e imalat PMI Nisan ayinda da 50 kritik seviyesinin altinda kalarak 48,5 geldi. Bu rakam 48 olan Mart ayina kiyasla bir miktar iyilesmeye isaret etse de,
49,7'lik Ocak-Subat ortalamasinin hala altinda kalmakta.

e Gumrlk ve Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan dnci verilere gore dis ticaret Nisan ayinda 4,8 milyar dolar oldu. Bu rakam gegctigimiz yilin ayni ayina
kiyasla %35,9'luk daralmaya isaret etti. Toplam ihracat yillik bazda yalnizca %1 artis kaydederek 13,3 milyar dolara ylkseldi. Toplam ithalat ise yillik
bazda %12,3 daraldi ve 18,1 milyar dolara geriledi.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

31 Ocak
28 Subat
31 Wart
30 Nisan
31 Mayis
30 Haziran
31 Temmuz
31 AGustos
30Eylil

31 Ekim
30 Kasim
31 Aralik
31 Ocak
28 §ubat

Uzun vadell Ports%x;r%gi%{!mlénapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

31 Mart

30 Nisan

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKCNS 16.35 16.45 |4 -0.61%| 19.60 19.9%
BIMAS 49.00 | 49.50 [+ -1.01%| 51.90 5.9%
FROTO | 33.80 | 33.05 i+ 2.27%]| 36.75 8.7%
GARAN 8.58 8.51 [HiF 0.82%]| 10.40 21.2%
TCELL 11.60 [ 11.90 [+ -2.52%| 15.20 31.0%
THYAO 9.06 8.88 |ir 2.03%| 10.60 17.0%
TRKCM 3.20 3.22 & -0.62%| 3.75 17.2%
VAKBN 4.76 475 Hr 0.21%| 5.60 17.6%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm damismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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