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Haftalik Ajanda
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
Torkiye [Aralk_[lssizlk Orant 990%
Tirkiye |Ocak | Ozel Sekbr Yuridsi Kredi Borou
Tirkiye |Subat _|Merkezi Yoneim Biige Sonugrt
AB__|subal [TUFE-Vilk 0.80% | 080%
ABD _|Mart _|NY Enpire Imelat 65 448
ABD | Ocak__|NetSermaye Hareket 197 mir $|-459mir §
ABD _|Subat_|Kapasie Kulanm 78.60% | 78.50%
ABD _|Subat_|Sanayi Urefini 020% | -030%
ABD _|Mart _|NAHB KonutEndeksi [ %
18 Mart 2014 Sal
OLKE  |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
|Tirkiye |Ocak _[Kisa Vadeli Ds Borg
felya |Ocak _|Ds Ticaret Denges 362mr€
AB Ocak | Ds Ticaret Dengesi 16 mir €
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FED Banka Stres Test Bilgisi

Avrupa Konseyi

21 Mart 2014 Cuma
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta yurt disi piyasalarin Gzerinde performans gostererek %0.29
oraninda deger kazandi ve 63.278 puanda haftayr tamamlamayi basardi. Banka Endeksinin
%1.75, Sanayi Endeksinin ise %0.87 ylkseldigi haftada Holding Endeksinin %2.8 diismesi
endeksin yikselisini sinirladi. Holding Endeksi iginde %35 ile en yiksek agirhiga sahip olan
SAHOL hissesi hafta bazinda %5.3 deger kaybederken, net aktif degerinin %46’sini olugturan
AKBNK hisseleri ise %2.9 deger kazandi.

Gegtigimiz hafta veri takviminin gérece hafif olmasina karsin bir tarafta ABD ve Avrupa Birliginin
diger tarafta ise Rusya’nin yer aldigi, jeopolitik risklerin artmasina neden olan Kirim gerginligi,
piyasalari baski altina aldi. ABD ve Avrupa borsalart USD bazinda sirasiyla %1.95 ve %2.83
oraninda deger kaybederken, gelisen llke borsalari da %3.0 diistii. EUR/USD paritesi ise st lste
6. haftasini da ylikselerek tamamladi ve 1.3912 seviyesinde kapandi. Son 10 yilda sadece iki
kez 6 haftadan fazla Ust Uste deder kazanan paritenin bu hafta gerilemesi halinde icerde dolar
kurunda yukari yonli baski olusabilir.

Kirirm Yarimadasinda hafta sonunda yapilan referandumda oylarin %96’s1 Ukrayna'dan ayrilarak
Rusya'ya katilma yénlnde ¢ikti. Batili Glkeler referandumun mesru olmadigini ve Rusya'ya derhal
yaptirim uygulanacagini agikladilar. Obama, Rus lideriyle din yaptigi telefon konusmasinda,
Avrupali muittefikleriyle birlikte Ukrayna'nin toprak butinlGginid tehdit eden Rusya'ya "yeni
bedeller" ddetmeye hazir oldugunu Putin'e iletti. Rusya parlamentosunda ise Kirim’in llkeye
katilmasi ile ilgili oylama 30 Mart tarihinde yapilacak.

Bugtin Kirim referandumu sonrasinda Asya borsalari dengeli bir seyir izlerken, Cin’de ise ekonomi
ybnetiminin para birimindeki dalgalanma bandini %1.0’den %2.0’ye c¢ikarmasinin ardindan
tepkilerin sinirh kaldigir gézleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.2
civarinda saticili agiimasi bekleniyor. Gegtigimiz haftaya nazaran daha yogun bir veri takviminin
oldugu bu hafta ézellikle ABD’de agiklanacak olan sanayi Uretimi, kapasite kullanimi, TUFE ve
konut verilerinin yani sira Garsamba gunki Fed FOMC toplantisi énemli olacak. ABD’de bu hafta
aciklanacak ekonomik verilerin hemen tamaminin bir &nceki ayin Uzerinde olmasi bekleniyor.
Carsamba gini yapilacak Fed FOMC toplantisi sonrasinda ise yeni baskan Janet Yellen ilk kez
basin toplantisi yapacak. Yarin ise TCMB’nin PPK toplantisi izlenecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR isgsizlik Orani Aralik

10.00 TR Ozel Sektér Kredi Borcu Ocak
11.00 TR Merkezi Yénetim Bitgesi

12.00 AB TUFE-Yillik Subat (B:0.8%)

14.30 ABD NY Empire imalat Mart (B:6.5)
15.15 ABD KKO Subat (B:78.6%)

15.15 ABD Sanayi Uretimi Subat (B:0.2%)
16.00 ABD NAHB Konut End. Mart (B:49)
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Avrupa Konseyi
FED

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
COMDO 4.15 9.8% 16,601,269
ALKA 1.83 9.6% 7,800,905
MMCAS 16.15 6.3% 49,632
TSGYO 0.74 5.7% 1,572,895
ITTFH 2.28 4.6% 12,205,732
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 8.55 -19.3% 480,332
IHMAD 2.43 17.3% 1,528,871
IHYAY 0.30 -11.8% 1,189,999
IHLAS 0.31 -11.4% 31,176,315
IHEVA 0.32 11.1% 5,884,987

One Cikan Haberler

e FED yetkilileri faizlerdeki seyir icin yol gdsterici unsurlarda revizyon g¢alismasi yapiyor.*WSJ.

e FDIC 16 banka hakkinda Libor faizlerinin belirlenmesinde manipilasyon yaptiklari gerekgesiyle dava
acti.*Hurriyet.

¢ Fitch Ratings, Euro Bolgesi'nde deflasyon olasiliginin duslk, fakat cevresel ilkelerde riskler séz konusu
oldugunu belirtti.*BloombergHT.

e Harvard Universitesi profesérlerinden Frankel, AMB'nin para politikasini daha fazla gevsetmes
gerektigini savundu.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi'nde istihdam, 2013'Un son ceyreginde ¢ yil aradan sonra ilk kez artti. Krizden en kétl
etkilenen Gliney Avrupa Ulkelerinde de iyilesme s6z konusu.*EurActiv.

e Yunanistan ile Troyka gorismeleri devam ederken bazi konularda anlagsma olmamasi durumunda
gorusmeler ileriki bir tarihe sarkacak.

e BoJ Bagkani %2 enflasyon hedefinin tehlikede oldugunu ve hareket gegilmesi icin bltlin géstergelere
bakilmasina gerek olmadigini séyledi.

¢ Giiney Kore'nin yeni géreve gelen merkez bankasi baskani Lee, faiz artisi sinyali verdi.*BloombergHT.

e ABD ve AB, Kinm'daki referandumun ardindan Rusya'ya Ulkeyi etmemesi uyarisinda
bulundu.*BloombergHT.

¢ Rus parlamentosu Kirim’in Rusya’ya baglanmasi igin yasa gegirecek.*CNBCE.

« Diinya ve Tirkiye, iran'la bugiin tekrar baslayacak gériismelere kilitlendi. Olumlu bir sonucun en gok
Turkiye'ye yarayacagi ve ihracatin 6 milyar dolara gikacagi belirtiliyor.*Sabah.
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4 blyUk savunma sanayii yatirimi bu yil tamamlanacak.*Diinya.

Kredi maliyetlerinin artmasi, i¢ pazarin sikismasi ve global talebin sinirli kalmasi paralelinde, nakit akisinda sorunlar bas gdsterince
orta-uzun vadeli finansman ¢ok kritik hale geldi.*Diinya.

Kamunun faizsiz bankacilik yapmasiyla rekabetin artacagi katiim bankaciligi sektériinde, sermaye endiselerine ‘indirimli kredi’
tedirginligi eklendi.*Diinya.

Pillerden, gines panellerinden ve hatta atik Uretiminden bile enerji elde edilmesi bilyik enerji santrallerinin gelecegini tehlikeye
atiyor.*Diinya.

KUR, OTV artisi ve kredi sinirlamasiyla kdseye sikisan ve 2014 yilinda en az yiizde 30'luk kayip bekleyen otomotiv sektdriiniin tek
umudu ‘hurda tesviki’.*Hirriyet.

Gelecek 15 yilda otomotiv pazar ve Uretiminin yogun bir sekilde Asya’ya kaymasi, 2028'de diinya otomotiv Uretiminin yarisinin BRIC
Ulkelerinde gerceklesmesi bekleniyor.*Milliyet.

Basbakan ile gérisen Negirvan Barzani’'nin, Bagdat'in onayi alinamasa bile K. Irak petroliini satmakta kararl olduklarini séyledigi
Ogrenildi.*Milliyet.

Yildiz, “Su anda bizim diinya piyasalarina sunmadigimiz Kuzey Irak’tan gelen Ceyhan depolarinda 1 milyon 350 bin varil petrol birikti”
dedi.*Milliyet.

Bakan Fikri Isik, akilli telefon ve bilesenleri ile engelliler igin akilli telefon gelistirebilecek 6zel sektér kuruluglarina 5 milyon lira destek
vereceklerini bildirdi.*Milliyet.

Reidin-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi raporuna gére, yeni konut fiyatlari bir énceki aya gére ylizde 34 oraninda, gegen yilin ayni
dénemine gore ise ylizde 13.67 oraninda yukseldi.

italyan GTECH firmasi Milli Piyango ihalesi igin teklif gétlirmeye hazirlaniyor.*Sabah.

ingiliz, Fransiz ve Kérfez yatirim fonlari Tirkiye'de siit sirketi avina cikti. Siit ve peynir ireten sirketlerin faiz ve kurdaki yikselis
nedeniyle son dénemde nakit sikintisi yagsamasini firsat bilen yabanci fonlar, firmalara satin alma teklifleri gétirmeye basladi.*Yeni
Safak.

Azerbaycan'in ikinci blyUk finansal kurulusu olan Pasa Bank, TAIB Bank'i aliyor.*Sabah.

AKBNK: 21 Mart 2013’te alinan 1.35 milyar USD sendikasyon kredisinin 1 yil vadeli kisminin yenilenmesi icin yetki verilmistir.

AKGRT: 2014 yihnin ilk iki ayinda toplam 342.4 mn TL prim Uretilmistir.

ANSA: SPK, imtiyazli paylarin satisi sonucunda zorunlu pay alim fiyatinin 1.2567 TL olmasina ve g¢agdriya baslama siresinin doldugu
07.02.2014 tarihi asan her gin igin yasal faizin eklenmesine karar vermisgtir.

ARSAN: %20 oraninda bedelsiz sermaye artisi SPK tarafindan onaylanmistir.

BMEKS: Rekabet Kurulunun izni ardindan Darty magdazalarinin devir iglemleri baslamis ve 6 adet magazanin devri tamamlanarak
toplam magaza sayisi 111 olmustur.

GLRYH: istiraki COSMO’nun 600 adet A grubu paylari 2.7 mn TL, 1.56 mn adet B grubu paylari 0.92 TL fiyattan 4.14 mn TL bedelle
satilmasina karar verilmistir. Ayrilma hakki fiyati 0.66 TL olarak tespit edilmistir.

KERVN: Aarel Bank’a olan 56.3 mn EUR tutarindaki kredinin refinansmani icin Denizbank’tan 12 yil vadeli 57 mn EUR kredi alinmistir.
40 mn EUR 6deme yapildiktan sonra kalan 16.3 mn EUR igin refinansman ¢alismalari devam edecektir.

KRSAN: SPK’nin tahsisli sermaye artisini reddetmesi lizerine yénetim kurulunun degerlendirmesinin devam ettigi agiklanmistir.
KUYAS: 30 Mayis’ta hisse basina 1.7 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

NTTUR: NTHOL'Un tahsisli sermaye artisi sonucunda payini %67.8’e gikarmasi sonucunda olusan zorunlu pay alim fiyati 1 TL olarak
SPK tarafindan onaylanmistir.

OZKGY: istanbul Zeytinburnu Kazligesme Arsa Satisi Karsihigi Gelir Paylasimi isi ihalesine verilan 1.57 milyar TL'lik teklif
onaylanmistir.

OZKGY: Ozak Tekstil 2.40-2.49 TL fiyat araligindan 300 bin adet hisse satmistir.

TSPOR: Aktif Yatinm Bankasi ile 2018-19 futbol sezonu sonuna kadar gegerli olacak sekilde, toplam 3.75 mn USD bedelinde e-bilet
satis hizmeti ve sponsorluk sézlesmesi imzalanmigtir.

TUPRS: 2 Nisan’da 1.58 TL nakit temettli 6deme karari verilmistir.

YAPRK: 20 Mayis’ta hisse bagina 2.19 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir.

Makro Haberler

Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.00 5.98 |4+ 0.33%| 7.10 18.33%
CIMSA 11.45 | 11.55 [{4 -0.87%| 14.90 30.18%
ENKAI 5.78 5.85 |4 -1.20%| 8.00 38.41%
KRDMD | 1.16 1.17 b -0.85%| 1.46 25.86%
SAHOL 7.39 7.41 b -0.27%| 10.45 ISR
SISE 2.15 2.15 |[=+ 0.00%]| 2.85 32.56%
TCELL 10.80 | 10.95 |4 -1.37%( 14.20 31.48%
TMSN 5.03 4.97 Mr 1.21%| 6.60 31.21%
TOASO | 10.85 | 10.85 [=+ 0.00%| 13.00 19.82%
UYUM 2.08 2.03 Hr 2.46%| 2.60 25/00%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana
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Atasehir
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Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



