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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir 6nceki hafta %3.26 deder kazanmasinin ardindan gegctigimiz haftay da %2.95
oraninda yukselerek tamamlamayi basardi. Hafta icinde JPMorgan, Morgan Stanley, Citigroup,
HSBC ve benzeri uluslararasi yatirrm kuruluglarinin yayinladigi raporda Turkiye tavsiyelerini
dlstrmeleri endeksi baskilasa da endeks, Cuma giini %2.26 oraninda sert tepki verdi. Haftalik
yikselisinin %’Gne karsilik gelen bu orandaki artisi ise ABD Tarim-disi istihdam verisinin (TDI)
beklentilerin oldukca altinda agiklanmasi sagladi. TDI verisinin ardindan Dolar Endeksi tim para

65,000 0
7J;2m§]f:]f:] T*E-)Jan 10-::1;-;:;‘00 birimleri karsisinda gerilerken, EURUSD paritesi %0.5 oraninda yiikseldi. igerde dolar kuru da %0.6
oraninda degder kaybederek, 6 haftalik araliksiz yikselisini sonlandirdi ve 7. haftaylr diserek
Haftalik Aiand tamamladi. ABD 10-yillik tahvil faiz orani da %2.96’dan %2.86’ya geriledi.
arall anaa
SwlLE [ora ARARONE e oG TDI verisinin her ne kadar Aralik ayindaki sert hava kosullarinin olumsuz etkisi altinda kaldig
%g;m gl,&flm. __ el yorumlarl yapilsa da ne élglide sert hava kosullarinin etkisinde kaldigr Sali glint agiklanacak ABD
(ol [feom [Srailamik AR perakende satiglari verisi ile birlikie daha fazla netlik kazanacak. Eger perakende satislar verisi de
207D _[rck |AkEEe sl peklentilerin altinda kalirsa, soguk hava kosullarinin TDI verileri (izerinde etkili oldugu yorumlar
14 Qak2014 S agirlik kazanacak, tersi durumda ise bu argiiman zayiflayacak. ABD’de TDi verisine iliskin datalarin
S;g;'i szm“lkwm 71;'1 g;‘ ayin 12’sinde toplandigi ve soguk hava kosullarinin da ayin ikinci yarisinda etkisini artirmasi
306 Frar [fdlk_|Cairee 2me| nedeniyle, soguk hava kosullarinin haftallk c¢alisma saatleri Uzerinde olumsuz bir etkisinin
mm o ;?’ﬁ’"m olabilecegi, ancak istihdam Gzerinde bu 6lglde bir etkisinin olmamasi gerektigi yéninde yorumlar da
[0fha_|Aak [TFeYIk 0% | 0% yapiliyor. Dolayisiyla, bu hafta ABD’de agiklanacak diger ekonomik verilerin TDI verisini destekleyip
O B 2| desteklemedigi yakindan takip edilecek. Ayni zamanda o6nde gelen banka ve sirketlerin
@D [Feam mmm 0% | 0% aciklayacaklari yilsonu bilangolari da 6nemli olacak.
Gectigimiz hafta ABD ve Avrupa’nin merkez (lke borsalari USD bazinda ortalama %0.6
00| Tiye [Bin_[fsakQan 96 ylkselirken, Italya borsasi %2.8, Ispanya borsasi ise %5.5 deger kazandi. Kirilgan besli liginde yer
D [ S W 0| alan (lkelerin borsalari arasinda ise Tiirkiye %3.4 ile en gok kazandiran oldu. Endonezya ve
Q08 [Fe | Do TerdDergs wwel  Hindistan borsalari sinirl élglide yiikseldi, Brezilya ve G. Afrika borsalari ise ortalama %2.0 distd.
. @wiow|  Yurtiginde hem 2-yillik hem de 10-yillik tahvil faiz oranlari gérece artan islem hacimleriyle birlikte
0T mﬂg\gw:mm siraslyla 31 ve 57 baz puan diserek iki haneli seviyelerden tek haneli seviyelere geriledi. Ozellikle
- EE sl 10-yillik tahvil faizlerinin “mum” grafiklerinde “aksam vyildizi” adi verilen formasyon olustu. S6z
konusu formasyon en son 26 Adustos tarihinde yaklasik ayni seviyelerde olusmus ve faiz oranlari 2
Sl [ e T ay boyunca gerilemisti. Ancak 21 Ocak tarihindeki “kritik” TCMB faiz toplantisi éncesinde olasi geri
%ﬁhﬂwm ek 004 | 13%% gekilmelerin sinirl kalacag diisiincesindeyiz.
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165? (= e fe . FED/Lockhart ekonominin beklentiler dahilinde olmasi durumunda tahvil alimlarinda geri adimlarin devam edecegini
sOyledi.
¢ Reuters’a konusan Lacker, bankanin bu ayki toplantisinda varlik alimlarini 10 milyar dolar daha indirme planinin
masada olacagini 6ne sirdd.
e ABD Aralik ayinda 53.22 milyar USD bitce fazlasi verdi. Fazla vermesindeki etken Fannie Mae ve Freddie Mac’in
En Gok Yiikselen Hisseler toplam 40 milyar USD &demeleri oldu.
Hisse ~ Kapanis Deg. (%)  Hacim (L) o ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato 1.12 trilyon USD’lik harcama paketi (izerinde anlasma sagladi. Ekonomiyi
NIBAS 0.83 18.6% 6,631,039 gectigimiz yillarda etkileyen biitge lizerinde ateskes oldugu gériliyor.
CEMAS 0.8 186% 1615018 o FED, bankalarin emtia piyasalarindaki islemlerini sinirlamaya yénelik slk adimlari atmaya hazirlaniyor.
SASA 1.08 149% 2168509 o Avrupa Merkez Bankasi, kétii borg kurallarinin, Euro Bélgesi bankalarinda uygulanacak stres testlerine kars! tehdit
MEMSA 019 1.8% 101,377 olarak goriyor.*BloombergHT.
CLKHO 1.72 ".7% 19,200437 o !spanya 4G2013'te geyrek bazda %0.3 blyudd.
¢ ltalya'da borglanma maliyeti, Gi¢ yil vadeli tahvil ihalesinde rekor diisiik seviyede gergeklesti.*BloombergHT.
e Avrupa Birligi, Iran ile varilan nilkleer anlasma gergevesinde, Ulkeye uyguladigi yaptinmlari 20 Ocak'ta askiya
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) alacak.*EurActiv.
EUKYO 0.61 5.2% 3,322,113 e Japonya, ithalat fiyatlarin artirmasina ragmen ihracatin yeterince giiclenmemesi nedeniyle Kasim ayinda 592.8
SRVGY 2.10 4.5% 1,527 milyar Yen cari acik verdi.
COSMO  0.85 4.5% 15,896 e Cin'in devlet fonu, toparlanmanin, gelismis piyasalar giidiminde ilerledigini séyledi.*BloombergHT.
PRZMA 377 4.3% 7,400,193 ¢ Basbakan Erdogan, Turkiye’nin TANAP’taki yikimldliklerinin zamaninda yerine getiriimesi igin tamilat verdi.
VESBE 3.23 4.2% 430,915 e Davutoglu, Tirkiye ile Avrupa Birligi arasindaki iligkilerin stratejik iligkiler oldugunu belirtti ve 'Biz bir yandan

Avrupa'nin ekonomik ve siyasi anlamda bir pargasiyiz. Ayni zamanda da siyasi tercihimizdir' dedi.*EurActiv.

Fitch Tarkiye'deki siyasi kriz hakkinda bir degerlendirme yayimladi. Fitch’in degerlendirmesinde sdyle denildi: “Kriz
yatinmcilarin ylksek cari agiga odaklanarak TL'nin rekor dlsiUk seviyelerine gerilemesine neden oldu. Kriz su anda
cok degisken nitelikte. Makroekonomik gériiniim Uzerinde ise henliz somut olumsuz bir etkisi olmadi”.*Hiirriyet.
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Bankacilik sektéri kredileri 3 Ocak itibariyla gegen yilin ayni dénemindeki 801.5 milyar liraya gére ylzde 32.9 artisla 1.065 trilyon lira
oldu. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére, krediler bir 6nceki haftaya gore ise ylizde 0.03'lUk sinirli
artis gosterdi.

Bolgesel Kirt Yonetimi ile Turkiye arasindaki petrol akisina sert tepki gosteren Irak Merkezi HUkUmeti, devlet kontroll istiyor. Devlet
sirketi SOMO’nun vanalari kontrol etmesi ve fiyatlandirmada etkin rol Gstlenmesini isteyen Irak hikimeti, bu sartlar yerine getiriimedigi
slirece petroliin Avrupa’ya satisina izin vermeyecek.*Milliyet.

Uzmanlara goére Turkiye’nin Uretilebilir kaya gazi rezervi 1,8 trilyon metrekip. Bu rakamla Tirkiye'nin 40 yilik gaz ihtiyacin
karsilanabilir.*Zaman.

Turkiye, tarihinin en biyik askeri gemisini insa etmek igin diigmeye basti. ihalenin tamamlanmasinin ardindan yol haritasi da
belirlendi. 1 milyar dolara mal olacak havuzlu ¢ikarma gemisi (LPD), 8 helikopter ve 100 zirhli arag tasiyacak. Turk askeri tarihinin en
blylk gemisi elektronik harp sistemleriyle donatilacak. Geminin insasi ve TSK envanterine girmesi icin 6 yillik bir takvim
belirlendi.*Zaman.

OSD’nin yayinladigi verilere gére, diinyanin en blyuk 15’inci ve Avrupa’nin en blyuk besinci otomotiv Ureticisi olan Tlrkiye’de 2013
yilinda dretim, artan ihracat ve bilyliyen i¢ pazarin destegiyle yiizde 5 bilylimeyle 1,13 milyon adet olarak gerceklesti. Ihracat 2013'te
yeni modellerin katkisi ile 828 bin adet olurken, ihracat gelirleri ise 21,5 milyar dolara yukseldi. 2014 yilina iliskin Gretimin 1,1-1,2 milyon
adet olmasinin beklendigini aktaran Onen, ihracatin ise 810-850 bin adet araliginda hedeflendigini ve rakamsal belentinin 21-22 milyar
dolar oldugunu séyledi.*Zaman.

SSi Bagkani Alis, 2011°’de 884 milyon dolar ihracat gerceklestirildigini, ihracati ylizde 43 artisla 2012'de 1 milyar 262 milyon dolara
yUkseldigini belirtti.*Zaman.

Perakende sektoriinden yilin ilk satin alma haberi geldi. Bir stredir devam eden gérismelerin sonunda Begendik Marketler Zinciri,
Alman Real'i satin aldi. Avrupa'nin en blyilk perakende sirketlerinden Metro Group blinyesinde bulunan Real’in Istanbul, Ankara,
Konya, Antalya ve izmit'teki 12 magazasi Begendik’e gecti. Real’le uzlasan sirket, bdylece istanbul pazarina satin alma yoluyla giris
yapmis oldu. 2010’da 350 milyon lira ciro yapan sirket, 2012’'de 550 milyon lira ciroya ulasti. Ayni donemde 16 magazadan 40
magazaya ulasan sirket 2013 yilini ise 43 magazayla kapatti.*Hurriyet.

Kanatli Tanitim Grubu (KTG) Baskani Sahin Aydemir, 2012 yilinda 893.8 milyon dolar olan ihracati ylizde 15.57 artisla gegen yil 1
milyar 33 milyon dolara ¢ikardiklarini agiklayarak, “2023 ihracat hedefini yakalayan tek sektér olduk. Hedefi 5 kat yUkselterek 5 milyar
dolara revize ettik. Bu yil hedef ihracatin énlindeki engellerin kalkacag! Cin ve Japon pazari olacak” dedi.*Hurriyet.

25 Aralik operasyonuyla 7 isadami ve 2 sirketin malvarligina el koyma karari kaldirildi. ik kararin, sorusturma dosyasi dahi
incelenmeden 30 dakikada verildigi tespit edildi.*Sabah.

AKENR: IFC’den ge¢miste alinan 75 mn USD borcun geri 6denmesi icin 5 yil vadeli kredi alimina karar verilmistir.

AKSEL: enerji sektériinde yatirirm amaciyla Libadiye Petrol Grtnlerinin paylarinin tamami, AKSEL'in hakim ortagi VBG Holding ve
yoénetim kurulu baskanina ait olan paylari, 325 bin TL bedelle alinmistir.

CCOLA: Konsolide satis hacmi 2013’te %13 artarak 1,058 milyar Unite kasa olmustur. 4G2013 déneminde konsolide satis hacmi %7
artarak 203.6 mn Unite kasa olmustur. Orta Asya, Pakistan’da organik bllyiime ve Giiney Irak’taki satin alma ile satis hacminde yurtdisi
payinda artis olmustur. Turkiye satis hacmi 2013’te %1 artarak 574 mn Unite kasa olmustur.

CLKHO: Bagl ortakhg Karkim Sondaj 6 adet kesin ve 1 adet opsiyonlu malzeme tedarik anlasmasi yapmistir. Tahmini anlasma geliri
720-840 bin USD arasinda olacaktir.

DGGYO: Kismi bélinmeyle 6denmis sermayesinin 133.42 mn TL artmasi gecerli olmustur.

DOCO: 3 yonetim kurulu Gyesi 10 biner adet hisseyi 38.70 € karsiliginda almistir.

DYOBY: Karayollarinin actigi ihaleyi 31.85 mn TL karsiliginda almistir.

GOZDE: 134.47 mn TL olan 6denmis sermayesinin %186.30 bedelli sermaye artisiyla 385 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
HALKB: Halkbank y&netimi, bankanin itibarini ve degerini olumsuz etkileyebilecek kasitli haberlerle ilgili olarak yasal haklarin
kullanilacagini agikladi.*Hiirriyet.

ISYHO/CEMAS/UCAK/NIBAS: NIBAS ile Ozisik Insaat'in birlesme basvurusu Birlesme ve Bélinme Tebligi'nin "Birlesmeye iliskin
ozellikli durumlar" bashkli 12'inci maddesinin 4'lnci fikrasi g6z éniinde bulundurularak SPK tarafindan yurdrlikten kaldiriimistir.
KRDMD: KARDEMIR Genel Midiir(i Fadil Demirel, "Tiirkiye'de ilk ve tek. Bu zamana kadar hep ithal etmisiz. Kimse yapamamis ama
biz yapacagiz insallah. Araba tekerinin igindeki celidi biz Uretecegiz" dedi. Konusmada bu yilin 6. ayinda 3 milyon ton Uretim yapar hale
geleceklerini sdyledi.

NTTUR: Sirketin 6demis sermayesinin 150 mn TL tahsisli sermaye artisi 0.91 TL fiyattan NTHOL tarafindan kullanilarak
tamamlanmistir.

TKNSA: Turkiye'deki 294 magazasliyla Teknosa, Avrupa'yl géziine kestirdi. Teknosa Genel Mudiri Mehmet Necil Oyman,
“Avrupa’daki firsatlari kokluyoruz. Ozellikle Hollanda’dan bir teknoloji zincirini satin alabiliriz. HSBC ile anlasma imzaladik. Onlar bizim
adimiza gértismeler yapiyor” dedi.

TSPOR: 30.11.2013 itibariyla sirkete iliskin degerleme calismasinda bulunan fon tutari 188.58 mn TL ve 6z sermayesi -51 mn TL’dir.
Bu nedenle 6z sermayesi 137.55 mn TL'dir.

TUPRS: TUPRAS izmit Rafinerisi, bakim programi ve RUP Fuel Qil Dénlisiim Projesi ile ilgili baglantilarin yapilabiimesi amaciyla 13 -
26 Ocak tarihlerinde "durusa gecildigi" belirtildi.

UCAK/CEMAS: CEMAS fiili Gretim kapasitesini iki katina ¢ikaracak ve iki asamali olarak projelendirilen toplam 39.7 mn TL yatirimi igin
4. Bolge yatirim tesviki almigtir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.69 6.69 |=+ 0.00%| 7.61 13.75%
ENKAI 6.62 6.62 |=+ 0.00%| 7.40 11.78%
SAHOL 8.56 8.46 |4+ 1.18%| 10.90 27.34%
SISE 2.73 2.71 |4 0.74%| 3.10 13.55%
TCELL 11.48 11.18 |4+ 2.68%| 14.10 22.82%
THYAO 717 7.11 Kr 0.84%| 8.50 18.55%
TOASO 12.40 12.65 [} -1.98%| 14.25 14.92%
uyum 1.69 1.65 Hr 2.42%| 2.60 53.85%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



