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Piyasa Beklentisi 
BIST100 Endeksi bir önceki hafta %3.26 değer kazanmasının ardından geçtiğimiz haftayı da %2.95 
oranında yükselerek tamamlamayı başardı. Hafta içinde JPMorgan, Morgan Stanley, Citigroup, 
HSBC ve benzeri uluslararası yatırım kuruluşlarının yayınladığı raporda Türkiye tavsiyelerini 
düşürmeleri endeksi baskılasa da endeks, Cuma günü %2.26 oranında sert tepki verdi. Haftalık 
yükselişinin ¾’üne karşılık gelen bu orandaki artışı ise ABD Tarım-dışı istihdam verisinin (TDĐ) 
beklentilerin oldukça altında açıklanması sağladı. TDĐ verisinin ardından Dolar Endeksi tüm para 
birimleri karşısında gerilerken, EURUSD paritesi %0.5 oranında yükseldi. Đçerde dolar kuru da %0.6 
oranında değer kaybederek, 6 haftalık aralıksız yükselişini sonlandırdı ve 7. haftayı düşerek 
tamamladı. ABD 10-yıllık tahvil faiz oranı da %2.96’dan %2.86’ya geriledi.  

TDĐ verisinin her ne kadar Aralık ayındaki sert hava koşullarının olumsuz etkisi altında kaldığı 
yorumları yapılsa da ne ölçüde sert hava koşullarının etkisinde kaldığı Salı günü açıklanacak ABD 
perakende satışları verisi ile birlikte daha fazla netlik kazanacak. Eğer perakende satışlar verisi de 
beklentilerin altında kalırsa, soğuk hava koşullarının TDĐ verileri üzerinde etkili olduğu yorumları 
ağırlık kazanacak, tersi durumda ise bu argüman zayıflayacak. ABD’de TDĐ verisine ilişkin dataların 
ayın 12’sinde toplandığı ve soğuk hava koşullarının da ayın ikinci yarısında etkisini artırması 
nedeniyle, soğuk hava koşullarının haftalık çalışma saatleri üzerinde olumsuz bir etkisinin 
olabileceği, ancak istihdam üzerinde bu ölçüde bir etkisinin olmaması gerektiği yönünde yorumlar da 
yapılıyor. Dolayısıyla, bu hafta ABD’de açıklanacak diğer ekonomik verilerin TDĐ verisini destekleyip 
desteklemediği yakından takip edilecek. Aynı zamanda önde gelen banka ve şirketlerin 
açıklayacakları yılsonu bilançoları da önemli olacak.  

Geçtiğimiz hafta ABD ve Avrupa’nın merkez ülke borsaları USD bazında ortalama %0.6 
yükselirken, Đtalya borsası %2.8, Đspanya borsası ise %5.5 değer kazandı. Kırılgan beşli liginde yer 
alan ülkelerin borsaları arasında ise Türkiye %3.4 ile en çok kazandıran oldu. Endonezya ve 
Hindistan borsaları sınırlı ölçüde yükseldi, Brezilya ve G. Afrika borsaları ise ortalama %2.0 düştü. 
Yurt içinde hem 2-yıllık hem de 10-yıllık tahvil faiz oranları görece artan işlem hacimleriyle birlikte 
sırasıyla 31 ve 57 baz puan düşerek iki haneli seviyelerden tek haneli seviyelere geriledi. Özellikle 
10-yıllık tahvil faizlerinin “mum” grafiklerinde “akşam yıldızı” adı verilen formasyon oluştu. Söz 
konusu formasyon en son 26 Ağustos tarihinde yaklaşık aynı seviyelerde oluşmuş ve faiz oranları 2 
ay boyunca gerilemişti. Ancak 21 Ocak tarihindeki “kritik” TCMB faiz toplantısı öncesinde olası geri 
çekilmelerin sınırlı kalacağı düşüncesindeyiz.  

Bugün endeksin haftaya alıcı başlayacağını tahmin ediyoruz. 

Haftalık Ajanda 

SAAT ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

9,45 Fransa Kasım Bütçe -86 mlr €
10,00 Türkiye 1Ç2014 Dış Ticaret Beklenti Anketi
11,00 Đtalya Kasım Sanayi Üretimi-Yıllık 0,10% -0,50%
21,00 ABD Aralık Aylık Bütçe -15 mlr $ -135.2 mlr$

SAAT ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

9,45 Fransa Aralık TÜFE-Yıllık 0,80% 0,80%
9,45 Fransa Aralık Cari Denge -2.1 mlr €
10,00 Türkiye Kasım Sanayi Ciro Endeksi
10,00 Türkiye Kasım Cari Açık
11,00 Đtalya Aralık TÜFE-Yıllık 0,70% 0,70%
12,00 AB Kasım Sanayi Üretimi-yıllık 0,8% 0,20%
15,30 ABD Aralık Perakende Satışlar 0,40% 0,70%
17,00 ABD Kasım Đşletme Stokları 0,40% 0,70%

FED/Plosser-Fisher Konuşmaları

SAAT ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

10,00 Türkiye Ekim Đşsizlik Oranı 9,90%
10,00 Almanya Reel GSYH 0,50% 0,70%
11,00 Türkiye Aralık Merkezi Bütçe Sonuçları
12,00 AB Kasım Dış Ticaret Dengesi 14.5 mlr €
15,30 ABD Ocak NY Empire Đmalat Endeksi 0,98
15,30 ABD Aralık ÜFE-Yıllık 0,80% 0,70%
17,00 Türkiye 4Ç2013 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
21,00 ABD FED Bej Kitap

FED/Evans Konuşması

SAAT ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

9,00 Almanya Aralık TÜFE-Yıllık 0,014 1,30%
11,00 Đtalya Kasım Dış Ticaret Dengesi 4,07 mlr €
12,00 AB Aralık TÜFE-Yıllık 0,80% 0,90%
15,30 ABD Aralık TÜFE-Yıllık 1,40% 1,20%
15,30 ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 330 bin
16,00 ABD Kasım Net Uluslararası Sermaye Akışı 195 mlr $
17,00 ABD Ocak NAHB Konut Endeksi 59 58
17,00 ABD Aralık Philedelphia FED Đmalat 10 7

FED/Williams Konuşması

SAAT ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

11,30 Đngiltere Aralık Perakende Satışlar-Yıllık 2,00%
14,30 Türkiye Kasım Özel Sektör Yurtdışı Kredi Borcu
15,30 ABD Aralık Đnşaat Đzinleri 1 mn 
15,30 ABD Aralık Konut Başlangıçları 1 mn 
16,15 ABD Aralık Kapasite Kullanım Oranı 79,10% 79%
16,15 ABD Aralık Sanayi Üretimi 0,50% 1,10%
16,55 ABD Ocak Michigan Tüketici Güveni-I 83,5 82,5

13 Ocak 2014 Pazartesi

14 Ocak 2014 Salı

15 Ocak 2014 Çarşamba

16 Ocak 2014 Perşembe

17 Ocak 2014 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Lockhart ekonominin beklentiler dâhilinde olması durumunda tahvil alımlarında geri adımların devam edeceğini 
söyledi. 

• Reuters’a konuşan Lacker, bankanın bu ayki toplantısında varlık alımlarını 10 milyar dolar daha indirme planının 
masada olacağını öne sürdü. 

• ABD Aralık ayında 53.22 milyar USD bütçe fazlası verdi. Fazla vermesindeki etken Fannie Mae ve Freddie Mac’in 
toplam 40 milyar USD ödemeleri oldu.  

• ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato 1.12 trilyon USD’lik harcama paketi üzerinde anlaşma sağladı. Ekonomiyi 
geçtiğimiz yıllarda etkileyen bütçe üzerinde ateşkes olduğu görülüyor. 

• FED, bankaların emtia piyasalarındaki işlemlerini sınırlamaya yönelik şlk adımları atmaya hazırlanıyor. 
• Avrupa Merkez Bankası, kötü borç kurallarının, Euro Bölgesi bankalarında uygulanacak stres testlerine karşı tehdit 

olarak görüyor.*BloombergHT. 
• Đspanya 4Ç2013’te çeyrek bazda %0.3 büyüdü. 
• Đtalya'da borçlanma maliyeti, üç yıl vadeli tahvil ihalesinde rekor düşük seviyede gerçekleşti.*BloombergHT. 
• Avrupa Birliği, Đran ile varılan nükleer anlaşma çerçevesinde, ülkeye uyguladığı yaptırımları 20 Ocak'ta askıya 

alacak.*EurActiv. 
• Japonya, ithalat fiyatların artırmasına rağmen ihracatın yeterince güçlenmemesi nedeniyle Kasım ayında 592.8 

milyar Yen cari açık verdi. 
• Çin'in devlet fonu, toparlanmanın, gelişmiş piyasalar güdümünde ilerlediğini söyledi.*BloombergHT. 
• Başbakan Erdoğan, Türkiye’nin TANAP’taki yükümlülüklerinin zamanında yerine getirilmesi için tamilat verdi. 
• Davutoğlu, Türkiye ile Avrupa Birliği arasındaki ilişkilerin stratejik ilişkiler olduğunu belirtti ve 'Biz bir yandan 

Avrupa'nın ekonomik ve siyasi anlamda bir parçasıyız. Aynı zamanda da siyasi tercihimizdir' dedi.*EurActiv. 
• Fitch Türkiye’deki siyasi kriz hakkında bir değerlendirme yayımladı. Fitch’in değerlendirmesinde şöyle denildi: “Kriz 

yatırımcıların yüksek cari açığa odaklanarak TL’nin rekor düşük seviyelerine gerilemesine neden oldu. Kriz şu anda 
çok değişken nitelikte. Makroekonomik görünüm üzerinde ise henüz somut olumsuz bir etkisi olmadı”.*Hürriyet. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NIBAS 0.83 18.6% 6,631,039

CEMAS 0.83 18.6% 16,150,183

SASA 1.08 14.9% 21,685,099

MEMSA 0.19 11.8% 101,377

CLKHO 1.72 11.7% 19,290,437

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUKYO 0.61 -6.2% 3,322,113

SRVGY 2.10 -4.5% 1,527

COSMO 0.85 -4.5% 15,896

PRZMA 3.77 -4.3% 7,400,193

VESBE 3.23 -4.2% 430,915

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR TÜFE-Yıllık Aralık (B:0.9%) 
09.45 FE Cari Denge Aralık 
10.00 TR Sanayi Ciro Endeksi Kasım 
10.00 TR Cari Açık Kasım (B4.2 mlr $)  

12.00 AB Sanayi Üretimi-Yıllık Kasım (B:1.4%) 
15.30 ABD Perakende Sat. Aralık (B:0.4%) 
17.00 ABD Đşletme Stoku Kasım (B:0.3%)  
FED/Plosser-Fisher Konuşmaları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Bankacılık sektörü kredileri 3 Ocak itibarıyla geçen yılın aynı dönemindeki 801.5 milyar liraya göre yüzde 32.9 artışla 1.065 trilyon lira 
oldu. Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine göre, krediler bir önceki haftaya göre ise yüzde 0.03'lük sınırlı 
artış gösterdi. 

• Bölgesel Kürt Yönetimi ile Türkiye arasındaki petrol akışına sert tepki gösteren Irak Merkezi Hükümeti, devlet kontrolü istiyor. Devlet 
şirketi SOMO’nun vanaları kontrol etmesi ve fiyatlandırmada etkin rol üstlenmesini isteyen Irak hükümeti, bu şartlar yerine getirilmediği 
sürece petrolün Avrupa’ya satışına izin vermeyecek.*Milliyet. 

• Uzmanlara göre Türkiye’nin üretilebilir kaya gazı rezervi 1,8 trilyon metreküp. Bu rakamla Türkiye’nin 40 yıllık gaz ihtiyacın 
karşılanabilir.*Zaman. 

• Türkiye, tarihinin en büyük askerî gemisini inşa etmek için düğmeye bastı. Đhalenin tamamlanmasının ardından yol haritası da 
belirlendi. 1 milyar dolara mal olacak havuzlu çıkarma gemisi (LPD), 8 helikopter ve 100 zırhlı araç taşıyacak. Türk askeri tarihinin en 
büyük gemisi elektronik harp sistemleriyle donatılacak. Geminin inşası ve TSK envanterine girmesi için 6 yıllık bir takvim 
belirlendi.*Zaman. 

• OSD’nin yayınladığı verilere göre, dünyanın en büyük 15’inci ve Avrupa’nın en büyük beşinci otomotiv üreticisi olan Türkiye’de 2013 
yılında üretim, artan ihracat ve büyüyen iç pazarın desteğiyle yüzde 5 büyümeyle 1,13 milyon adet olarak gerçekleşti. Đhracat 2013’te 
yeni modellerin katkısı ile 828 bin adet olurken, ihracat gelirleri ise 21,5 milyar dolara yükseldi. 2014 yılına ilişkin üretimin 1,1-1,2 milyon 
adet olmasının beklendiğini aktaran Önen, ihracatın ise 810-850 bin adet aralığında hedeflendiğini ve rakamsal belentinin 21-22 milyar 
dolar olduğunu söyledi.*Zaman.  

• SSĐ Başkanı Aliş, 2011’de 884 milyon dolar ihracat gerçekleştirildiğini, ihracatı yüzde 43 artışla 2012’de 1 milyar 262 milyon dolara 
yükseldiğini belirtti.*Zaman. 

• Perakende sektöründen yılın ilk satın alma haberi geldi. Bir süredir devam eden görüşmelerin sonunda Beğendik Marketler Zinciri, 
Alman Real’i satın aldı. Avrupa’nın en büyük perakende şirketlerinden Metro Group bünyesinde bulunan Real’in Đstanbul, Ankara, 
Konya, Antalya ve Đzmit’teki 12 mağazası Beğendik’e geçti. Real’le uzlaşan şirket, böylece Đstanbul pazarına satın alma yoluyla giriş 
yapmış oldu.  2010’da 350 milyon lira ciro yapan şirket, 2012’de 550 milyon lira ciroya ulaştı. Aynı dönemde 16 mağazadan 40 
mağazaya ulaşan şirket 2013 yılını ise 43 mağazayla kapattı.*Hürriyet. 

• Kanatlı Tanıtım Grubu (KTG)  Başkanı Şahin Aydemir, 2012 yılında 893.8 milyon dolar olan ihracatı yüzde 15.57 artışla geçen yıl 1 
milyar 33 milyon dolara çıkardıklarını açıklayarak, “2023 ihracat hedefini yakalayan tek sektör olduk. Hedefi 5 kat yükselterek 5 milyar 
dolara revize ettik. Bu yıl hedef ihracatın önündeki engellerin kalkacağı Çin ve Japon pazarı olacak” dedi.*Hürriyet. 

• 25 Aralık operasyonuyla 7 işadamı ve 2 şirketin malvarlığına el koyma kararı kaldırıldı. Đlk kararın, soruşturma dosyası dahi 
incelenmeden 30 dakikada verildiği tespit edildi.*Sabah. 

• AKENR: IFC’den geçmişte alınan 75 mn USD borcun geri ödenmesi için 5 yıl vadeli kredi alımına karar verilmiştir. 
• AKSEL: enerji sektöründe yatırım amacıyla Libadiye Petrol ürünlerinin paylarının tamamı, AKSEL’in hâkim ortağı VBG Holding ve 

yönetim kurulu başkanına ait olan payları, 325 bin TL bedelle alınmıştır. 
• CCOLA: Konsolide satış hacmi 2013’te %13 artarak 1,058 milyar ünite kasa olmuştur. 4Ç2013 döneminde konsolide satış hacmi %7 

artarak 203.6 mn ünite kasa olmuştur. Orta Asya, Pakistan’da organik büyüme ve Güney Irak’taki satın alma ile satış hacminde yurtdışı 
payında artış olmuştur. Türkiye satış hacmi 2013’te %1 artarak 574 mn ünite kasa olmuştur. 

• CLKHO: Bağlı ortaklığı Karkim Sondaj 6 adet kesin ve 1 adet opsiyonlu malzeme tedarik anlaşması yapmıştır. Tahmini anlaşma geliri 
720-840 bin USD arasında olacaktır.  

• DGGYO: Kısmi bölünmeyle ödenmiş sermayesinin 133.42 mn TL artması geçerli olmuştur. 
• DOCO: 3 yönetim kurulu üyesi 10 biner adet hisseyi 38.70 € karşılığında almıştır. 
• DYOBY: Karayollarının açtığı ihaleyi 31.85 mn TL karşılığında almıştır. 
• GOZDE: 134.47 mn TL olan ödenmiş sermayesinin %186.30 bedelli sermaye artışıyla 385 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 
• HALKB: Halkbank yönetimi, bankanın itibarını ve değerini olumsuz etkileyebilecek kasıtlı haberlerle ilgili olarak yasal hakların 

kullanılacağını açıkladı.*Hürriyet. 
• ISYHO/CEMAS/UCAK/NIBAS: NIBAS ile Özışık Đnşaat’ın birleşme başvurusu Birleşme ve Bölünme Tebliği'nin "Birleşmeye ilişkin 

özellikli durumlar" başlıklı 12'inci maddesinin 4'üncü fıkrası göz önünde bulundurularak SPK tarafından yürürlükten kaldırılmıştır. 
• KRDMD: KARDEMĐR Genel Müdürü Fadıl Demirel,  "Türkiye’de ilk ve tek. Bu zamana kadar hep ithal etmişiz. Kimse yapamamış ama 

biz yapacağız inşallah. Araba tekerinin içindeki çeliği biz üreteceğiz" dedi. Konuşmada bu yılın 6. ayında 3 milyon ton üretim yapar hale 
geleceklerini söyledi.  

• NTTUR: Şirketin ödemiş sermayesinin 150 mn TL tahsisli sermaye artışı 0.91 TL fiyattan NTHOL tarafından kullanılarak 
tamamlanmıştır. 

• TKNSA: Türkiye’deki 294 mağazasıyla Teknosa, Avrupa’yı gözüne kestirdi. Teknosa Genel Müdürü Mehmet Necil Oyman, 
“Avrupa’daki fırsatları kokluyoruz. Özellikle Hollanda’dan bir teknoloji zincirini satın alabiliriz. HSBC ile anlaşma imzaladık. Onlar bizim 
adımıza görüşmeler yapıyor” dedi. 

• TSPOR: 30.11.2013 itibarıyla şirkete ilişkin değerleme çalışmasında bulunan fon tutarı 188.58 mn TL ve öz sermayesi -51 mn TL’dir. 
Bu nedenle öz sermayesi 137.55 mn TL’dir. 

• TUPRS:  TÜPRAŞ Đzmit Rafinerisi, bakım programı ve RUP Fuel Oil Dönüşüm Projesi ile ilgili bağlantıların yapılabilmesi amacıyla 13 - 
26 Ocak tarihlerinde "duruşa geçildiği" belirtildi. 

• UCAK/CEMAS: CEMAS fiili üretim kapasitesini iki katına çıkaracak ve iki aşamalı olarak projelendirilen toplam 39.7 mn TL yatırımı için 
4. Bölge yatırım teşviki almıştır. 
 

 

Makro Haberler 

� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 6.69 6.69 0.00% 7.61 13.75%

ENKAI 6.62 6.62 0.00% 7.40 11.78%
SAHOL 8.56 8.46 1.18% 10.90 27.34%

SISE 2.73 2.71 0.74% 3.10 13.55%
TCELL 11.48 11.18 2.68% 14.10 22.82%

THYAO 7.17 7.11 0.84% 8.50 18.55%
TOASO 12.40 12.65 -1.98% 14.25 14.92%

UYUM 1.69 1.65 2.42% 2.60 53.85%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate al ınarak  seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
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Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 
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