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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, yeni haftaya diin Asya piyasalarindaki saticili gériiniime ragmen hafif alicili
baslamisti. Ancak dolar kurundaki hizli yiikselise bagli olarak bir ara 65.742 seviyesini goéren
endeks, Il. seans ortasina kadar 66.000 seviyesi etrafinda dengelenmeye calisan bir gériiniim
sergiledi. Saat 14.55'te 66.082 seviyesinde islem géren endeks, bu saatten itibaren gelen
glcli alim dalgasi ile gini %3.11 oraninda ylkselerek 68.021 puanda tamamladi. Bbylece
endeks gectigimiz haftanin son Gg¢ islem ginindeki deger kayiplarini tek bir glinde geri almig
oldu. Hatirlanacagr Uzere endeks gectigimiz hafta ilk adimda 68.000 sonra 67.000
seviyelerinde dengelenmeye calismig, ancak asiri oynaklik nedeniyle daha alt seviyelerde
denge arayisina yonelmisti. Ozellikle son iki islem glnlindeki performansi ile 66.000
seviyelerinde dengelenebilecedi mesaji veren endeks, diin bu desteginde tutunmayi basardi
ve sert tepki verdi. Noel tatilinden dénen uluslararasi yatinmcilarin katilimi ile likiditesinin de
arttigi gdzlenen Borsa Istanbul’da islem hacmi, haftalik ortalamasinin %23 lzerinde 3.2 milyar
TL seviyesinde gergeklesti.

Yurt diginda ise zayif Cin hizmetler-PMI verisi ile gerileyen Asya borsalarindaki sert deger
kayiplarini, Avrupa borsalarinin takip etmedigi gézlendi. Avrupa'da agiklanan hizmetler-PMI
verileri Euro Bélgesi genelinde beklentilere paralel geldi ve borsalar yatay kapandi. ABD
borsalari ise agiklanan ekonomik verilerin farkli mesajlar icermesi nedeniyle %0.25 geriledi.
ISM verisi hizmet sektériindeki blylmenin Aralik'ta yavasladigina isaret ederken, fabrika
siparigleri ise Kasim'da artti. Gegen hafta aciklanan imalat-ISM verisinin tersine, hizmetler-ISM
verisi beklentilerin olduk¢a altinda kaldi. Ancak verinin istihdam alt bileseni gucli geldi.
Verilerin ardindan ABD 10-yillik tahvil faizleri %2.995’den %2.950’e geriledi.

Bugiin Asya borsalarinda diinkii kayiplarin ardindan bugiin sabah saatlerindeki hafif tepki
yukselisleri de zayif kaldi ve borsalarda besinci islem giiniinde de saticili gériinilm devam etti.
ABD vadelileri %0.2 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine ortalama %0.15
oraninda alicili baglamasi bekleniyor.

Dolar kuru diin 2.1949 seviyesine kadar %0.75 oraninda yiikselmesinin ardindan giini %0.25
deger kaybi ile 2.1715 seviyesinden tamamlamasi dikkat cekti. Ozellikle Borsa Istanbul'un
kapandigi saatten sonraki 15 dakika iginde %0.25 oraninda deger kaybeden dolar kuru, su
saatlerde de ayni seviyeden 2.1725’den islem goériyor. Bu gercevede BIST100 Endeksinin
aline vatav baslamasini ve 67.000-67.500 aralidinda tutunabilecedini tahmin edivoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ERICO 2.29 23.8% 1,443,376
TGSAS 4.69 11.9% 1,125,936
FENER 32.60 10.9% 23,338,032
UTPYA 1.13 10.8% 280,268
GUBRF 2.97 8.4% 10,002,217
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.14 -12.5% 313,374
FVORI 0.24 -11.1% 15,661
ATAC 0.34 -10.5% 51,496
YYAPI 1.07 9.3% 4,644,542
LTHOL 0.77 8.3% 7,667,484

One Cikan Haberler

e ABD Senatosu, FED baskanlidi icin Obama tarafindan aday gdsterilen Janet Yellen'in adayhgini onayladi.

e ABD'de Ekim ayi igin yenifabrika siparisleriylzde 0.5 gerilemenin ardindan, Kasim ayinda yilzde
yUkseldi.*BloombergHT.

e Gecen hafta agiklanan imalat sanayi ISM rakaminin aksine hizmetler ISM rakami beklentilerin étesinde bir disus
kaydetmis gérlinlyor. Detaylara indigimizde bunun yeni siparisler bileseninin sert sekilde gerileyerek 50’lik kritik
sinirin altina ¢ekilmesinden kaynaklandigini gériiyoruz.

e Gegctigimiz yil, Yunanistan'in bilangosunda bulyUk agiklar bulundugunun ortaya ¢iktigi 2009'dan bu yana Euro
Bélgesi'nin gegirdigi en sakin yil oldu. Uzmanlar, 2014 yilinin da benzer sekilde sakin gegmesini bekliyor.*EurActiv.

e AB yetkilileri iran ile anlasmaya varilmasi hedeflenen gériismelerin bu hafta sonuna dogru yeniden baslayacagini
belirtti.

e G7 arti Brezilya, Rusya, Hindistan ve Gin'den olusan en blyik ekonomileri 2014'te 7.43 trilyon dolarlik borg bekliyor.

e Hindistan altin ithalat vergisini gevsetmeyi dlstnuyor. Bunun igin cari islemler aciginin rahatlamasi ve FED’in tahvil
alimlarinin yavaglatiimasi karari bekleniyor.

¢ Goldman ve JPMorgan gelismekte olan piyasalarda satis 6nerdi.
e Bascl: OTV'nin enflasyona etkisi %0.50 olacak.*Vatan.
¢ Reel efektif doviz kuru endeksi Aralik ayinda son 26 ayin en dislk seviyesi olan 106,85'e geriledi.

¢ Financial Times gazetesindeki birer haber ve analizde, Turk ekonomisinin "baski altinda" oldugu vurgulaniyor.
Gazetenin Istanbul'da yerlesik muhabiri Daniel Dombey, son haftalarda hizla deger kaybeden Turk lirasini korumak
icin faiz oranlarinin yikseltilebilecegini belirtiyor.

e izmirde ihaleye fesat karistirmak ve liman islemlerinde usulsiizlik yapmak iddiasiyla 25 kisi gdzaltina alindi.*CNN
Tiirk.
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Sirket ve Sektor Haberleri 10cak 2014

 Borsa istanbul verisine gére yabanci yatirmcilar Aralik ayinda 166.9 mn USD net satis yapti. 2013 yili net yabanci satislari 429.8 mn USD oldu.

¢ Altin madeni isletenler ocak basi satis gelirinin ylizde 4'Unl devlet payi olarak 6dlyordu. Bu pay ylzde 6’ya gikariliyor. Altini gikarip isletmesinde metal
haline getirene indirim kaldiriliyor. Hesaplamada ocak bag! degerinin dlistk gosterilmesi, ¢ikarilan cevherin miktarinin dogru beyan edilip edilmedigi gibi
¢ok sayida baslik nedeniyle, devlet hakkinin alinmasina déniik gok sayida sorun yasaniyor. Enerji Bakanligi'nin denetim islevinin de artirilacagi, devlet
hakki 6demelerinde yasanacak olasi sorunlara dénik cezalarin ciddi sekilde ylkseltilecegdi kaydedildi.*Vatan.

e Madencilik sektdrl, 2013 yilinda ihracatini ylizde 20,67 oraninda artirarak 5 milyar 43 milyon dolarlik rekor ihracata imza atti.*Zaman.

o Tirkiye'nin celik ihracati 2013'te yiizde 7,3'lik disis ile 18,4 milyon ton oldu. Celik Ihracatgilar Birligi Yénetim Kurulu Bagkani, mevcut kosullarin
slirmesiyle 2014 ihracat hedefinin 2013’e paralel 18,5 milyon ton olarak belirlendigini agikladi.*Zaman.

o CEP telefonu satisinda sona erecek taksit uygulamasi, operatérler ile teknoloji magazalarini yakinlastiriyor. Yeni dénemde tliketiciler teknoloji
magazalarinda yer alacak operatérlerden kontratli telefon satin alabilecek.*Huirriyet.

e Taner Yildiz, Sinop igin teklif veren Japon eneriji sirketi Taise'yle bir araya geldi. Yildiz, Marmaray'a da imza atan Taisei'nin Baskan ve CEO'su Takashi
Yamauchi'nin Sinop'taki projenin insaat islerinde Tirk sirketlerle ortaklik kurmak amacinda oldugunu ifade etti*Sabah..

o EPDK Baskani Hasan Koktas, kurdaki artisin elektrik fiyatlarina olasi etkisini degerlendirirken, “Kurdaki yikselis elektrik fiyatlarina eninde sonunda
yansiyacak” diye konustu.*Hiirriyet.

¢ Su an yeni gelistirilen ve insaat halinde olan 3 milyon m2 stokla birlikte bugiin 3,5 milyon olan ofis stogunun 3 yil sonra takribi 6,5 milyon m2'yi gegmesi
bekleniyor.*Hiirriyet.

e KAMU ihale Yasasr'na getirilen muafiyetle uygulama projesi dahi olmadan ihaleye gikma yetkisini alan TOKi'ye bu imtiyaz pahaliya patladi. ihale
bittikten sonra projenin, dodalgaz dagitim hatti ve fay (izerinde oldugu anlasilinca ‘pardon’ diyerek sézlesmeleri fesheden TOKI, miteahhit firmalara 1.7
milyon lira 6demek zorunda kaldi.*Hiirriyet.

e Saglik Bakanhgi, piyasada bulunamayan ilaglarla ilgili diizenlemeye gidiyor. Bakanlik, piyasada belirli bir siire bulunamayan ilaglarin ruhsatini iptal
edecek. 2014'te bazi hayati ilaglarda esnek fiyat uygulamasina gitmeyi de hedefleyen bakanlik, ézellikle kanser tedavisine odaklandi.*Sabah.

e AKGRT: Umraniye Buyaka is Merkezinde genel miidiirliik binasi olarak kullaniimak tizere 7873 m2 alanl ofis kiralanmistir.

o AKGUV: Basaksehir Belediyesi ile 4 mn TL tutarli 1 yillik 6zel glvenlik isi anlasmasi yapiimistir.

e ASELS: THY Teknik ve ASELSAN arasinda isbirligi anlasmasi imzalandi. Anlagmayla helikopterlere sistem entegrasyonu yapan ASELSAN ve sivil
ucaklara entegrasyon saglayan THY Teknik guglerini birlestiriyor. ASELSAN, ugaklar igin Elektronik Harp, Istihbarat ve Radar Sistemleri konusunda
THY Teknik'le calisacak.*Sabah.

e ASELS: Turkiye’'nin uzun menzilli hava savunma flizesinde Gin’'i segcme kararina ragmen ABD’li sirket, Patriot fizelerinin en énemli parcalarindan birini
ASELSAN’a urettirdi. Flzeler, radarlar ve komuta istasyonu arasindaki iletisimi saglayan parganin teslimati gecen glnlerde sessiz sedasiz
yapildi.*Hurriyet.

e ASELS: Yurtigine yonelik toplam 88.9 mn TL tutarli 2 adet anlasma imzalanmistir. Yorum: Sirketin operasyonlarini ve birikmis is yapisini gelistirmesi
bakimindan olumlu gériiyoruz. Hisse igin hafif pozitif oldugunu dislnuyoruz.

e ASYAB: Aralik 2013 ay! icerisinde ddviz kurlarinin yikselecegini haber almak suretiyle, s6z konusu dénemde gergeklestirdigi dovizli islemlerle tim
mevduatini veya tim sermayesini dévize gevirerek 2 milyar Amerikan Dolari kar / rant / kazang elde ettigi seklindeki haberlerin ve sosyal medya
paylasimlarinin gergegdi yansitmadidi agiklanmistir. Bu haber ve paylasimlar hakkinda yasal siirecin igletilecegi bildirilmistir.

e ATAGY: Ordu ilindeki gayrimenkullerin Tab Gida’ya Burger King olarak igletiimesi igin kiraya verilmesi kabul edilmistir.

* ATEKS: istanbul Belediyesi Bakirkdy Osmaniye’deki 51,383 m2 alanlh arsa igin kamulastirma bedelinde uzlagsma g¢agri tebligati yapmistir.

¢ DZGYO: Deniz yatinm ortakhigindan gayrimenkul yatirrm ortakligina déniisimi kapsaminda genel kurul toplantisinda ret oyu verenler igin ayriima hakki
fiyat 2.3717 TL olarak 10-23 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

e ISGYO: Yatirnmlarinin tutar ortaklik aktif toplaminin %57’inin altina gelmistir. Bu nedenle ilgili tebligdeki uyumun tekrar saglanmasi igin yatirnmlardan
tam ¢ikisin gergeklesmesine yonelik iki yil siire verilmesi istenmistir.

e LOGO: Hisse geri ahm programi sona ermistir. Program kapsaminda 272,189 adet hisse ortalama 4.76 TL fiyattan alinmis olup toplam 1.3 mn TL fon
kullanilmigtir.

e METRO: Galip Oztiirk 15 mn adet hisseyi Fatma Oztiirk’e virmanlamistir.

¢ NTHOL: Asya Net Turizm diin 12 mn adet hisseyi 2.55 TL fiyattan satmistir.

e OYLUM: Uluslararasi Akreditasyonlu Helal Gida Sertifikasini almistir.

e OZKGY: istiraki Aktay Turizm Aydin Didim ve Antalya Demre’de bulunan turizm tahsisli gayrimenkulleri icin yatinm tesvik belgesi alinmistir.

e TATGD: Sirketin %3.73'line sahip Japon Kagome ile domates Urtinlerinin ihracatina yénelik 40 mn USD tutarinda 3 yillik anlagsma yapilmistir. Yorum:
Sirketin gelirlerinin srdirllebilir olmasina katkisi olacagindan hafif pozitif etkisi olacagini diistinlyoruz.

e TTRAK: Turk Traktor Aralik ayinda 3,533 adet traktér satisi (ithal edilen traktor satislan hari¢) gergeklestirirken bu rakam gegen yilin ayni dénemine
gbre %14.7 blylimeye isaret etmektedir. Ozellikle yurtigi satis hacmindeki %22 artis bu blylimede etkili olurken ihracat tarafinda satis hacmi sadece
%6 artig gosterdi. Sirketin satis hacmi yilin tamaminda %3 daralma g&sterdi ve bu da hemen hemen bizim beklentilerimize paraleldir. Geyreksel bazda
ise 4. Ceyrekte blyume bir miktar hiz kazandi.lthal satislari hesaba kattigimizda Tirk Traktér'in %49 pazar payini dikkate alirsak 2013 yilinda traktor
pazari igin 50 bin adetin Gzerine ¢ikildigini sdyleyebiliriz. Bu da bizim beklentilerimizin bir miktar tizerindedir.

e VESTL: Vodafone Manisa'da Uretilen ve Aralik ayl sonunda banttan ¢ikan ilk yerli Gretim akilli telefonu “Blade Vyi piyasaya ¢ikariyor.*Hiirriyet. Yorum:
Sirket gelirlerini ve verimliligini artirici etkisinden dolay hafif pozitif etkili olacagini diisinliyoruz.

Makro Haberler

= Merkez Bankas! aylik fiyat gelismeleri raporunda Aralik ayinda %0,46 gergeklesen enflasyonun enerji fiyat gelismeleri kaynakli oldugunu belirtirken,
%7,40'a yUkselen yillik enflasyonda yil boyu ylUksek seyreden gida fiyatlarinin etkili oldugunu belirtti. Uretici fiyatlarinin degismedigi varsayimiyla son
dénemdeki vergi ayarlamalarinin enflasyon Gzerindeki etkisi 0,5 puan olarak belirtildi, bu rakam bizim hesaplamamiz olan 0,6 puanin biraz altinda
kalirken, firmalarin fiyatlama davranisinin bu konuda belirleyici olacagina dikkat gekildi.

= TCMB tarafindan agiklanan Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Aralik ayinda %2,3 diiserek 106.85 seviyesine geriledi. iki aydir diistisiin(i sirdiiren
endeks, Kasim 2011 den beri en diisik seviyesini géormis oldu. Endeksteki herhangi bir distsin kurdaki artisin goreceli enflasyondan daha ylksek
gerceklesmesinden kaynaklandigini ve TL'nin reel anlamda deger kaybina isaret ettigini hatirlatalim. Bu baglamda,endeksin iki aydir 110 seviyesinin
altinda seyretmesi TL'nin reel dederinden uzaklasmasi agisindan énemli bir sinyal olusturmakta. Merkez Bankasi’nin bir sonraki toplantisinda siiregelen
bozulmayi durdurmak adina bir adim atmasi beklenebilir.
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- Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.80 6.45 |40 5.43%| 8.80 29.41%
EKGYO 2.19 2.14 |44 2.34%| 3.20 46.12%
ENKAI 6.46 6.26 |4 3.19%| 7.20 11.46%
HALKB 12.30 | 11.65 [+ 5.58%| 19.00 54.47%
KOZAL 20.20 | 19.60 |4+ 3.06%| 39.00 1807 %
KRDMD | 1.08 1.05 [4r 2.86%| 1.74 61.11%
TCELL 11.11 11.00 |4+ 1.00%| 14.80 33.21%
THYAO 6.71 6.41 |4+ 4.68%| 9.00 84.13%
TOASO | 12.65 | 12.15 |4+ 4.12%| 15.50 22.53%
UYUM 1.70 1.67 [+ 1.80%| 2.78 63.53%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Yénetmen
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



