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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin gérdigu en ylksek 67.227 ile takip ettigimiz 67.300 seviyesini tekrar
test etse de Dolar kurundaki sert oynakligin devam etmesi nedeniyle gini 0.37 deger
kayblyla 66.715 seviyesinden tamamladi. Sanayi sektdéri hisseleri yatay kapanirken,
bankacilik sektéri hisseleri %0.31 geriledi.

Dolar kuru gerek MB'nin mevcut dnlemleri ile déviz kurlarini savunmakta yetersiz kalacagi
endisesi gerekse Suriye gerginligi ile gin icinde 2.0840'a kadar yikselerek tarihi zirvesini
yeniledi. Gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda agik ara giiniin en ¢ok deger kaybedeni
olan TL'ye Ekonomi Bakani Zafer Caglayan'in TCMB'yi elestiren agiklamalarda bulunmasinin
da yardimci olmadigi gézlendi. Ayrica TCMB’nin 9 Eyliil'deki doviz satim ihalesindeki tutari
sadece 20 milyon dolarlik artigla 160 milyon dolara revize etmesi de yeterli bir hamle olarak
gorilmedi. TL diin USD Kkarsisinda %0.85 deger kaybederken, Hindistan Rupisi %1.45,
Brezilya Reali %1.32 deger kazandi. VIOP’da yakin vade USD kontratlarinda diin en yogun
islemin gectigi 2.090 seviyesinin Uzerinde bir kapanis oldu. Buglin eder bu seviyenin altina
dogru bir geri ¢ekilme olursa gevseme egiliminin devam etmesi, tersi durumda ise din
ylUkselis egiliminin korunmasi beklenebilir. Bu noktada saat 15.30’da aciklanacak ABD
Tarim-disi istihdam verisinin belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.

Yurt disinda ECB Baskani Draghi, destekleyici para politikasina gerektigi sirece devam
edeceklerini belirtirken toplantida faiz indiriminin de ele alindigini agiklamasi EURUSD
paritesini baskiladi. ECB y6netim kurulu GOyelerinin bazilari ekonomideki iyilesmenin faiz

G20 Toplantsi
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Tirkiye 2012|Hanehalki Tiketim Harcamasi

phane {Agass ekt pane iy indirimini konusmayi gerekli kilmadigini, diderleri ise faiz indirimlerini gdz ardi etmemek

Finanya AL usis Harks HomareiT gerektigini ifade ettiler. ECB ileriye donlk yonlendirme ile piyasa faizinin ekonomideki
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Tirkiye |Agustos |Reel Efekif Doviz Kuru . . . " . . P s . .

50 Tennuzos Teaetbenges Bugilin Asya’da karigik bir seyir g6zleniyor. Takip ettigimiz Hindistan borsasi %0.81 artida,

A5 D el erommer]  ENAOnezya bgrsa3| ise %0.41 eksilde islem goriyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa
e — borsalarinin ise %0.10-%0.15 ekside agilmasi bekleniyor.

ULKE ONEM ACIKLANACAK VERI

i}iiﬂii Z‘:E fo‘p”k;g“lim Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan ABD tarim-disi istihdam verisi aciklanana
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G0 Tananhe
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CELHA 222 13.8% 985,299
ATAC 0.64 10.3% 7,418,982
MRTGG 0.57 7.5% 1,118,319
GSDHO 1.18 7.3% 18,797,101
CBSBO 0.19 5.6% 1,306
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 5.00 -15.8% 1,842,322
OSMEN 1.57 -10.3% 3,483
ESEMS 1.80 9.1% 117,416
HITIT 21 -1.5% 2,831,762
MATAS 5.30 1.3% 2,312,547

One Cikan Haberler

e FED-Fisher parasal genislemeden ¢ikisin finansal piyasalara olan zararinin 6nlenmeye galisiimasini séyledi.

e Merkez bankalarinin beklenenden 6nce faiz artigi yapacagdi beklentisi ABD ve AB devlet borglanma oranlarini
yUkseltti. Gelismis ekonomiler igin iyimserlik bGylyor.*FT.

e Fed heniiz net bir yol haritasi ¢gikmamisken diinyaca Unli bir banka Fed'in ¢ikis rotasinin olasi planini ¢ikardi. Bu
plana goére gelismekte olan Ulkeleri de etkileyecek 4 kritik adim gergeklesecek. Bu adimlarin sonunda Fed’in ABD
issizligini azaltmasi ve faizleri kademeli olarak artirmasi, 2020 yilina kadar da bilangosunu 3.5 trilyon dolardan 1
trilyon dolara indirmesi bekleniyor.*Hiirriyet.

e Moody’s Alman Bankacilik sisteminin gérinimini negatiften duragana yukseltti. Yapilan degerlendirmede kriz
baglantili kayiplarin azalmasinin yansidigi belirtildi.

e ECB, Euro Bélgesi'nde ekonomik iyilesmeyi desteklemek igin gerekirse faizleri daha da dislirmeye veya daha fazla
likidite saglamaya hazir olduklarini sdyledi.*EurActiv.

¢ Kibris Rum Kesimi AB ve IMF'nin 10 milyar Euro kurtarma paketinin 2. kredi dilimi karsiliginda kendilerinden talep
edilen, 2 sarti reddetti.*"BloombergHT.

e Japon Hikimeti ekonomiye iliskin gérinimid Mayis 2012’den beri ilk kez toparlanma yéninde degerlendirdi.

* BRICS dlkeleri diin St. Petersburd'da, soklardan korunmak igin 100 milyar dolarlik ddviz rezervi havuzu
olusturacaklarini soéyledi. Ginli ve Italyan yetkililer, Suriye’deki askeri muidahalenin, kiiresel ekonomiye zarar
verebilecegdi uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

e Rusya maliye bakani Obama’nin global toparlanmaya zarar vermemek igin tesvik politikasini kademeli olarak
cekecekleri konusunda taahht verdigini séyledi.

e JPMorgan Global hizmet sektéri PMI Agustos’ta 56.1 seviyesine ve bilesik PMI 55.2 seviyesine ylkseldi.
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Birlesik Arap Emirlikleri 'nin devlet sirketi TAQA’nin Afsin-Elbistan’a iliskin 12 milyar dolarlik yatirim kararini 2014’e kadar ertelemesinin
ardindan, birgok Ulkeden yatirimcilar proje igin devreye girerken, ibrenin ise Japonlarda oldugdu belirtiliyor.“BloombergHT.

Son dénemde faiz ve déviz kurundaki artigin projenin finansmani konusunda herhangi bir tedirginlik yaratmadigini kaydeden Ozdemir,
“8’lincl havalimani projesinin finansmaninda herhangi bir sorun gézikmuyor. Bizim daha 6nce elektrik dagitim ihaleleri igin gelistirdigimiz
ve uyguladigimiz gok bagarili bir finansman modelimiz var. 3'lncl havalimani projesi tam detaylariyla ortaya gikinca benzer bir mantikla
bir finansman modeli olusturacagdiz” diye konustu. Ozdemir, sunlari anlatti: “Dévizdeki artis aslinda bizim maliyetlerimizi azaltiyor. Glnki
bizim gelirlerimiz Euro cinsinden ancak insaat Turkiye’de oldugu i¢in maliyetlerimiz TL cinsinden. Bir metrekare insaat maliyeti daha énce
1200 Euro iken, simdi 1100 Euro’ya distl. Dolayisiyla bugiinki ddviz rakamlarina gére maliyetlerimiz ylzde 5-7 oraninda azalacak.”
Ozdemir faizdeki artisa yénelik ise, “En iyi ve en kétl senaryolari diisinerek teklifimizi hazirladik.*Hiirriyet.

Flammaerotec'in, Avrupa Serbest Bolgesi'nde yapacagdi yatirimla birlikte Airbus sirketleri igcin montaj ve kaliplama gibi modul Gretimine
baslanacak. Hammadde olarak agirlikla aliminyum alasimlari kullanilacak Grlnlerin tamami Almanya’ya ihrag edilecek.*Hiirriyet.

Eneriji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, Turkiye'nin enerjideki kurulu glcinlin son 1 yilda yizde 10, santral sayisinin ise ylzde 17
arttigini belirtti. Enerji yatinmlarinda 2013 icin hedeflenen seviyede yaklasildigini ifade eden Yildiz, "Ocak-agustos déneminde 4 bin 100
megavat gictnde 131 santral devreye girdi. Enerji Gretim sektdériine bu donemde yaklasik 6 milyar dolarlik yatirim yapildi. Agustosta 870
megavatlik tesis devreye girdi" dedi.*Sabah.

TIM verilerine gére 5 Eylul itibariyla ihracat yil bazinda %5.4 artarak 96.3 milyar TL oldu.

Yilbasindan itibaren yarirliige girecek hurda tesvikine yonelik diizenleme ile 20 yasin Gzerindeki arag¢ sahibine 3-6 bin lira 6denecek, yerli
arag icin de vergi indirimi yapilacak. Ancak, araglarin Turkiye’de Uretilmesi sarti getirilecek. Diizenleme, yerel segimler dncesinde hayata
gecirilecek. Hurda tesviki, segimler dncesinde ekonominin canlanmasina da blyUk katki saglayacak.*Taraf.

AGYO: Tekirdag Corlu’da bulunan gayrimenkul i¢in ingaat ruhsati alinmistir.

AKFGY: Bagh ortakligi Hotel Development Investment ile Beneta Limited arasinda yapilan hisse satis s6zlesmesiyle Rusya’da bulunan
Severnyi Avtozokal sirketi 12.97 mn USD bedelle alinmistir. S6z konusu sirket Moskova’'da 2 bin m2 alan (zerine 317 odali otel projesine
yapi ruhsati almistir. Bdylece yatirimi devam eden otel sayisi 4 olmustur.

ATSYH: KRSAN'In yapmay! planladigi tahsisli sermaye artiginda hisse kullanim fiyatinin 1 TL olmayacagini toptan satis pazari isleyig
esaslar geredi Borsa Istanbul'a basvuru tarihinden 6nceki 10 ginlik fiyatlarin agirlkh ortalamasi lzerinden kullanim yapilacagini
belirtmistir.

BJKAS: Kalde Klima ile 1 yilligina 4.5 mn TL tutarinda formaya sponsorluk alinmasina yénelik anlasma yapilmistir.

BMEKS: Dixons Retail lider konumda oldugu pazarlara yénelmek amaciyla daha énce Sabanci Grubundan aldigi Electroworld sirketinin
tamamini 6 mn TL karsiiginda BMEKS’e satmak igin anlasma yapmistir. Hisse devrinin 2013 yilsonuna kadar tamamlanmasi
beklenmektedir. BMEKS bu alimla birlikte satis alanini 85 bin m2’'ye ve magaza sayisini 114’e gikaracaktir.

EGLYO: 105.75 mn TL 6denmis sermayeye sahip Enda Enerji’nin %0.38 oranindaki hisseleri 600 bin TL karsiliginda alinarak sirketteki
pay! %5.34’e ylkselmistir.

FENIS: Ana hammadde tedarikgisi Hydro Aluminium piyasalardaki tiirblilans nedeniyle hammadde sevkiyatinda kisintiya gitmistir. Uretim
tesisi bu nedenle Uretimi yavaslatmak durumunda kalmistir.

HLGYO/HALKB: HALKB 1.15 TL fiyattan 1 mn adet HLGYO hissesi almistir.

KRATL: Altinbas Kuyumculuk ile yapilan anlasma cercevesinde toplam 742,677 GR Uretim yapilmistir.

MIPAZ: Bedelli sermaye artisindan elde edilecek 50.96 mn TL tutarindaki fonun kullanim yeri kurda hareketle birlikte degismistir. 10.52
mn TL'lik kismi banka kredisi, 39.3 mn TL'lik kismi DOHOL borcu, 1.1 mn TL'si isletme gideri édemelerinde kullaniimasi planlanmistir.

NETAS: Akbank ile Tekil POS Saha Hizmetleri temini ve GM, Boélge ve Sube Saha Destek Hizmetleri temini olmak zere 5 yilligina iki
anlasma yapilmistir.

NUGYO: Ayazada Seyrantepe’de bulunan gayrimenkullin Hasilat Karsiligi Arsa Satis S6zlesmesi'nde sirket payl %54'ten %67’ye revize
edilmigtir.

THYAO: Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 6. Maddesinin ihlal tespiti amaciyla Rekabet Kurumunca baslatilan sorusturmada
ihlalin olmadigi kararn verilmistir. Bu karara yoénelik PGSUS mahkemeye dava agmis ve rekabet kurulu karari iptal edilmistir. Rekabet
Kurulu mahkeme kararina uyarak sorusturmayi yenileme karari almistir.

UCAK: Isiklar Holding’in yeddi emin hesabindaki 40 mn adet UCAK hissesi sirketin hesaplarina gegmistir.

YKBYO: Sirketin hakim ortaklarindan YKBNK tasfiye sirecinde 23 Temmuz-5 Agustos arasinda 2.68 TL'den ¢agdri yapmistir. Sirket
faaliyetlerinin devam etmesinden fayda gérilmemesi nedeniyle tasfiye calismalarina baslamak icin SPK ve diger kurumlara bagvuru
yapilmasina ve genel kurulda ortaklarin onayina sunulmasina karar verilmistir.

ZOREN: 2008 yilinda 6zellestiriime yoluyla bagh ortaklidi Zorlu Dogdal Elektrik tarafindan alinan 15 MW kurulu glice sahip Van Engil
motorin santrali Uretim maliyetlerinin ve sabit isletme giderlerinin ylksek olmasi ile ekonomik émriini tamamlamasi nedenleriyle Uretim
lisansinin sonlandiriimasi igin EPDK’ya basvuru yapiimistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.12 5.18 [} -1.16%]| 6.30 23.05%
HALKB | 12.90 | 13.05 |4 -1.15%( 21.00 62.79%
KOZAL | 31.90 | 32.40 |4 -1.54%( 39.00 22.26%
TCELL 10.70 10.80 [{F -0.93%| 12.60 17.76%
THYAO 6.02 6.22 HI -3.22%| 9.00 49.50%
TRKCM | 2.19 222 H}F -1.35%| 3.40 55.25%
UYUM 1.80 1.83 [} -1.64%| 2.90 61.11%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Mldir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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