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Haftalik Ajanda

22 Temmuz Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Haziran
ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran
TR Merkezi Yonetim Dis Borg Haziran

23 Temmuz Sali

FR isletme Giveni Temmuz

TR TCMB PPK Toplantisi

ABD Konut Fiyat Endeksi Haziran
ABD Richmond Imalat Temmuz

24 Temmuz Carsamba

Japonya Ihracat-lthalat Haziran

Cin HSBC imalat PMI Temmuz

FR Markit Imalat PMI Temmuz
Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz
Italya Perakende Satis Mayis

ABD Markit imalat PMI Temmuz
ABD Yeni Konut Satiglari Haziran

25 Temmuz Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 2G13

TR Sektérel Given Temmuz

Italya Tiketici Glveni Temmuz
Almanya IFO Isletme Giiveni Temmuz
AB Ozel Sektér Kredileri Haziran
Ingiltere GSYH 2G13

TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
TR Iktisadi Yénelim Anketi Temmuz
TR Reel Kesim Glveni Temmuz
ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
AKBNK 2G13 Bilangosu

26 Temmuz Cuma
FR Tiketici Giveni Temmuz
ABD Mich Tiketici GUveni Temmuz
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YBTAS 3330.00 21.1% 15,735
MMCAS 7.40 17.5% 5,415,628
COMDO 5.46 13.5% 9,854,483
SERVE 0.94 13.3% 2,856,432
DGATE 221 10.2% 508,100
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OSMEN 215 -10.0% 2,054
GEDIZ 219 -8.8% 2,561
KUYAS 71.00 1.5% 27,160
MANGO 0.21 4.5% 20,287
IDAS 0.47 4.1% 19,542

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta icinde asamadigi 77.000-77.700 araligindaki fiyat boslugunu,
diin TCMB faiz kararinin ardindan 77.176 ile tekrar test etti ve yine kar satiglaryla karsilasti.
Ozellikle Merrill Lynch (ML) tarafindan ikinci seans ortasinda yayinlanan bir rapor sonrasi ise
satislar hizlandi ve gii¢lendi. Endeks ginii %1.39 disen bankacilik hisseleri 6nculigiinde, %0.59
deger kaybi ile tamamlarken, sanayi sektori hisseleri yatay kaldi. ML, s&z konusu raporunda,
TCMB'nin son faiz adiminin déviz kurlarini kontrol etmekte yetersiz kalabilecedi beklentisi
dogrultusunda Turkiye’ye iliskin yatinm tavsiyesini “nétr’e gekti.

TCMB diin faiz koridorunun Ust bandini 75 baz puan artirirken, yayinladigi duyuru metninde de
gelecek dénemlerde daha fazla sikilastirmaya gidilebilecedi yéninde mesajlar verdi. Zayiflayan
sermaye akimlarina karsi daha siki bir para politikasi durusu ile karsilik veren TCMB’nin enflasyon
g6rinimu orta vadeli hedeflerle uyumlu hale gelene kadar gerektiginde ek sikilastirma
yapabileceginin de sinyalini verdigini disiniyoruz. TCMB’nin bu karari ile son ddnemde
gelismelerin gerisinde kaldidina dair olusan endigeleri kismen yatistiracadi ve sikilagtirma yéniinde
bir adim bekleyen piyasalari da tatmin edebilecegi kanaatindeyiz. Ozellikle piyasa yapici bankalara
(PY) saglanan 50 baz puanlik ek imkanin, istisnai giinlerde devreden ¢ikacak olmasi nedeniyle,
aslinda faiz koridorunun Ust sinirinda yapilan 75 baz puanlik artis, PY’ler igin 125 baz puanlk bir
artis anlamina geliyor. TCMB'nin bu sayede TL’deki oynakhgi, en azindan ayni ligde yer alan
emsalleri ile es diizeyde tutabilme konusunda elinin rahatlayabilecegini tahmin ediyoruz. Yeni para
politikasi ¢ercevesinin daha net bir resmini goérebilmek igin ise gelecek hafta yayinlanacak olan
MB’nin ceyreklik enflasyon raporunun ve buradaki baz senaryosunun 6nemli olacagini
disinlyoruz.

Bugiin HALKB’nin 2C13 bilangcosunu agiklamasi bekleniyor. Hatirlanacagi Ulzere Taraf
gazetesinde cikan bir haberin banka tarafindan yalanlanmasina karsin, HALKB hisseleri Cuma
gUni %4.4 dismis, Pazartesi giini yatay kalmasinin ardindan diin de %2.3 deger kaybetmisti. Bu
nedenle HALKB'nin bilango detaylarinin énemli olacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya borsalarn Gin'de agiklanan zayif PMI verisinin ardindan saticili seyrediyor, ABD
vadelileri guclu Apple bilangosu nedeniyle hafif artida islem gérlyor, Avrupa borsalarinin da gine
%0.15 civarinda hafif alicili baglamasi bekleniyor.

Endeksin giine hafif alicili baglamasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.58 FR Markit Imalat PMI Tem (B:48.8)
10.28 Almanya Markit imalat PMI Tem (B:49.4)
10.58 AB Markit Bilesik Tem (B:49.3)

11.00 IT Perakende Sat Mayis
15.58 ABD Markit Imalat PMI Tem (B:51.9)
17.00 ABD Yeni Konut Sat Haz (B:485 bin)

One Cikan Haberler

e FED yetkilileri enflasyonun %2’ye yaklagsacagini dislnirken fiyatlardaki seyir gliveni zedeliyor.*FT.
e ABD’deki en biiyik ikinci otomobil Ureticisi FORD arag gelistirme amaciyla istihdam artiriyor.*CNBC.

e Euro Bolgesinde tlketici gliveni ylkseldi. Glveni artan tiketicinin daha ¢ok harcamasi beklenirken bdélgenin
daralmadan ¢ikigina yardim edebilir.*WSJ.

e Avrupa'nin en biylk ekonomisi Almanya, nifusun yaslanmasiyla birlikte ortaya ¢ikmaya baglayan isglci agigiyla
micadele etmek igin etmek igin Avrupa Birligi disindan gelecek isgilerin istihdam edilmesini istedigi is alanlarinin
listesini gikardi.*EurActiv.

e Avrupa Birligi'nin bankacilik denetleme kurumu Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), bankalara gegtigimiz yil i¢in
belirlenen sermaye dizeylerini korumalari gerektigini ya da sermaye tamponlarini nasil gliglendireceklerine dair bir
plan sunmalari gerektigini sdyledi.*EurActiv.

e Ekonomisini yeniden ayaga kaldirmaya calisan Japonya'da ihracat, yenin zayiflamasi Uzerine ve AB'ye yapilan
sevkiyatlardaki artmasiyla artis kaydetti."BloombergHT.

e Oncii gdstergeler, Cin'in imalatinin Temmuz'da da zayiflayarak, ilkenin yavaslamasinin bir siire daha devam
edecegine isaret etti. 3 aydir diislis gosteren imalat faaliyetleri 11 ayin en disigine gelerek 47.7 oldu.

e Bir raporda Ginli liderler ekonomideki daralmaya devam etmesi halinde destekleyici olacaklari belirtildi.*WSJ.
e Cin hikimeti sikilastirici politikalarini 5 yil sureyle hikiimet binasi yapilmamasi karariyla genisletti.*FT.
¢ Daha yiksek biylme trendlerinin destegiyle gelisen piyasalarin IMF'deki glict artacak.*BloombergHT.

e Merkez'in faiz kararinin blyimeyi frenlemesi beklenirken, hiikiimet KOBI ve esnafi desteklemek igin diigmeye
basti. 2.5 milyon esnafa diisiik faizli kredi verilecek. istihdam icin ek tesvik masada.*Sabah.
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Fatih Projesi kapsaminda bugiine ertelenen ‘akilli tahta’, yazici ve kamera alim ihalesi igin 7 farkli sirket yaristi. ihalenin 347 bin 367 akilli tahtalari igeren
kismina en disiik teklifi KDV harig 1 milyar 319 milyon 994 bin 600 TL ile Data Teknik-Bogazici-Akgadag-informatik ortak girisim grubu verdi. Verilen
tekliflere gére Data Teknik-Bogazici-Akgadag- informatik ortak girisim grubu birim fiyat bagina yaklasik 3 bin 800 TL teklif vererek akilli tahta fiyatlarini
rakiplerine gére 700 TL-800 TL arasinda ucuzlatti. Argelik’in teklifine gére birim fiyat 4 bin 482 TL'ye denk gelirken, Vestel'de ise bu rakam 4 bin 599 TL
olarak gergeklesti.*Hiirriyet.

TAPDK Bagkani Suat Evcimen’in imzasiyla yayinlanan uyari yazisinda 4250 sayili Kanunda, “Perakende ya da acik alkollli igki satisi yapilan is yerlerinin
tabelalari bu maddenin yurirluge girdigi tarihten itibaren bir yil icinde diizenlemeye uygun hale getirilir’ hikmUnun bulundugu belirtildi.*Hurriyet.

TiM Baskani “Ihracatgilarimiz geyrek bazda gerceklestirdigimiz egilim anketine cevaben ilettikleri verilerde, agirlikli olarak dolar kurunda 1.90, sepet kurda
ise 2.20 seviyelerini rekabetgi kur seviyeleri olarak géruyorlar” dedi.*Milliyet.

Tirkiye'nin devleri 2012'de iretimi ve ihracati birakip, faiz gelirine yiiklendi. ISO 500'(in faiz ve temettii geliri ylizde 96 artti. Dev sanayicilerin ihracatini
binde 6 artirmasi dikkat cekti.*Sabah.

Mecidiyekdy-Mahmutbey arasini 26 dakikaya indirecek 17,5 kilometrelik metro projesinin ihalesi, 18 Eylii'de saat 11.00'de yapilacak. Ihaleye yurt ici ve
disindan birgok blylk insaat firmasi ilgi gdstermeye basladi. Tinellerin yani sira viyadiklerin de yer alacadi proje, delme, ag-kapa ve viyadlk tipinde
toplam 15 istasyondan olusacak.*Sabah. Yorum: Projenin 1.3-1.5 milyar USD olmasi bekleniyor. ALARK Istanbul’da yapimi planlanan metro projelerine
ilgi gbsterecegini daha énce belirtmisti. ALARK’In birikmis isleri 1.4 milyar USD degerinde. Sirket konsorsiyum ile ihaleye katilabilir. istanbul Belediyesi
ayrica 25 km uzunlugunda Bakirkdy-Beylikdlizl metro projesinin yapimini planliyor.

GYODER yesi Isik Gokkaya mitekabiliyet yasasi ile 2012 yilinin son iki geyreginde artan yabancilara konut satisinin 2013 yili ilk ¢geyreginde yil bazinda
%89 artarak 720 mn USD oldugunu soyledi.*Vatan. Yorum: Arastirma kapsamimizda olan EKGYO, TRGYO ve SNGYO projelerine yabanci ilgisinin
oldugunu disindyoruz.

ASUZU: TUBITAK ARGE projelerini destekleme programi kapsaminda elektrikli arag gelistiriimesi amaciyla baslatilan projeye sirket olusturdugu
konsorsiyum ile bagvurmus ve ikinci asamaya gegmesine karar verilmistir.

ATSYH: Sirket ile Atlas Alpha Yield arasinda hisse istirak s6zlesmesi geregince sirketin 6 mn TL 6denmis sermayesinin tahsisli olarak 2 mn TL artiriimasi
cercevesinde ihra¢ edilen paylarin satisi yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler nedeniyle aksamis ve SPK 30 giin ek sire vermistir. Atlas Alpha’nin
islemleri elinde olmayan nedenlerden dolayl tamamlayamamasi sonucu yapilan ikinci ek sire talebi SPK tarafindan uygun bulunmus ve 30 giin ek slre
verilmistir. Atlas Alpha Yield 2 mn adet hissenin 1 mn adedini 1.58 TL fiyattan alacagini bildirmistir. Geriye kalan 1 mn adet hisse talepte bulunacak nitelikli
yatinmcilara satilabilecektir.

AVOD: istiraki Sundown Foods Wendy’s ile bir (irin gaminda denemeler sonucu uygun gériilen yillik 1300 ton Uretime iliskin siparis gériismeleri Wendy’s
ile sGrdUrllmektedir.

BOSSA: Yarin hisse basina 7.8 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.

EKGYO: istanbul Umraniye Kiigiikbakkalkdy’de bulunan 54,872 m2 alanli arsa 35 mn TL bedelle satin alinmistir. Yorum: Sirket 2.3 milyar TL degerinde
toplam 4.85 mn m2 arsaya sahiptir. Alinan arsanin stoklara katkisi sinirli olacaktir. Ancak arsanin merkezi yerde olmasini hafif pozitif buluyor ve katma
deger Uretebilecek projeye uygun olacagini yorumluyoruz.

EREGL: Bagli ortakligi isdemirde 15 Temmuz'da baglayan grev sonucu liman tesisleri %85, enerji tesisleri %25 ve kok tesisleri %66.66 kapasiteyle
calismaktadir. Saat Ucretli personelden 3423 calisan grev yaparken 1081 calisan is basi yapmaktadir. Isdemir tarafindan alinan lokavt karari yoktur.
Yorum: Taraflar arasinda anlagsma saglanincaya kadar hissenin baski altinda olmasini bekliyoruz.

GLYHO: Bagl ortakligi Global Liman Karadag Bar Limani ihalesini kazanmasi ardindan Karadag Bakanlar Kurulu onayi ardindan sézlesme imzalanacaktir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.21 TL fiyattan 407,576 adet HLGYO hissesi almigtir.

KARKM: Gagri streci tamamlanmis olmasi nedeniyle hissenin agiga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu olabilmesi ve brit takas uygulamasinin
kaldiriimasina karar verilmistir.

NTHOL/NTTUR: NTTUR'un 200 mn TL &6denmis sermayesinin 95 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 295 mn TL'ye ¢ikariimasi ve sermaye artisindan
NTHOL’lGn yararlanmasi kararinca SPK’nin nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirmi karari gergevesinde 0.87 TL fiyattan satin
alinmasina karar verilmistir. Elde edilecek 82.65 mn TL tutarindaki fonun 15 mn TL'lik kismi kisa vadeli borglarin 6denmesinde kullanilacak geriye kalan
67.65 mn TL Kibris'taki grup sirketi Voyager Kibris’a otel yatirimi icin verilecek olup Voyager'in yapacagi sermaye artisi NTTUR’a tahsis edilecektir.

RYSAS: Bagli ortakligi Reysas Turizm’in 2 mn TL édenmis sermayesinin 13 mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda sermaye artisina katilacaktir.

SNGYO: 14.07.2010-13.08.2010 tarihleri arasinda geri alinan 3.3 mn adet hisse bedelsiz sermaye artislariyla hisse adedi 3.96 mn olmustur. Bu hisselerin
3 yil icinde satiima geregi piyasa kosullari géz 6niine alinarak uygun gérllmemis ve bunun karsiiginda sermayenin 600 mn TL'den 596 mn TL'ye
indirilmesine karar verilmistir.

TCELL: Turkcell'in hissedarlari Rus Altimo ve Gukurova Holding arasinda sirketin kontrol hisselerine iligkin davayi géren ingiltere Yiiksek Mahkemesi’nin,
Cukurova’'nin Altimo’ya yapacagdi 6deme konusunda istedigi slire uzatimi talebini bu hafta sonuna kadar karara baglamasi bekleniyor.*Reuters.

TTKOM: Digitlirk’in %53 oranindaki hissesini almak icin baglayici olmayan teklif vermistir. Yorum: Providence Equity Partners Digitlirk’in %47’sini 2005
yilinda 270 mn USD’ye almisti. Digitirk 2010 yilinda futbol magalarinin yayin haklarini 2014 yilina kadar gecerli olacak sekilde 321 mn USD karsiliginda
almisti. 2012 yilinda Digitirk abone sayisi 2.5 mn olmustur. Haberin baslangi¢c asamasinda olmasindan dolayi hisse (zerinde nihai bir yargiya
varilamayacagini disinlyoruz.

YKBNK/YKBYO: YKBNK cagri kapsaminda 2.68 TL fiyattan YKBYO sermayesinin %77.23’line tekabil eden toplam 24.26 mn adet hisseyi alarak ortaklik
oranini %88.32’ye ¢ikarmistir.

Makro Haberler

Diin alinan kararlar ile MB’nin son dénem gelismelerinin gerisinde kaldigina dair olusan endiselerin en azindan kismen giderilmis oldugu fikrindeyiz.
Daha siki para politikasi durusuna yapilan vurgu ve PY bankalara saglanan imkanin istisnai glinlerde devreden ¢ikariimasi ile koridor tst sinirinda
yapilan 75 baz puanlik artisin bu dénemlerde ortalama fonlama maliyeti icinde gercekte daha yiksek bir artisa karsilik geliyor olusu ile Banka’'nin
TL’nin oynakhgini en azindan emsalleri ile es diizeyde tutabilme konusunda elinin rahatlayabilecegi fikrindeyiz. Temkinli durus ile betimlenen yeni para
politikasi gergevesinin daha net bir resmini gérebilmek igin gelecek hafta yayinlanacak olan Banka’nin geyreklik enflasyon raporunun ve buradaki baz
senaryosunun oldukca 6nemli olabilecegini dislinlyoruz.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4917
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 9.10 9.14 [} -0.44%| 10.70 17.58%
HALKB 14.85 15.20 [} -2.30%( 21.00 41.41%
KOZAL 28.10 28.60 [+ -1.75%]| 39.00 38.79%
TCELL 11.55 11.25 4+ 2.67%| 12.60 9.09%
THYAO 8.12 8.06 [+ 0.74%]| 9.00 10.84%
TKFEN 6.60 6.66 [{ -0.90%| 8.55 29.55%
TRKCM 2.57 2.60 [} -1.15%]| 3.40 32.30%
UYUM 2.23 2.17 Hr 2.76%]| 2.90 30.04%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



