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Haftalik Ajanda

29 Nisan Pazartesi

TR Tuketici Guveni Nisan

AB Tiketici Glveni Nisan

AB isletme Giiveni Nisan

Almanya TUFE Nisan

ABD Kisisel Harcamalar Mart

ABD Kisisel Gelirler Mart

ABD Bekleyen Konut Satislari Mart

30 Nisan Sal

Almanya Gfk Tuketici Glveni Mayis
TR Dis Ticaret Agig1 Mart

Ispanya GSYH 1G13

Almanya Issizlik Orani Nisan

AB TUFE-VYillik Nisan

AB Igsizlik Orani Mart

ABD S&P Konut Fiyat Endeksi Subat
ABD Chicago PMI Nisan

ABD Tuketici Guveni Nisan

01 Mayis Carsamba

ingiltere Markit PMI imalat Nisan

ABD ADP Ozel Sektér istihdami Nisan
ABD Markit PMI Imalat Nisan

ABD ingaat Harcamalari Mart

ABD ISM PMI imalat

ABD FOMC Faiz Karari

02 Mayis Persembe

Almanya Markit PMI imalat Nisan
AB Markit PMI Imalat Nisan

AB ECB Faiz Karari

ABD Haftalik gsizlik Bagvurulari
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart

03 Mayis Cuma

TR TUFE-UFE Nisan

AB UFE Mart

ABD Tarim Disi istihdam Nisan
ABD issizlik Orani Nisan

ABD Fabrika Siparigleri Mart
ABD ISM Hizmet PMI Nisan
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VANGD 1.56 20.0% 950,029
EGCYH 0.94 16.0% 1,668,348
GARFA 8.28 11.3% 1,438,792
EGCYO 0.73 10.6% 285,342
OSMEN 213 9.2% 4,789
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 15.35 9.2% 3,570,213
ASCEL 5.00 -1.4% 6,043
CRDFA 4.22 -6.4% 687,144
ARTOG 3.34 5.9% 24,644,822
CARFA 19.20 5.7% 1,226,285

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Sali glini %1.05 oraninda ylkselerek Nisan ayini %0.17 oraninda ylkselisle
ve 86.000 seviyesinin Uzerinde tamamladi. Ayin son gliniinde gergeklesen 3.185mn TL’lik islem
hacmi ise ayin en ylksek ikinci islem hacmi oldu. Yurt iginde diin agiklanan ITO verilerine gére
Nisan ayinda perakende fiyatlar istanbul’da %2.55 artti ve bbylece yillik artis orani %7.93 oldu.
TUIK tarafindan yarin aciklanacak Nisan ayi TUFE verisine iliskin beklentiler ise Reuters
anketine gére medyan bazinda %0.65 seviyesinde bulunuyor.

1 Mayis isci Bayrami nedeniyle diin Asya’da sadece Japonya borsasi, Avrupa’da ise sadece
ingiltere borsasi islemlere acikti; ABD borsalari da tiim giin islemlere agikti. Japonya borsasi diin
%0.44 oraninda deger kaybederken, ingiltere borsasi %0.33 oraninda deger kazandi; ABD
borsalari ise ortalama %0.94 oraninda distl. Brent tiri ham petrol fiyatlari ile Altin fiyatlarinin
diin ortalama %1.8, Bakir fiyatlarinin ise %3.4 oraninda dismesi, ilgili sirket hisselerini
baskilarken, ADP &zel istihdam raporu da beklentilerin altinda kalarak Cuma guni agiklanacak
tarim-disi istihdam raporu dncesinde tedirginlik yaratti.

Kuresel piyasalarda bir stredir ECB’den gelecek olasi bir faiz indirimi ile Fed’in mevcut tahvil
alim programinin devam edecegi beklentileri fiyatlanmakta ve risk istahi yiksek kalmaktaydi.
Fed'in iki ginlUk para politikasi kurulu toplantisi diin sonuglandi, bugliin de ECB’nin faiz karari
bekleniyor. Fed 85 milyar dolarlik tahvil alim programina davam karari verirken, alim miktarinin
artmasinin ya da azalmasinin enflasyon ve istihdam verilerine bagli olacagini belirtti. Bugiin TSI
14.45te faiz kararini agiklayacak olan ECB’den ise agirlikli piyasa gérlsu olarak mevcut %0.75
seviyesindeki politika faizini 25 baz puan indirimle %0.50 seviyesine gekmesi bekleniyor.

Bugliin Asya’da %1.0’in lzerinde yikselen Hindistan borsasi disinda genel olarak saticili bir
tablo mevcut; Nikkei Endeksi %0.94 deger kaybi ile islem gérlrken, dider borsalarda ortalama
%0.35-%0.50 arasinda kayiplar oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.20 artida islem gorlyor.
Avrupa borsalarinin ise gline %0.15-%0.20 civarinda ekside baslamasi bekleniyor. Gésterge
tahvilin faizi Sali glini 2 baz puan disisle tarihi en diisiigii olan %5.20 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgéhiistl piyasada %5.18-%5.21 araliginda islem goértyor.

BIZIM (bekl. 8.2mn TL, YF: 8.9mn TL), ISGYO (bekl. 16mn TL, YF: 16mn TL) ( TKNSA (bekl.
8.7mn TL, YF: 9.0mn TL), ve PETKM (bekl. 15mn TL) sirketlerinin 1G13 bilangolarini buglin
aciklamasi bekleniyor. BIST100 Endeksinin giline hafif saticili baglamasini bekliyoruz ve
86.000 seviyelerine dogru olan yiikselislerde kar satislarina karsi hazirlikli olmak gerektigi
yoniindeki goriisiimiizii koruyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.53 Almanya Markit imalat Nisan (B:47.9)
10.58 AB Markit Imalat Nisan (B:46.5)
14.45 ECB Faiz Karari Mayis (B:0.5%)

15.30 ECB Draghi Konugmasi
15.30 ABD Issizlik Bagvurulari (B:346 Bin)
15.30 ABD Dis Tic Denge Mart (B:-42.2 mir $)

One Cikan Haberler

ABD merkez bankasi
acikladi.*BloombergHT.

Ekonomistler, Fed'in
bekliyor.*BloombergHT.

Fed, aylik 85 milyar dolar olan tahvil alim programina devam edecegini

yilin  dérdincl  geyredinde parasal genisleme programini  daraltmasini

ISM imalat endeksi insaat harcamalarinda dislis g0steritken Nisan ayinda bilyimede yavaslama
gbsterdi.*CNBC.

Euro Bolgesi ekonomisine iligkin endiselerin yeniden tirmandigi dénemde Avrupa Merkez Bankasi'nin faizi
yeni rekor disige ¢cekmesi bekleniyor.*BloombergHT.

Yunanistan'da piyango ve bahis oyunlari sirketi OPAP'In %33 pay! 712 mn EUR karsiliginda uluslararasi
Ozel bir sirkete satildigr bildirildi.*FT.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Slovenya'nin "Baa2" olan uzun vadeli kredi notunu iki
kademe birden dislrerek yatirim yapilamaz anlamina gelen "Ba1"e ¢ekti.*Sabah.

Dinyanin en biyik 2. ekonomisi Gin'in &zel sektdr imalat verisi gegtigimiz ay disis kaydederek, blylimenin
ikinci geyrekte de soguyacaginin sinyalini verdi.*“BloombergHT.

Nisan ayi ihracati, ylizde 4.9 artisla 11 milyar 870 milyon dolar oldu.*Hiirriyet.

3. havalimani ihalesi yarnn Esenboga’da. Buglne kadar ikisi yabanci olmak (izere 17 firmanin sartname
satin aldigi ihale, Yap-Islet-Devret (YID) modeliyle gerceklestirilecek.*Milliyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 2 Mayis 2013

e BDDK bankacilik sektéril 19 Nisan haftalik verilerini agikladi. Toplam kredi hacmi hafta bazinda %0.4 artarken yil bazinda %19.7 blyume oldu. Bir
onceki haftanin yil bazinda buylmesi %19.5 seviyesindeydi. Perakende kredi buylmesi yatay kalirken yil bazinda %22.5 buyldi. Ticari kredilerde
hafta bazinda %0.5 ve yil bazinda %18.4 biylime gerceklesti.

o AFMAS: Sirketin tim varlik ve yikimlilUkleriyle Mars Sinemaya devredilmesi igin 2012/12 dénem bilangosu ve Nisan 2013 uzman kurulus raporuyla
SPK’Ya basvuru yapilmistir. Devraima kapsaminda AFMAS hissedarlarina ayriima akgesi sirket hisselerinin gercek degerine denk gelen tutar
Uizerinden yapilacaktir. Birlesmis yeni sirketin %2.529 payina isabet eden hissenin toplam degderi 12.98 mn TL olacaktir. Birlesme dncesi sirketin %6.8
oranindaki 92.39 mn adet halka agik hissenin 1 lot fiyati 14.052 TL'dir. Birlesme islemi SPK incelemesindedir. Devralma islemi tamamlandiginda Mars
Sinemanin borsada islem gérmemesi planlanmaktadir.

e AKSEN: Yeni elektrik piyasas! kanunu kapsaminda sirketin ve bagli ortakliklarin portfdylinde bulunan lisanslar arasinda yatinmin geri dénis kabiliyeti
ve fiziksel kosullar dederlendirildikten sonra toplam 119 MW kurulu glicline sahip Uretim lisanlari sonlandiriimak Gzere bagvuru yapilmistir. Ayrica 109
MW kurulu glice sahip Uretim lisanslar sona erdiriimistir. 24 MW kurulu glice sahip Hakkari F/O santrali Mardin’e taginmasi i¢in bagvuru yapilmistir.
Gesa Gig¢ Sistemlerinden 50 bin TL karsiliginda Denizli’de kurulu toplam 25 MW glice sahip iki proje satin alinmistir. Son tahlilde Gretimde olan 2048
MW kurulu gli¢ bulunmaktadir. EPDK’da izni beklenilen 72 MW kurulu glice sahip santral bulunmaktadir. Toplam 1634 MW lisansli Uretim projeleri ve
lisans almaya hak kazaniimis 542 MW kurulu glice sahip yenilenebilir enerji projeleri ile hedeflenen 4296 MW kurulu gii¢ kapasitesine ulasmak igin
galismalarin sirdGga agiklanmistir.

e ARMDA: 31.05.2013 tarihinde hisse bagina 15 kurus nakit temettii ddemesi yapilmasina karar verilmistir.
e ATAC: 125 mn TL olan 6denmis sermayesi 66.64 mn TL tahsisli sermaye artisiyla artirlmasi SPK tarafindan onaylanmistir.
e ATSYH: Sirket ortagi 100 bin adet hisseyi 2.41 TL fiyattan satmistir.

¢ BIMAS: %100 istiraki olan ve Misir'da faaliyet gésteren BIM Stores LLC firmasinin sermayesi 25.5 mn TL artinlarak 26 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar
verilmigtir.

e BIZIM: 27.05.2013 tarihinde hisse bagina 31.2 kurus nakit temettli 6demesi yapiimasina karar verilmistir.

e CARFA/CARFB: Carrefour Nederland BV’ye ait olan sirket sermayesinin %12’sine tekabll eden 13.6 mn adet A grubu hisse senetlerinin 10.3595 TL
fiyattan SAHOL’e 141 mn TL karsiliinda satiimasina karar verilmistir. Sabanci Holding’in sirketteki pay! %50.79’a ulasmistir. Gagri islemi yapilacaktir.
Yorum: Yonetim kontrolini eline alan SAHOL piyasa fiyatinin yaklasik %50 asagisinda satin alma islemi sonrasinda c¢agri yapacaktir. Gegmis
yénetim sorunlari sona eren Carreforu’da SAHOL (in organik ve inorganik bllyiimeye hiz vermesi beklenebilir. ik etapta satin alma bedeli negatif etki
ederken sirketin operasyonlari igin uzun vadeli olumludur. CarrefourSA SAHOL'Gn NAD’inin %3’lUne denk gelmektedir.

e CCOLA: Hisse basina 31.5 kurus nakit temettli 6demesi yapiimasina karar verilmistir.

e EGLYO: KRC Gayrimenkul Yatirim’in %20 payi olan 5 mn adet hissesi 2 TL fiyattan 10 mn TL bedelle satin alinmistir.

e FLAP: Tirk Noéroloji Dernegi ile ulusal kongrelerin 2013-2017 yillari arasinda diizenlenmesi isi i¢in anlasmaya variimistir.
e GARFA: 21 mn TL olan 6denmis sermayesinin 69 mn TL artirilarak 90 mn TL'ye ¢ikariimasi kararlastiriimigtir.

* GLYHO/OZKGY: Salipazar Liman Sahasr'nin 30 yil sireyle isletme hakkinin verilecegi ihaleye Global Yatinm Holding %34, Ozak Gayrimenkul %33
ve Delta Proje Insaat %33 oranlariyla ortak girisim grubu olarak katilacaklardir.

e GOZDE: Bagli ortakhigi FA Yonetim Danigmanlik Ak Alev Manyezit'in %51 payina 2 mn TL karsiliginda istirak etmistir.

e ISMEN: 06.05.2013 tarihinde hisse bagina 7 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Ayrica sirketin 6denmis sermayesinin %8.56 oraninda 24.5 mn
adet hisse bonus olarak dagitilacaktir.

e ITTFH: igtiraki Selva Gida 500 kWp kurulu giice sahip giines enerjisi santrali kurmak amaciyla Konya OSB’ye baglanti bagvurusu yapmistir.
e KARKM: Sirket 6denmis sermayesinin %16.66 oranina tekabil eden hisse senedini bonus olarak dagitacaktir.

e MEMSA: 07.02.2013 tarihli agiklamayla %77.22 oraninda istiraki VOLT Yatirnm Gayrimenkul'lde MEMSA'nin yonetim kurulu baskan vekilinin sahip
oldugu 5.4 mn adet A grubu hisseler 29.7 mn TL bedelle devralma islemi tamamlanarak VOLT taki sirket pay1 %97.22 seviyesine ¢ikmistir.

o MEMSA: Sirkete ait iplik Gretim tesisi 1 Mayis 2013 tarihinden itibaren 5 yiligina Marafil Tekstile toplam 9.2 mn TL bedelle kiralanmistir.
e NTHOL: Yo6netim kurulu bagkani 150 bin adet hisseyi 2.52-2.54 fiyat araligindan satin almistir.

e PRZMA: 13.6 mn TL édenmis sermayesinin %87.56 oraninda 11.9 mn TL artirlarak 25.5 mn TL’ye cikarilmasina karar verilmistir.

e RANLO: Toplam 299,212 adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢cin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

e SAMAT: 3 mn adet Diyanet takvim basimi ihalesi 3.93 mn TL+KDV bedelle kazaniimistir.

e TAVHL: Yap-islet-Devret modeliyle yapilacak istanbul Yeni Havalimani ihalesinde teklif vermeye karar vermistir.

e VAKBN: 400 mn TL ve 150 mn TL banka bonolarinin halka arz edilmesi igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

e VKGYO: 105 mn TL olan 6denmis sermayesinin %1.14 oraninda 1.2 mn TL artirilarak 106.2 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

e YAPRK: 07.06.2013 tarihinde hisse basina 1.24 kurus nakit temettl 6demesi yapilmasina karar verilmistir.

e ZOREN: Lileburgaz'da bulunan Zorlu Enerji Elektrik dogalgaz yakitl kojenerasyon tesisinin kurulu gictinin dusdrilmesi igin lisans tadil bagvurusu
yapilmistir.

e ZOREN: Zorlu Hidroelektrik 7353 TL bedelle ve Zorlu Jeotermal 26.48 mn TL bedelle satin alinmistir.

Makro Haberler

=  TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Mart ayi dis ticaret agigi 7,4 milyar dolar diizeyinde kaydedildi ve hem bizim hem de piyasanin sirasiyla 8,3 ve
8,6 milyar dolar olan beklentilerin altinda gergeklesti. Mevsimsellikten arindirimis deger ise aylik %9 diserek 8,1 milyar dolar diizeyine geldi. Enerji
aciginin dustk dlzeyde kalmasiyla 12 aylik birikimli degerde aylik 0,1 milyar dolar gerileyerek 85,1 milyar dolar diizeyine indi. Altin ihracatinin
digmesi ve altin digi ihracatin sinirli artistyla Mart ayinda ihracat 13,2 milyar dolarla beklentileri kargiladi ve %0.9 diigis kaydetti. BOTAS'In sagladigi
OTV 6demelerinin tahminleri agmasiyla ithalat kalemi 20,6 milyar dolarla beklentilerin altinda kaldi. Son olarak, detaylarda tiketim mallar grubunda
ithalatin %17,7 artis kaydetmesi i¢ talebin tiketime dayali toparlanma surecinin devam ettigini teyit etti.
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- Gunliuk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri

Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 3.07 3.04 [{+ 0.99%| 3.70 20.52%
HALKB 19.55 | 19.35 [{+ 1.03%| 21.20 8.44%
KOZAL 35.80 | 34.80 |4+ 2.87%| 54.00 50.84%
TCELL 11.10 | 10.95 [{+ 1.37%| 14.10 27.03%
THYAO 7.46 7.42 |40 0.54%| 7.90 5.90%
TRKCM | 3.03 2.98 |44 1.68%| 3.60 18.81%
YKBNK 5.56 5.50 [+ 1.09%| 6.50 16.91%

* Model portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
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