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Haftalik Ajanda

08 Nisan Pazartesi

TR Sanayi Uretimi Subat

AB Sentix Yatinmci Glveni Nisan
Almanya Sanayi Uretimi Subat
ABD Fed Bernanke Konusmasi

09 Nisan Sal

Almanya Dis Ticaret Dengesi Subat
Ingiltere Sanayi Uretimi Mart
ingiltere Dig Ticaret Dengesi Mart

10 Nisan Cargsamba

Cin Dis Ticaret Dengesi Mart
Fransa Sanayi Uretimi Subat
Italya Sanayi Uretimi Subat
ABD FED FOMC Tutanaklari
ABD Aylik Biitge Mart

11 Nisan Persembe

Almanya Harmonize TUFE Mart
TR Cari Islemler Dengesi Subat
TR Sanayi Ciro Endeksi Subat
AB ECB Aylik Rapor

ABD Igsizlik Bagvurular

ABD Fed Bullard Konusmasi

12 Nisan Cuma

JP Sanayi Uretimi Subat

Fransa Cari islemler Dengesi Subat
italya TUFE Mart

AB Sanayi Uretimi Subat

ABD UFE Mart

ABD Perakende Satislar Mart

ABD Michigan Tuketici End. Nisan-1
ABD Isletme Stoklari Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)
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En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Haci
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1.36
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1,1
35,1
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88,774
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Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, din yurt digi
borsalardan negatif ayrisarak %0.44 oraninda deger kaybetti. GUn( 82.500 desteginin
hemen altinda 82.404’'den tamamlayan endeksin toplam 366 puanlik kaybinin 121
puani ise HALKB temetti 6demesinden kaynaklandi. Bankacilik sekt6ri hisseleri
%0.51 gerilerken, Sanayi Endeksi sifir degisim gosterdi. Kapanisa dogru etkili olan
satiglar nedeniyle endeksin agirlikli ortalama fiyatlari yukarida kaldi. Eger BIST100 diin
kapanis fiyatlari yerine agirlikh ortalama fiyatlar (izerinde kapanmis olsaydi degisimi
eski 366 degil, arti 17 puan olacakti. Gin iginde 0&zellkle KCHOL ve SAHOL
hisselerinde bir ara %3-%4’e ulasan sert satislar dikkat ¢gekti.

Kiresel piyasalarda ise Gin'de acgiklanan i¢ talep gekisli toparlanmaya isaret eden veri
ile birlikte gun boyunca olumlu bir seyir izlendi. Avrupa borsalari metal hisseleri
onciiliginde ortalama %1.95 yiikselirken, deger artislari PIGS (Portekiz, Italya,
Yunanistan ve ispanya) iilke borsalarinda ise ortalama %3.5-%4.0 seviyelerine ulasti.
Fed'in diin yanliglikla 5 saat erken aciklanan (TSI 16.00’da) Mart ayi faiz toplantisina
ait tutanaklari sonrasinda yurt iginde TL tarafinda Londra kaynakh c¢ikis oldugu
g6zlendi. Tutanaklarin ayrintisinda ydrGtalen tahvil alim programinin faydalarinin,
maliyet ve risklerinden daha fazla olduguna vurgu yapildi. Ancak bazi Fed Uyeleri,
varlik ahm miktarinin bu yil ortasinda azaltilmasini ve yilsonunda da sona erdiriimesini
savundu. Bu konudaki tartismalarin halen sdrdigune isaret eden s6z konusu
tutanaklara ragmen, ABD borsalari ginu %1.2 oraninda deger kazanarak tamamladi;
SP 500 ve Dow Endeksleri tarihi zirve seviyelerini asti.

Avrupa ve ABD borsalarinda din yasanan sert yikselisler, bugin basta %1.47
yUkselen Nikkei Endeksi olmak (izere Asya borsalarina da olumlu yansiyor. G.Kore
Merkez Bankasinin indirmesi beklenen politika faiz oranini, sabit tuttugunu
aciklamasina ragmen Kospi Endeksi %0.58 yukarida iglem gértyor. ABD vadelileri
yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da giine yatay baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizi din 13 baz puan gevseyerek %5.82 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugin tezgahUstl piyasada %5.81-%5.84 aralijinda islem
goriyor.

Endeksin alicih baglamasinin ardindan 83.000 seviyesini hedefleyen bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09:00 Almanya Harmoni TUFE Mart (B:0.5%)
10:00 TR Cari Islemler Dengesi (B:-5.3 mir §)
10:00 TR Sanayi Ciro Endeksi

11:00 AB ECB Aylik Rapor
15:30 ABD Issizlik Bagvurularn (B:365 Bin)
ABD FED Plosser ve Bullard Konugmalari

One Cikan Haberler

¢ Baz Uyeler, Fed'in tesvikleri bu yil igcinde azaltmasi ve yil sonunda durdurmasi gériisiinde.*BloombergHT.

e Fisher yine enflasyona karsi uyardi.*BloombergHT.

¢ Obama 3.8 trilyon dolarlik bitge agiginin 1.8 trilyon dolar azaltiimasini éngdren bltge plani agikladi.*Hirriyet.
¢ Amerikalilarin gogu bltge kesintilerinin ekonomiye zarar verdigini distndyor.*CNBC.

¢ Eylll ayinda genel genel segimlere hazirlanan Almanya'da Angela Merkel liderligindeki koalisyon hiikiimetine destek,
son Ug yilin en Ust seviyesine ulasti.*EurActiv.

¢ Glney Kibris rezervlerinden altin satacak.*CNBCE.

¢ Lagarde: Parasal gevsemeye ihtiyag var ancak bu gizli tehlikeler tasiyor.

¢ Lagarde, kiresel bllyimenin ¢ok fazla toparlanma kaydetmekte basarisiz olacagini éngérdi.*BloombergHT.
o Kiiresel ticarete bllyiime beklentisi asagi ¢ekildi.*Diinya.

¢ Japonya’'da Subat ayl makine siparisleri %7.5 yikseldi.*RTT.

¢ Moody’s: Turkiye’de devam eden baris sireci kredi notu agisindan pozitif bir gelisme.

¢ Japonya'dan Avrupa ve ABD'ye giden paranin bir bdlim{ yénini Tirkiye'ye cevirdi. Merkez'in faiz indirimi beklentisi
de eklenince 3 milyar dolar Turkiye'ye akti.*Haber Tirk.

¢ Erdogan PKK'nin gekilme sireci icin "TSK herhangi bir yetki gerektigi anda bizden alacaktir. Benden Basbakan
olarak, illerde valilerden gerekli yetkiyi alir." dedi.*Miliyet.
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e Genel Eneriji ve Petoil Irak'in kuzeyindeki Chia Surkh sahasinda blyUk bir petrol kesfi yaptiklarini agikladilar.*Milliyet.
e [ETT arazisi satisa hazir, GYO modeli ile satilacak.*Sabah.

e Siirt'te elektrikli otobus Uretecek fabrikanin kurulmasi igin Cin firmasi Zonda ve Tirk sirketi Tukie ile Siirt Valili§i arasinda protokol
imzalandi.*Sabah.

e Socar ve Star Medya Grubunun ortagi Tamince masaya oturdu.*WSJ Turkiye.

e ATAGY: Tekirdag Corlu'da bulunan tasinmazin yikim isi bitirilmis olup tapu kaydinda arsa niteligine dénisimi yapilmistir.
Projelendirme galismasi devam etmektedir.

e EKGYO: istanbul Atasehir Resmi Kurum Binasi ile Altyapi Ve Gevre Diizenleme ingaatlari isi ihalesinde en diisik teklif Turyapi ingaat
tarafindan 44.89 mn TL olarak verilmigtir.

* EKGYO: Gaziosmanpasa arsasi i¢in ASKGP isi ihalesinin 2'inci oturumu bugiin yapilacak. Yorum: ilk oturumda 4 teklif verilmisti.
Artas Insaat toplam proje bedelini 220 mn TL ile en ylksek teklifi verirken EKGYO payi 55 mn TL olmustur. Arsanin degerleme tespit
fiyati 61.8 mn TL’dir.

¢ FINBN: Finans Yatirim, Odeabank ve Finansbank arasinda, muhtelif yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimina iligkin olarak
Odeabank'tan aracilik hizmeti alinmasina yénelik sézlesme imzalanmistir.

e FINBN: Daha 6nce 1 yil siire iginde 1 milyar TL tutarinda borglanma araci ihracina onay verilmisti. Bu kapsamda 600 mn TL banka
bonosu onayi alinmistir. Yapilan halka arzda 475.8 mn TL talep gelmistir. Geri kalan 124.2 mn TL'nin tahvil olarak ihra¢ edilmesine ve
planlanan tahvil ihraglarinin nitelikli yatinnmciya satisina karar verilmistir.

e GRNYO: Hisse basina 3.33 kurus nakit temettii ve %6.66 oraninda 2 mn hisse senedi dagitimina karar verilmistir.

e GSDDE: Hyundai Mipo Dockyard ile 2 adet 39 bin DWT kuru yUk gemisinin insa edilmesinde tim hak ve yUkimlilUkler Malta’da
kurulu %100 istirakleri olan Dodo Maritime ve Cano Maritime sirketlerine devredilmistir.

e HLGYO: 662.5 mn TL 6denmis sermayesini %5.05 oraninda temettliden hisse dagitimi yaparak 33.5 mn TL artirmak suretiyle 696 mn
TL’ye ¢ikarmaya karar verilmistir.

e ISGSY: istiraki Aras Kargo yeniden yapilanma galismalari kapsaminda bagli ortakhigi Fillo Kargo’nun tim hisseleri Aras Holding’e 132
bin TL bedelle satiimistir.

e KCHOL: 17.04.2013 tarihinde hisse basina 18.7 kurus nakit temettl 6demesi yapilacaktir. Son kapanis fiyatina gére temetti verimi
%1.85 olmaktadir. Kayitli sermaye tavaninin 5 milyar TL'ye ¢ikariimasi da genel kurulda onaylanmistir.

e KCHOL: Kog Holding'de yabanci ortaklarla yeni projeler icin calismalar sirtyor.*Milliyet.

e KCHOL: Kog Holding CEQ'su Turgay Durak: Yerli otoya girmiyoruz ¢linku rantabl degil.*Haber Tiirk.

e KRSAN: Trabzon Yoma’'daki arsa satis ihalesi neticelenmis olup agiklama beklenmektedir.

e LKMNH: Hisse basina 6denecek 12.5 kurus nakit temettii 6demesi 30.05.2013 tarihine kadar 6denmesi planlanmaktadir.

* MMCAS: Sirketin yeniden yapilandiriimasi gergevesinde %96.25 oraninda istiraki olan West Pharma Saglik Urlinleri sirket degeri 2.28
mn TL olarak tespit edilmis olup 3.57 mn TL bedelle ve %99.5 oraninda istiraki olan FM Internet Hizmetleri sirket degeri 2.22 mn TL
olarak tespit edilmis olup 3.43 mn TL bedelle MMC Gayrimenkul ve Madencilige devredilmesine karar verilmigtir.

e SASA: Toplu is gbrismelerinde yasal slre¢ igerisinde anlagsmaya varilamamasi nedeniyle taraflar Resmi Arabulucunun tayin
edilmesi hususunda anlasmaya varmigtir.

e SKTAS: Kayitl sermaye tavaninin 32 mn TL'den 96 mn TL'ye ylkseltiimesi SPK tarafindan onaylanmistir. 25.04.2013 tarihli genel
kurulda goérusilecektir.

e SODA: 31.05.2013 tarihinde 7.53 kurus nakit temettli ve %7.53 oraninda 32 mn adet hisse dagitimi yapilacaktir.

e THYAO: Hava-is Sendikas! ile anlasma saglanamamasi nedeniyle grev karari alinmistir. Alinan karar uygulamaya hemen gececek
anlaminda olmayip sirket miizakerelerin devami igin telif iletmistir.

e TKFEN: 4C2012 sonuglarini bugiin agiklayacak. Net karina yénelik piyasa beklentisi 165 mn TL ve YF beklentisi 173 mn TL.

e TRGYO: Sirket Ali Sami Yen arsasi lzerinde gelistirilecek projenin detay bilgilerini verdi. Projenin ismi Torun Center olacak ve 2015
ytlinin 3’nct ¢eyreginde tamamlanmasi bekleniyor. Konut fiyat araligi m2 basina 5,200-8,300 USD arasinda degismektedir. Ofis
fiyatlari m2 basina 5,200-5,800 USD arasinda olacak ve bahge-ofis modelleri m2 basina 3,900-4,900 USD araliginda degisecek.
Satiglara yonelik talep toplama 6nceden baslamisti. Haberin hisse izerinde pozitif etkisinin olmasini beklenebilir.

Makro Haberler

= Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
b Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.80 2.79 4 0.36%| 3.70 32.14%
HALKB | 17.95 | 17.98 [ -0.18%| 21.20 18.11%
KOZAL | 40.50 | 41.10 |4 -1.46%| 54.00 33.33%
TCELL 12.05 | 12.05 |z 0.00%| 14.10 17.01%
THYAO 7.06 7.18 [ -1.67%| 7.90 11.90%
TKFEN 7.30 7.48 HF -2.41%| 9.10 24.66%
YKBNK 5.30 5.36 [ -1.12%| 6.50 22.64%
* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



