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18 Mart Pazartesi

TR Kisa Vadeli Dis Borg Ocak
Italya Dig Ticaret Dengesi Ocak
AB Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD NAHB Konut Endeksi Mart

19 Mart Salh

TR Motorlu Kara Tagitlan Ocak
italya Sanayi Uretimi Ocak

AB Insaat Uretimi Ocak

Almanya ZEW Ekonomi Giveni Mart
AB ZEW Ekonomi Giveni Mart

ABD Konut Baslangiglar Subat
ABD Ingaat izinleri Mart

20 Mart Cargsamba

Almanya UFE Subat

AB Cari Denge Ocak

ingiltere BoE Toplanti Notlari
Ingiltere ILO Issizlik Orani Ocak
AB Tiketici Glveni Subat

ABD FED FOMC Faiz Karari

21 Mart Pergsembe

Fransa Markit PMI imalat Mart
Almanya Markit PMI imalat Mart
AB Markit PMI imalat Mart
Ingiltere Perakende Satiglar Subat
ABD Markit PMI imalat Mart

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
ABD CB Oncii Gostergeler Subat
ABD Ikinci El Konut Satiglan Subat
ABD Konut Fiyat Endeksi Ocak
ABD Philedelphia Fed imalat Mart

22 Mart Cuma

Fransa is Giiveni Mart

Turkiye Sektdr Gliven Endeksi Mart
Almanya IFO is Giiveni Mart

TR Reel Kesim Guven Endeksi Mart

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IDGYO 2.84 9.7% 3,079,585
BAKAB 2.35 7.8% 1,174,681
LKMNH 4.72 7.8% 12,915,094
TRGYO 3.75 5.6% 9,025,539
UTPYA 1.92 5.5% 1,922,007
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 0.81 -11.0% 16,006
ARTI 21 6.2% 13,557
TBORG 2.46 4.7% 766,773
FLAP 1.88 -4.6% 1,867,462
KERVT 40.00 -3.8% 1,161,305

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin agilista %1.0’e yakin deger kaybederek 82.298 seviyesini
gérmesinin ardindan ginu %0.32 artida 83.378 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta
82.000-82.500 destegi ¢alisan endeks, din de yurt digi piyasalardaki saticili gériniime
ragmen bu desteginde tutunmayl basardi. Guni 83.000 direncinin Uzerinde
tamamlayarak yiikselis momentumunu koruyan IMKB, diin deger kazanan ender
borsalardan biri oldu.

Yurt disinda ise Giiney Kibris'a verilecek mali yardim karsiliginda Glke bankalarindaki
mevduatlardan tek seferlik vergi alinmasinin glindeme gelmesi, euro bélgesi borg krizi
endiselerinin tekrar ortaya ¢ikmasina neden oldu. Avrupa borsalari ve ABD borsalari
ortalama %0.50-%0.55, Asya borsalari ise %2.2 oraninda deger kaybetti. Euro Bolgesi
maliye bakanlarinin diinkii telekonferans toplantisinda Giney Kibris banka
mevduatlarina getirilecek vergi konusunda daha esneklik olacaklari yénindeki haber,
piyasalardaki tansiyonu bir miktar distrdi. Yunan maliye bakanhdindan bir kaynak
Glney Kibris'in hala vergiyle 5.8 milyar euro elde etmesi gerektidini, ancak daha kigik
tasarruf hesaplarinin bundan muaf tutulabilecegini séyledi.

Glney Kibris’ta son iki giindlir parlamento oylamasi erteleniyor ve bankalarin kapali
kalmasi devam ediyor. Ancak bugiin TSI 18.00°'de toplanacak olan 56 sandalyeli Rum
Parlamentosunda higbir partinin  gogunlugu olmamasi nedeniyle oylamanin
gergeklesmesi yine gug g6ziklyor. Son gelen agiklamalar mevduat sahiplerinin
Uzerindeki ylkin azaltiimasi igin bagka yollar arandigini seklinde. Bu kapsamda Rum
Yoénetimi lideri Anastasiades'in buglin Angela Merkel ve Putin ile gérismesi bekleniyor.

Buglin Asya borsalari dinki sert deder kayiplarinin ardindan Hindistan disinda
yUkselis y6ninde tepki veriyor. DUn %2.7 disen Nikkei Endeksi bugin %2.0
oranindaki yikselisi ile dikkat ¢cekerken, Hindistan’daki koalisyon hikimetini olusturan
Onemli partilerden birinin ayrilma karari sonrasi borsasi %1.0 ekside islem gériyor.
ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 oraninda hafif saticili
acllmasi bekleniyor. Goésterge tahvilin faizi din 5 baz puan yikselisle %5.99
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugin tezgahlsti piyasada %5.98-%6.01
araliginda islem gortyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Motorlu Tasit Satigi Ocak
11:00 IT Sanayi Uretimi Ocak (B:-0.3%)
11:30 Ingiltere TUFE-UFE Subat

12:00 AB Ingaat Uretimi Ocak

12:00 Almanya ZEW Mart (B:48)

12:00 AB ZEW Mart (B:43.7)

14:30 ABD Konut Baslangiglar Subat (B:915 Bin)
14:30 ABD insaat izinleri Subat (B:925 Bin)

One Cikan Haberler

Guney Kibris’taki sorun FED’in tesviklerini siirdirmesine imkani kolaylastirabilir.*CNBC.
S&P Euro Bélgesi'nde sosyal patlama riski gérdi.*BloombergHT.

Almanya Maliye Bakani Schaeuble: Giney Kibris'ta banka sahipleri, kreditérleri ve mevduat sahipleri

kurtarmanin maliyetini paylasmali.*Haber Turk.
Guney Kibris'taki durum Lehman'in batisina benzetilerek domino etkisi uyarisi yapildi.*Sabah.

Avrupali maliye bakanlar Giney Kibris'in banka vergisindeki 5.8 milyar Euro hedefini korudu. Kigik

mevduat sahiplerinin korunmasi i¢in kademeli uygulamayi 6nerdi*RTT.
Merkel ve Hollande, Avrupali sanayi sirketlerinin Ust diizey temsilcileriyle bir araya geldi.*BloombergHT.
Cin’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ylikseldi.

Hindistan rafinerilerinin sigorta kapsaminda kalmasi igin dniimiizdeki aydan itibaren iran’dan petrol ithalini

durduracak. Japonya ve Giiney Kore Nisan’dan itibaren azaltacak.

BDP heyeti ligiincii gdriisme igin imrali'ya gitti. Ocalan TBMM komisyonu kurulursa PKK'ya gekilme talimat

verecegini sdyledi.*Milliyet.
iran ve Bati'dan uzmanlar niikleer miizakereler igin istanbul'da bir araya geldi.*EurActiv.
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e Rekabet Kurulu'nun bankalara kestigi cezanin ardindan baslayan kamu davalari genigliyor. GIAD Uyesi 60 isadami da bireysel
dava agmaya karar Verdi.*Sabah.

e Plastik hammaddesi zengini Suudi Arabistan, 150'den fazla KOBI ile Gaziantep'te 5 milyar dolara 6zel kimya parki kurmayi
planliyor.*Sabah.

e 59 yillik petrol kanununu rafa kaldiracak yeni Tirk petrol kanunu tasarisi Meclis'te.*Diinya.

e Beyaz ette 2025 ihracat hedefi 8 milyar dolar.*Dilinya.

e Bakan Yildirim: képri ve otoyollar bélinmeden satilacak.*Haber Turk.

e 3. Havalimani ihalesi igin belirlenen ihale yéntemi teklif verecek sirketlerde sikinti yaratti.*Vatan.

e ALNTF: Hakim ortak Anadolu Endistri Holding ile Commercial Bank of Qatar arasinda banka hisselerinin gogunlugunun satisina
yonelik gérismeler olumlu sonuglanmistir. Anlagsmaya goére satis bedeli 2013 yili 6 aylik finansal tablolarda belirtilen 6z
kaynaklarin 2 kati olacak sekilde belirlenmistir. Satis sonrasinda Anadolu Endistrinin bankadaki payr %25 olacaktir. Ayrica
Alternatif Finansal Kiralama’da 6z kaynaklarin 1.8 kati satis bedeliyle bankaya satilacaktir.

e ARCLK: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 1.5 milyar TL olmasina SPK onay vermistir.
e ASELS: Yurtdisi bir misteri ile teknolojik altyapr malzemeleri icin 2 mn USD anlasma yapilmistir.

e BJKAS: Odenmis sermayesinin %500 oraninda nakden artiriimasina ve Besiktas Derneginin sermaye artisinda payina diisen
kisminin borcuna mahsup edilmesine SPK onay vermistir.

e DENGE: 5 mn TL baslangi¢ sermaye ile %77 oraninda istirak edilmesi éngériilen Denge Girisim Sermayesi’'nin kurulmasina iliskin
basvuru ilgili SPK kanununun asgari 6denmis sermaye tutarini 20 mn TL olarak belirlemesi g6z 6niine alinarak geri ¢ekilmesine
ve planlanan yatirimlarin holding blinyesinde yapiimasina karar verilmistir.

e DESA: Hisse bagina 6.09 kurus nakit temettli dagitimina karar verilmistir. Son kapanis fiyatina gére %6.7 temettl verimine isaret
etmektedir.

e DOHOL: %25 oraninda istiraki olan Aslancik Elektrik'in sermayesinin 75 mn TL'den 135 mn TL'ye bedelli artis kararina payina
disen 15 mn TL'yi 6deyerek katiima karari almistir. Ayrica Aslancik Elektrik sermayesinde %8.33 oraninda payi olan bagli
ortakligi Dogan Enerji sermaye artisina payi oraninca ve kullanilmayan 5 mn TL tutarinca katilmaya karar vermistir.

e EKIZ: Caroi’line Cosmetica ile 29.01.2013 tarihinde yapilan squalene satis anlagsmasi genisletilerek tutar 1.43 mn EUR olmustur.

e EKIZ: 2012 yilsonunda dava ve takipteki borg tutari 12.9 mn TL olmustur. Borcun 11.9 mn TL’si banka kredisidir. Yapilandirilan ve
O6denen borg haricinde 11.5 mn TL’lik banka borcu igin yapilandirma Gzerinde mutabakat saglanmistir.

e EKGYO: Sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin halka arz edilmesine aracilik hizmeti yapmasi igin Merill Lynch-Halk
Yatirim sézlesme imzalamaya davet edilecektir.

e  FMIZP: 04.04.2013 tarihinde hisse bagina 27.25 kurus nakit temettli dagitimina karar verilmistir. Son kapanis fiyatina gére %1.5
temettl verimine isaret etmektedir.

e KCHOL: 17.04.2013 tarihinde hisse basina 18.7 kurus nakit temettli dagitimina karar verilmistir. Son kapanis fiyatina gére %1.9
temettl verimine isaret etmektedir.

e KCHOL: 2017 yilsonuna kadar kayitl sermaye tavaninin 3 milyar TL'den 5 milyar TL'ye yUkseltiimesine karar verilmistir.

o KOZAA: Sirket esas s6zlesmenin amag ve konu bashdindan davetiye, kartvizit, her tiirlii baski ve cilt imali maddesini ve magaza
isletmeciligi, franchise islemlerinde bulunma maddesini kaldirmistir.

e KRSAN: Yomra'da imar degisikligi yapilan 34,230 m2 arsa igin yapilan degerleme raporunda 34.2 mn TL deger tespit edilmistir.
Arsa ihalesine iligkin detaylar agiklanacaktir.

e LTHOL: Yénetim kurulu baskani 140,686 adet hissesini 1.68 TL fiyattan satmistir.

¢ MEMSA: Faik Ulutas sahibi oldugu paylardan 1.1 mn adedini sirket borglarina teminat olusturmasi amaciyla ve 30.11.2013
tarihinde ayni fiyatla geri alinmak Gzere devretmistir. OZBAL: Yesilovacik Liman Isletmelerinden spiral gelik kazik boru yapimi igin
8.4 mn USD tutarinda siparis alinmistir.

e OZKGY: Sirket Kiltdr ve Turizm Bakanliginin kamu tasinmazi tahsisi ihalesine katilmistir. Tahsise konu taginmazlar: izmir
Ozdere 16,152 m2 alanl 5 yildizli 300 yatakli otelin 49 yilligina, Izmir Pamucak 80,065 m2 alanh 5 yildizli 400 yatakh otelin 49
yilhgina ve Bodrum Goéltlrkbiiki 5,600 m2 alanli 80 yatakli butik otelin 49 yilidina.

e RYSAS: 2017 yilsonuna kadar kayitli sermaye tavaninin 1 milyar TL olarak devam ettiriimesine karar verilmistir.

e ULKER: 08.04.2013 tarihinde hisse basina 43.86 kurus nakit temettl dagitimina karar verilmistir. Son kapanis fiyatina gére %3.5
temettl verimine isaret etmektedir.

e YKBNK: YKSGR ve Yapi Kredi Emeklilik hisselerinin stratejik degerlendirme galismalarinin stirdigu belirtilmigtir.

Makro Haberler

= Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 3536
340
325
310
295
280
265
250
235
220
205
190
175 164,5
160
145
130
115
100
85
BRREREEBIRERG b b P PP RE oL e e s st
iooog%%%q ______ mmmmgggg‘%%%%%&%‘%%%%\ SIBIBZEL v‘_m"%%gbi
CORRoY, - NN TR LTS, <<f:_( TN TTANOORTERN TN PSR
e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.84 2.93 [} -8.07%| 3.70 30.28%
HALKB | 19.10 | 19.25 |[{} -0.78%| 21.20 10.99%
KOZAL | 42.00 | 41.30 |4+ 1.69%| 54.00 28.57%
TCELL 12.05 | 12.15 [{ -0.82%| 14.10 17.01%
THYAO 7.22 7.30 [} -1.10%| 7.90 9.42%
TKFEN 7.36 7.38 [} -0.27%| 9.10 23.64%
YKBNK 5.42 5.40 |i+ 0.37%| 6.50 19.93%
* Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
223,6

230.0

210.0

190.0

170.0

AN\

150.0

130.0

110.0

Py

90.0

3 Ocak

3 Subat

3 Mart
3 Nisan
3 Mayis

3 Haziran
3 Temmuz
3 Adustos
3 Eylul

3 Ekim

3 Kasim
3 Aralik

3 Ocak

3 Subat

3 Mart

3 Nisan

3 Mayis

3 Haziran

e YF Model PortfSy (esit agirliklr)

3 Temmuz
3 Agustos
3 Eylil

3 Ekim

3 Kasim

3 Aralik

3 Ocak

3 Subat

3 Mart

3 Nisan

3 Mayis

3 Haziran
3 Temmuz

s | VIKB-100

3 Adustos
3 Eylil

3 Ekim

3 Kasim
3 Aralik




YATIRIM
FINANSMAN

19 Mart 2013
Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



