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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, gectigimiz haftayl %0.51 oraninda hafif ylkselerek tamamlamasinin
ardindan diin de %0.82 oraninda ylkseldi. Ancak islem hacmi 1.909mn TL ile 2.750mn TL
olan aylik ortalamasinin %30 altinda kaldi. Yurt iginde déviz ve tahvil tarafindaki zayif
seyrin devam ettigi, yurt disinda ise agik olan piyasalarda hafif saticili bir gérinimuin
oldugu giinde IMKBnin deger kazanmasinin arkasinda sirket bazli haberlerin etkili
oldugunu dislUndyoruz. Alternatifoank’in ana hissedari Anadolu Endlstri Holding'in,
¢ogunluk hisselerinin satisi ile ilgili Commercial Bank of Qatar ile gdérismelere
baslayacagini agiklamasi diin bankacilik sektdérl hisselerini hareketlendirdi. Gegtigimiz
hafta %0.53 gerileyen bankacilik sektorl hisseleri diin %1.0 deger kazandi. Alternatifbank
hisseleri ise %15.75 yikseligle 1.69 liradan gini tamamladi.

Gosterge tahvilin faizi gectigimiz hafta 28 baz puan artmasinin ardindan din 4 baz puan
daha yiUkselerek %6.06 seviyesine gikarken, gectigimiz hafta %1.17 yilkselen déviz sepeti
ise 2.0835 seviyesinde yatay kaldi.

Avrupa’da 18 llkeden 10 tanesinin Noel tatili nedeniyle kapal oldugu diin, yarim giin agik
kalan ingiltere, Fransa ve ispanya borsalarinda ise yénsiiz karigik bir gériinim mevcuttu.
FTSE %0.24 yikselirken, CAC %0.24 dustl, IBEX ise %0.10 degisim gosterdi. ABD
borsalari da ginl %0.24 gerileyerek kapatti. Mali ugurum konusundaki goérismelerde
henliz bir sonuca varilamayan ABD’de gériismelere 27 Aralik’tan itibaren devam edilecek

Bugiin Asya’da sadece Cin ve Japonya borsalari islem gériyor. Her iki Glkenin de parasal
genisleme adimlarina devam edecegi beklentisi borsalari destekliyor. Yen USD karsisinda
son 20-ayin en disik seviyesine gerilerken, Shanghai ve Nikkei Endeksleri sirasiyla %2.4
ve %1.2 oraninda artida seyrediyor. Buglnki sert yikselisi ile birlikte Cin borsasinin 2012
yili kayiplarini tamamen silerek %0.7 artiya gectigini gorlyoruz. Gosterge tahvilin faizi
tezgahlistii piyasada %6.04-%6.07 bandinda iglem goriyor.

Buglin saat 10.00'da Merkez Bankasinin 2013 Para Ve Kur Politikasi sunumu dikkatle
takip edilecek.

Endeksin yatay a¢ilmasinin ardindan diinkii kazanimlarini korumaya ¢alisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sektérel Given Endeksleri Aralik 14:30 TR Imalat Kapasite Kullanimi Aralik
14:30 TR Reel Kesim Glveni Aralik

Hisse Kapams  Deg. (%) Hacim (TL)
ALNTF 1.69 15.8% 1,516,422
DURDO 3.61 13.2% 5,027,562
ARFYO 1.45 12.4% 7,705,499
DMSAS 1.12 10.9% 3,708,518
TEKST 0.83 10.7% 10,248,817

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 4.78 13.1% 1,046,404
BRKSN 4.66 121% 12,695,405
KLBMO 1.30 -11.0% 3,697,049
EGLYO 2.63 -10.8% 885,216
BAYRD 4.07 -6.9% 1,302,711

One Cikan Haberler

e Japonya'da yeni bagbakan Abe, BOJ'un parasal genisleme ve yenin degerini dislrme
konusunda adim atmamasi durumunda yasay! degistireceklerini agikladi.*Sabah.

e Warburton: Fed enflasyonu, issizlige tercih ediyor.*BloombergHT.

e ABD Kongresinde minimum maas artislari gindemde.*WSJ.

« lsrail, yavaglayan ekonomik bliylime hizinin etkisiyle faizi ylizde 1.75'e ¢ekti.*Haber Tiirk.
* Ekonomistler: 2013'te tUketici kredilerinde faiz diser, blyimeye devem.*Milliyet.

e Turkiye genelinde orta gelir tuzagl incelendi. 14 ilde risk yok, 27 ilde ise ayni zamanda
yoksulluk riski de var.*Hurriyet.

¢ Dogus Holding Bagkani Sahenk: Mart ayinda kredi derecelendirme kuruluslarindan Turkiye'nin
notunda diizeltme bekliyoruz.*Sabah.

¢ Kredi karti sahiplerinin Ugte biri borcunu édemekte zorlaniyor.*Zaman.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Seyit Omer Termik santralinin nihai pazarlik gériismeleri Cuma giini yapilacak. 16 sirket/konsorsiyum tarafindan verilen teklifler 600 MW termik
santral ve linyit yataklarini kapsamaktadir. Santral 2011 yilinda 4 mlyr kwh elektrik Gretmis olup %74 KKO’na sahiptir. Ozellestirmeyle ilgilenenler:
Torunlar-Eren Ortak Girigim Grubu, Dogan Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret, Altek Alarko Elekirik Santrallari Tesis isletme ve Ticaret, D Enerji
Uretim ve Yatinm, Ayen Enerji (AYEN), Park Holding, Ozkar insaat Sanayi ve Ticaret, Aksa Enerji Uretim (AKSEN), Elsan Elektrik Geregleri
Sanayi ve Ticaret, Limak Insaat Sanayi ve Ticaret, Gelikler Taahhut insaat ve Sanayi, Eti Bakir, Bilgin Enerji-Suba Ortak Girisim Grubu, Kolin
ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret, IC igtas Enerji Uretim ve Ticaret.-Fernas insaat Ortak Girisim Grubu, Konya Seker Sanayi ve Ticaret.-
Siyahkalem Mihendislik ingaat Sanayi. Yorum: AKSEN isletmenin &zellestirilmesiyle ilgilendigini ve 6n yeterlilik basvurusuyla birlikte teklifte
bulundugunu agiklamisti. AKSEN'in ihaleyi kazanmasi durumunda dogal gaz yogunluklu olan elektrik Gretimine 600 MW’lik termik santralin
eklenmesi dagilimi iyilestirecektir. Alarko Holding istiraki Altek Alarko ile ihaleye katiliyor. Holding gelecek yillarda enerji segmentinin NAD payinin
ingaat segmentini gececegini dngérmektedir. ihaleye ilgilerinin eneriji sektdriinde biylime isteklerinin yiiksek olmasina karsin muhafazakar yapilari
ihalede rekabetgi olabilmesi dnlinde soru isareti olusturmaktadir.

e Enerji Bakani Taner Yildiz: 2013 Ocak ayinda elektrik ve dogalgaza zam yok.*Milliyet. Yorum: Haber dogrulanirsa, bu gelisme IMKB’de islem
gbren dogal gaz temelli enerji Ureticileri (AKSEN) ve cam sirketlerine (ANACM, TRKCM) il asamada olumlu yansiyacaktir.

e TOKI dar gelirliler igin yaptigi evleri 1+1 yerine artik 2+1 seklinde insa edecek. Konutlar 20 yil vadeli 100 TL taksitle satilacak.*Sabah.
e Konutta KDV oranlari igin Bakanlar Kurulu karari hala agiklanmadi.*Haber Tiirk.

¢ BDDK'dan bankacilik lisansi alan The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ: Bireysel bankaciligi hedeflemiyoruz.*Diinya.

e Tarim arazileri miras yoluyla béliinmeyecek. Medeni kanunun miras hukukuyla ilgili maddeleri degisiyor.*Zaman.

e AKALT: 01.12.2009 tarihli olaganistii genel kuruldaki Aksu iplik’in devralinmasina iliskin karar agilan dava sonucu iptal edilmisti. Yargitay'a
yapilan basvuru neticesinde iptal karari esastan bozulmustur.

e ALNTF/YAZIC: Yazcilar Holding bagl ortakhdr Anadolu Endstri Holding ile Commercial Bank of Qatar arasinda Holdingin ALNTF’teki cogunluk
hisselerin satisina yonelik gériismeler baslamistir.

e ANACM: OOO Ruscam’in yatirim sirketi olan Anadolu Cam Investment ortaklarindan Mosimmobillia'nin %24 hissesinin 14.95 mn EUR
karsihginda alimi tamamlanmigtir.

e ARTOG: 2009-2010-2011 yillarinda ticari iliskilerde bulunulan Bismil Tekstil'in borcuna iligkin 49,163 m2 kurulu alana sahip fabrikasi Gzerine
konulan ipotegin nakde ddnistlrilme sireci baslamis olup uzlasi durumunda ARTARIM'In 6n alim hakki bulunmaktadir. Bankalarin ardindan
ARTOG ipotek siralamasinda ilk siradadir.

e ATAC/GEDIZ: 125 mn TL 6denmis sermayenin riichan hakki kisitlanarak 168.3 mn TL tahsisli sermaye artisi yoluyla sirketten alacakl ortaklara
verilmesine iligkin kararin yeni SPK kanunu nedeniyle yenilenmesine karar verilmistir.

e BAGFS: Odenmis sermayenin 3 mn TL’den 9 mn TL'ye artiriimasi tescil edilmistir.

e BERDN: Emlak Bankasi'na olan 6 mn TL borcuna iligkin olarak ihaleye gikarilan taginmazin birinci oturumunda alici gikmayarak 2’inci oturum
03.01.2013 tarihine ertelenmistir.

e BRSAN: istiraklerden Borusan Mannesmann Pipe ABD'de 550 donim arazi tizerine 2014 yili ikinci yarisinda tamamlanmak tzere 150 mn USD
tutarinda Uretim tesisi kurma karari almistir. Isletme tam kapasiteye ulastiginda gelik fiyatlarina bagh olarak 500-600 mn USD ciro elde etmesi
beklenmektedir.

e DOCO: LOT Catering’in %100 hissesi Regionalny Fundusz'dan satin alinmistir. Yorum: DO&CO Polonya'da 2012 Avrupa Sampiyonasi
kapsaminda catering hizmetlerine yonelik sirket kurmustu. DO&CO’nun faaliyet alanina ¢ok yakin olan LOT Catering’in, alisveris merkezlerinde
kafeterya, parti organizasyonlari, alimi ile Orta Avrupa’da mevcudiyetini gelistirecektir. DO&CO 2012 2'inci ¢eyregdi sonunda 91 mn EUR nakde
sahip olup alim nakit olarak yapilacaktir. Lot Catering 800 personelle Polonya’da 5 farkli lokasyonda hizmet vermektedir. LOT 25 mn EUR satis
gelirine ve %8 FAVOK marjina sahiptir. DO&CO 2013 igin 28 mn satis geliri ve %10 FAVOK marji hedeflemektedir. LOT'un satis gelirleri
Do&CO’nun toplam satislarinin %5’ini olusturacaktir. Orta vadede alim sirketin buylimesini destekleyecektir.

e EKGYO: Afet riski altindaki alanlarin dénlstirilmesi hakkindaki kanun kapsaminda Cevre ve Sehircilik, Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme
Bakanliklari ve TOKI ile sirket arasinda isbirligi protokolii imzalanmistir. Protokol gercevesinde heniiz sirkete devredilen ya da devredilmesi
6ngodrulen somut bir arsa yoktur. Yorum: Protokolle birlikte EKGYO kentsel dénisum surecine direkt dahil edilmistir. Déntsim sirecinin 10 yilhk
bir zamani kapsadigini diistindigiimizde uzun vadede pozitif bir gelismedir.

e ESCOM: igtiraki TNB Bilgisayar'in halka arziyla ilgili galismalar SPK nezdinde devam etmektedir.

e ESEMS: Cankurtaran Holding’in bazi istiraklerinin Holding tarafindan devralinmasi sireci tamamlanarak ESEMS’in Cankurtaran’t devraima
calismalari baglamigtir.

e GLYHO: istiraki Global Liman'da azinlik hissedari olan Savina Holding'in sahip oldugu %22'lik hissenin GLYHO tarafindan alinmasina yénelik
sOzlesme imzalanmigtir.

e ITTFH: Yatinm atagina kalkan lttifak krizdeki italya’da marka avinda.*Star.
e LTHOL: Yabanci yatinmci ile yapilan anlagsmalar uyarinca toplam 8 mn adet vadeli hisse devri ortaklar tarafindan yapilmistir.

e METUR: ihale yoluyla elde edilen Bodrum’da 3,673 m2 alanli turizm imarl taginmazla ilgili davada tapunun iptali ile sirkete ait tapu kaydi ve tescili
yoéninde karar verilmistir.

e MGROS: Migros hissesinde 6 giinde 16.5 mn TL'lik vurgun.*Vatan.
e MMCAS: Odenmis sermayesini 4.8 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 13.3 mn TL'ye yiikseltmesine iliskin ek belgeler SPK’ya verilmistir.

e PKART: Sonlanan ¢agr islemi ardindan ortaklik yapisi %51.44 Gemalto, %7.4 Gemalto (Halka Agik Kisim), %41.16 Halka Agik olarak
sekillenmisgtir.

e SAMAT: Anadolu Universitesi’nin agtigi kitap baski ihalesi 13 mn TL bedelle sirkete kalmistir. ihale bedeli son gelir tablosundaki briit satiglarin
%29'una tekabul etmektedir.

e TKNSA: Teknosa GM Nane: Sektdrden bir-iki yabanci daha gider. Teknoloji tiriinlerinde OTV ve KDV oranlari gok yliksek.*Zaman.
e ZOREN: Invar International ile uzlasmaya varilmis olup tahkim heyeti yargilamasi sonlanmistir.

Makro Haberler

= Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 4.14 | 4.12 |4 0.49%| 5.60 35.27%)
ASYAB | 224 | 2.17 |4 3.23%| 2.40 7.14%
EKGYO | 3.13 | 3.04 [4 2.96%[ 3.10 -0.96%
GARAN| 9.14 | 9.06 [# 0.88%| 9.90  8.32%
THYAO | 6.42 | 6.30 [# 1.90%| 5.30 [ BE17.45%|Gdzden gegiriliyor.
TKFEN | 7.36 | 7.30 |4 0.82%[ 9.10 23.64%
YKBNK | 5.16 | 5.14 |4 0.39%| 5.60 © 8.53%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70
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Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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