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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta TL bazinda %0.51 oraninda deger kazandigi halde TL’nin
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En Cok Yiikselen Hisseler

yandan IMKB-100 Endeksi, her hafta giderek daha fazla sayida gini ekside tamamliyor.
Ornegin (¢ hafta énce haftanin sadece tek bir glini ekside kapanan endeks, iki hafta 6nce iki
islem gind, gectigimiz hafta ise U¢ islem ginG distl. Bununla birlikte TL bazinda son bes
haftadir deger kaybetmeyen endeks, USD bazinda ise dért hafta sonra ilk kez gegtigimiz hafta
degder kaybetti.

Son iki haftadir en ylksek 77.800-78.000 seviyelerine kadar ylkselen endeks, haftay! basladigi
seviyelere ¢ok yakin tamamliyor. Hafta icinde gérdigi en ylksek seviyelere gore %1.9 diserek
ve acilis seviyelerine yakin kapanan endeksin, TL ve USD bazli “mum” grafiklerinde pes pese
“kayan yildiz — shooting star” formasyonlari olusuyor. Piyasadaki ayilar ve bogalar arasindaki
dengenin gigli bir sekilde ayilar lehine bozulmasi igin endeksin 74.750 desteginin altinda,
bogalar lehine bozulmasi igin ise 78.000 direncinin Uzerinde anlaml él¢iide bir kapanis yapmasi
gerekiyor. Gdsterge tahvilin faizi son iki haftadir %5.74-%5.76 bandinda devam eden yatay
seyrine gegtigimiz hafta 28 baz puan birden sigrayarak son verirken, teknik agidan kritik %6.0
seviyesini de astli. Son yedi islem gininin altisinda yiikselen ddviz sepeti ise 2.08 seviyesinin
Uzerinde kapandi.

ABD butge gérismelerindeki ilerleme kaydedilecedi umuduyla haftaya iyimser baslayan global
borsalar, 6zellikle Cumhuriyetci Boehner'in kendi partisinin bile destegini alamayan B-planinin
suya dismesi nedeniyle haftanin ikinci yarisini satig agirlkli gegirdi. Yine de ilk yaridaki
kazanimlari sayesinde Avrupa ve ABD borsalari haftay! sirasiyla %0.48 ve %1.19 oraninda
yUkselerek tamamladi.

Buglin Japonya borsasinin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya piyasalarinda ortalama %0.15-
%0.50 arasinda hafif ¢capl yikseligler gbzleniyor. Noel tatili nedeniyle bugiin yarim gin, yarin
ise tam gun islemlere kapali kalacak ABD borsalarinda ise vadelileri %0.50 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da yarim gin agik kalacag! bugiin %0.15-%0.20 oraninda
hafif ylikselerek agilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi Cuma giinii 1 baz puan yikselerek
%6.02'den kapanmasinin ardindan bugln tezgahUstl piyasada ise %6.01-%6.04 bandinda
islem goruyor.

Endeksin hafif yiikselerek acilmasinin ardindan sikisik ve yatay bir seyir izleyecegini
tahmin ediyoruz.

Hisse  Kapamis Deg. (%)  Hecim () | Bugiin Aciklanacak Veriler
KOMHL 1135 T24% 1020495

PETKM 269 8%  MSIEK | Acklanacak Veri Bulunmamaktadir.
ANSGR 098 89% 11,801,818

EGLYO 295 8.1% 461,879

FINBN 35 % 2,960,666

En Cok Diigen Hisseler

One Cikan Haberler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Obama'nin disisleri bakanlgina John Kerry'yi atamasi Ankara'yl memnun etti.*Milliyet.
BRKSN 5.30 15.1% 7,751,678 Al .
o .
ULAS 136 % 204,960 Boehner: Hala umutluyum.*BloombergHT.
ERSU 0.84 5.6% 2,030,960 e Mali ugurum distk gelirliyi vurabilir.*WSJ.
KOZAA -~ 5.38 56% 147,078,156 *  Global kur gerilimi yikseliyor.*WSJ.

GOLTS 60.75 4.7% 64,916,369

e Abe'den BOJ'a "parasal" lltimatom.*BloombergHT.

e  Cin kirsal reform icin harekete geciyor.*BloombergHT.

e Van Rompuy'dan mali gevreleri rahatlatan mesaj.*BloombergHT.

e 2013 bltgesinden devlet katkili sistemin baslayacag bireysel emeklilige 1.25 milyar TL ayrildi.*Hirriyet.
e 2008'de patlayan ekonomik krizin ABD ve AB'ye faturasi 20 trilyon dolara dayandi.*Sabah.

e Avrupa'nin en tasarruflusu Turkiye ¢iktl.*Sabah.

e IMF: Turkiye enflasyon hedefine odaklanmali.*“BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e MEB Dinger: Fatih Projesi kapsaminda dagitilacak 11 milyon tablet bilgisayar icin yeni yilin ilk ¢ ayinda ihaleye ¢ikiliyor.*Sabah.
e Tirkiye ve Pakistan'daki yatirnmcilar arasinda yasanan enerji krizi bliydyor.*Hirriyet.

e Ekonomi Bakanligi, Tlirkiye'ye getirdigi hasta basina firmalara 1,000 dolar tesvik verecek.*Sabah.

e Enerji Bakani Taner Yildiz: Sanayici dogalgaz talebinde balon yaratti. Onlari ayikliyoruz.*Haber Tiirk.

e Tirk petrol kanunu tasarisi TBMM'ye sunuldu.*Diinya.

*  Blytk ciftliklere bliy(k vergi indirimi. Tanm faaliyeti yapan sirketler ¢ift¢i sayiliyor gelir vergisi %20'den %10a iniyor.*Haber Tirk. Yorum:
Haberin IMKB'de tarim faaliyetleriyle ugrasan hisseler (izerinde pozitif etkisi olabilir. Ancak taslak yasa onaylanmadan degisiklikler
gérilebileceginden kesin sonuglara varmak icin erken.

e FROTO: Gélciikli Connect’in Amerika satiglari Tirkiye'yi solladi.*Vatan.
e Japon devine BDDK’dan onay c¢ikti.*Zaman.
e Dogalgazi treten, aboneye satabilecek.*Zaman.

e AEFES: %100 istiraki olan Efes Breweries ve Heineken Kazakistan ve Sirbistan’daki ortakliklarini kargilikli azinlik hisselerini almalari
yoluyla sonlandiracak olup Efes Breweries Kazakistan’'in tamamina sahip olacak ve Sirbistan’da Efes markasi ihracat yoluyla satilacaktir.

e AKENR: Sirket 174 mn TL’ye kadar olan tutar i¢in kur riskini hedge etmek tzere s6zlesme yapmaya karar vermistir.

e ARENA: Sirketin kayitl sermaye tavani 2012-2016 yillari arasinda 100 mn TL olarak belirlenmis olup SPK tarafindan onaylanmistir.
e ARTI/ALYAG: ARTI istiraki olan ALYAG Bio Dizel tretim faaliyetinde bulunmak tzere EPDK’ya Uretim lisansi bagvurusu yapmistir.
e AVIVA: Sirketin ana branglar itibariyle 30.11.2012 sonu itibariyle prim retimi 302.6 mn TL olmustur.

e DGGYO: 500 mn TL olan sirket kayitl sermaye tavaninin 2012-2016 yillari arasinda devam etmesine karar verilmistir.

e EKGYO: IFM projesi kapsaminda Akdeniz insaat ile sdzlesme imzalanmistir. Yorum: Haberin etkisi taraflar proje lzerine énceden
anlasma sagladiklarindan dolayr nétrdir. Ancak IFM icin gelisme bitiinliik anlaminda EKGYO'nun IFM igindeki arazisinin ihalesini
hizlandiracagindan pozitiftir. IFM ile ilgili gelismeler EKGYO’nun devam eden projeleri (Sarphan Finanspark, Metropol Istanbul) ve komsu
projeler Gizerinde pozitif etkisinin olacagini distnuyoruz.

e ERSU: Sirket gayrimenkullerine ve makine-techizatina yonelik degerleme farki 37.8 mn TL olmustur.
¢ FINBN: Sirket 5 yil ve 12 yil vadeli 60 mn EUR ve 75 mn USD tutarinda sekritizasyon kredisi kullanmistir.

e GOODY: Sirket stok seviyelerini ayarlamak (izere Adapazar fabrikasinda 26-28 Aralik Izmir fabrikasinda 27-31 Aralik tarihleri arasinda
Uretime ara vermistir.

e HALKB: istiraki Halk Sigorta’nin 150 mn TL kayitl sermaye tavani igerisinde 6denmis sermayesi 40 mn TL’den 70 mn TL'ye yilkseltiimis
olup bankanin HALKS’deki 6denmis sermaye tutari 62.42 mn TL'ye ¢ikmistir.

¢ INDES: Microsoft tarafindan Tirkiye genelinde bitmis triin kategorisinde yilin distribUtérl 6dalU verilmistir.

e KOZAA: Koza Anadolu Konak projesine iliskin kaynak tahmini ¢calismalarinin ilk asamasini duyurdu. Projede 16 adet sondaj (toplamda
10,711 m) tamamlandidini belirtti. Koza Anadolu, mineralizasyonun Ust kisminda bakir-altin, alt kisminda ise sadece bakir igeren cevher
bulundugunu ve galismalar neticesinde 518.44 mn ton (mumkin/inferred) kaynak belirlendigini belirtti. Cutoff tenérii %0.1 bakir olarak
belirtildi. Koza Anadolu'nun Konak projesine iliskin ¢galismasi JORC standartlar ¢ergevesinde SRK Consulting tarafindan denetlenmistir.
Koza Anadolu, maden arama galismalarina 2013 yilinda da yodun bir sekilde devam edeceklerini belirtti. Yorum: Kabaca yaptigimiz ilk
hesaplamalara gore (%45 kaynak-rezerv déntisim tahmini, uzun vadeli 1,470 dolar/ons altin fiyati tahmini, 6,500 dolar/ton bakir fiyati
tahmini, 500 mn dolar yatirrm harcamasi ve %4 rédevans tahmini neticesinde) Koza Anadolu payi i¢in yaklasik 195 mn dolar deger
hesaplamaktayiz. Koza Anadolu’nun projedeki pay! %60 iken, Teck Mining pay! %40’dir. Koza Anadolu'nun Net Aktif Degeri'ne (NAD)
gobre tarihi Iskontosunu %53 olarak hesapliyoruz. Koza Anadolu’nun NAD’ine gére iskontosu énemli dlglide azalmis ve %38 seviyelerine
gerilemistir. Bu noktadan hareketle projenin potansiyel degerinin hisseye kismen yansidigini disinlyoruz. Agiklamanin, uzun vadeli
olarak, madenin potansiyeline isaret etmesi bakimindan olumlu olacagi gérisiindeyiz.

e SKBNK: Yurtdisi yerlesik yatirrmciyla sunulmak Gzere 500 mn USD tutarinda azami 5 yil vadeli borglanma araci ihraci igin SPK’ya
basvuru yapmistir.

e TCELL: %100 istiraki olan Turktell Bilisim’in sermayesinin 346 mn TL artirilarak 1.45 mn TL olmasina karar verilirken artan sermaye
tutarinin 338.7 mn TL'’si yil igerisinde verilen sermaye avansindan 7.27 mn TL’si i¢c kaynaklardan karsilanacagindan TCELL den yeni bir
nakit ¢ikisi olmayacaktir.

e TKFEN: Eurobank Tekfen’de sahip olunan 16.67 mn adet hisse Burgan Bank’a hisse basi 2.06 TL'den toplamda 343.5 mn TL'ye satilarak
127.9 mn TL kar elde edilmistir. Yorum: Anlasmanin 2012 yili icerisinde kapatiliyor olmasini 2012 finansallari Uzerinde pozitif
yansiyacagini goériyoruz. Bdylece sirketin 2012 kazanglarindan ylksek miktarda temetti dagitabilecedi beklenmektedir. Bu hisse
Uzerinde olumlu katalizér olabilir. TKFEN igin temettl verim beklentimiz %6.3'tlr.

e TTKOM: Yatirm harcamalarinin finansmani igin EDC’den 3 yil vadeli 130 mn EUR tutarinda kredi kullanmaya karar vermistir. Yorum:
TTKOM 3G12 sonu itibariyle 6.1 mlyr TL net borca sahiptir. Sirketin EURO agirlikli olmak Uizere ortalama degisken faizi %3.07 olmak
Uzere 1 mlyr EUR borcu bulunmaktadir. Alinan borcun faiz orani cari durumdaki EURO cinsinden borcun faizine esit durumdadir.

e VAKBN: AYB ile KOBI ve Orta 6lgekli misterilere kullandiriimak (izere 8 yil vadeli 200 mn EUR tutarinda kredi alinmistir.

e YKSGR: Sirketin sahip oldugu istiraki Yapi Kredi Emeklilik hisselerinin kismi bélinmeyle kurulacak yeni sirket icin basvuru yapiimasina
karar verilmistir.

Makro Haberler

= Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5,
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ANHYT 412 4.16 H}F -0.96%| 5.60 35.92%|
ASYAB | 2.17 2.13 |4 1.88%| 2.40 110.60%
EKGYO | 3.04 2.99 |4 1.67%| 3.10 | 1.97%
GARAN| 9.06 [ 9.08 [§ -0.22%| 9.90 - 9.27%
THYAO 6.30 6.26 [ 0.64%| 5.30 [[15.87%|Gozden gegiriliyor.
TKFEN 7.30 7.36 |HF -0.82%| 9.10 24.66%
YKBNK | 5.14 | 5.10 [# 0.78%| 5.60 ~ 8.95%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



