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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 
ĐMKB-100 Endeksi bir önceki gün yurt dışı piyasalardan negatif yönde ayrışmasının ardından 
dün yeniden olumlu yöndeki ayrışmasına geri döndü. Saat 15.30’a kadar 77.000 seviyesinin 
altında işlem gören endeks, bu saatten sonra gelen güçlü alımlar ile günü %0.77 artıda ve 
77.404 seviyesinden tamamladı. Đşlem hacmi ise Aralık ayı başından itibaren ilk kez 3.000mn 
TL sınırının altında kalarak 2.783mn TL seviyesinde gerçekleşti. 
 
Piyasaların dün merakla beklediği ABD Merkez Bankası (Fed) toplantısından tahminlere paralel 
olarak 45 milyar dolarlık yeni tahvil alımı programı kararı çıktı. Ancak alışagelmedik bir adım 
atan Fed politikalarını rakamsal hedeflere bağladı. Buna göre enflasyon %2.5 seviyesini 
aşmadığı sürece ve işsizlik oranı %6.5 seviyesinin altına inene kadar Fed politika faizini 2015 
yılı ortasına kadar değiştirmeyecek. Hatırlanacağı üzere Fed Eylül ayında her ay 40 milyar dolar 
tutarındaki mortgage kredisine dayalı tahvil alım programı başlatmıştı yeni program ile birlikte 
Fed’in he ay alacağı toplam tahvil alımları 85 milyar dolara ulaşacak. Bilindiği üzere Fed’in bu yıl 
sona erecek "Twist operasyonu" adı altındaki programda alınan uzun vadeli Hazine tahvilleri, 
aynı tutarda kısa vadeli Hazine tahvilleri satılarak veya itfa olanlar ile finanse ediliyordu ve 2.8 
trilyon dolar büyüklüğündeki bilançosu sabit kalıyordu; yeni programla ise bilançosu büyüyecek. 
 
Fed’in gelecek yıl ABD’nin enflasyon ve ekonomik büyümeye dair tahminlerini de aşağı yönlü 
revize ettiği kararlarının hemen sonrasında ABD borsaları, %0.50-%0.75 oranında yükselerek 
tepki verdi. Ancak “mali uçurum” konusunda çözüm sağlanamaması durumunda parasal 
politikaların ekonomiyi korumaya yetmeyeceğini açıklaması sonrasında kazançlarını geri veren 
ABD borsaları, ortalama %0.01 değişimle günü tamamladı. 10-yıllık tahvil faiz oranları yükseldi. 
EURUSD paritesi güçlendi. Petrol fiyatları yükselirken, altın fiyatları düştü.  
 
Avrupa borsaları ise dün açıklanan Ekim ayı Euro bölgesi sanayi üretimi verisinin %0.2 
oranındaki artış beklentisine karşılık %1.4 düşüş kaydetmesine rağmen günü Fed kararları 
beklentisi ile %0.16 artıda kapandı.  
 
Bugün Japon yenindeki değer kaybının ihracatçı şirketlere destek olacağı beklentisi ile Nikkei 
Endeksi %1.7 yukarıda işlem görüyor. Kospi Endeksinin de %1.4 artıda olduğu Asya 
piyasalarında Çin borsası ise %0.9 aşağıda, son dört gündür her yükseliş denemesi başarısız 
kalan Hindistan borsası da %0.15 ekside işlem görüyor. ABD vadelileri yatay seyrederken, 
Avrupa borsalarının ise güne karışık/hafif ekside başlaması bekleniyor. Gösterge tahvilin 
faizi dün 1 baz puan düşerek %5.75 seviyesinden kapanmasının ardından bugün tezgâhüstü 
piyasada %5.76-%5.77 bandında işlem görüyor.  
 
Bugün yatay açılmasını beklediğimiz endeksin, 77.000 seviyesinin üzerinde kalıp 
kalamayacağını izleyeceğiz. 
 

Haftalık Ajanda 
 
10 Aralık Pazartesi 
TR Sanayi Üretim Endeksi Ekim 
TR GSYH 3Ç12 
Almanya Dış Tic Dengesi Ekim 
Euro Bölgesi Sentix Güv End Aralık 
Đtalya GSYH 3Ç12  
 
11 Aralık Salı 
TR Dış Tic End Ekim 
TR Cari Denge Ekim 
Almanya ZEW Endeksi Aralık 
AB Euro Bölgesi ZEW Endeksi Aralık 
ABD Dış Ticaret Dengesi Ekim 
ABD Toptan Satış Stokları Ekim 
 
12 Aralık Çarşamba 
Almanya TÜFE (nihai) Kasım 
Đngiltere Đşsizlik Oranı Kasım 
AB Euro Bölgesi Sanayi Üretim Ekim 
ABD FOMC Faiz Kararı Aralık 
ABD Bernanke Konuşması 
 
13 Aralık Perşembe 
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 
ABD TÜFE Kasım 
ABD Perakende Satışlar Kasım 
ABD Đşletme Stokları Ekim 
 
14 Aralık Cuma 
TR Sanayi Ciro-Sipariş End Ekim 
Almanya PMI Đmalat (öncü) Aralık 
Almanya PMI Hizmet (öncü) Aralık 
AB PMI Đmalat (öncü) Aralık 
AB PMI Hizmet (öncü) Aralık 
AB Bölgesi Đşsizlik Oranı 3Ç12 
AB Euro Bölgesi TÜFE Kasım 
ABD TÜFE Kasım 
ABD Sanayi Üretimi Kasım 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Euro Bölgesi ortak banka denetiminde anlaştı.*BloombergHT. 

• Bernanke: Mali uçurum Fed'i aşıyor.*BloombergHT. 

• ABD’nin bütçe açığı 172 mlyr USD oldu, borç tavanına yaklaşıldı. 

• Yunanistan'ın beklediği kurtarma taksidi yolda.*BloombergHT. 

• FED düşük faizi işsizliğe bağladı, hedef %6.5.*NYT. 

• BOJ kredi programının sınırlarını genişletmeye hazırlanıyor.*BloombergHT. 

• Amerikalılar seçimleri kazanan Obama’nın vergileri yükseltmesine razı.*CNBC. 

• Alman firmalar Avrupa’nın daralmasına karşı Asya ve Latin Amerika’ya yöneliyor.*WSJ. 

• Güney Kore faizi değiştirmedi.*BloombergHT. 

• Son 10 yılda OECD’de en çok Türkiye büyüdü.*Hürriyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ETILR 1.96 14.0% 1,423,385

DENGE 5.01 6.6% 798,995

TGSAS 3.55 6.3% 4,013,182

PRZMA 3.91 6.3% 2,828,278

PKART 2.40 6.2% 3,058,440

En Çok Yükselen Hisseler

  

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OSMEN 1.73 -9.4% 5,231

KRSAN 73.50 -8.4% 9,278,464

LTHOL 1.57 -4.8% 257,332

PEGYO 0.61 -3.2% 5,864,985

GLBMD 0.61 -3.2% 44,796

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 
15:30 ABD Haftalık Đşsizlik Baş (B:370 bin) 
15:30 ABD ÜFE Kasım (B:-0.4%) 
  

15:30 ABD Perakende Satışlar Kasım (B:0.6%) 
16:45 ABD Đşletme Stoku Ekim (B:0.4%)  

 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• 3.6 milyon metrekare taşınmaz yabancı oldu.*Milliyet. 

• Başbakan Yardımcısı Babacan: Yeni banka lisansları, mali gücü ve itibarı çok güçlü olanlara verilecek.*Milliyet. 

• BBDK - Öztekin: Intesa ve Tokyo-Misubishi'nin başvuruları son aşamada.*BloombergHT. 

• Darty’nin Türkiye kolu yakın ‘gözlem’ altında.*Milliyet. 

• Yap-kirala-devret modeli sağlık tesislerini uçuracak.*Sabah. 

• Açığa satışa esnek düzenleme.*Sabah. 

• Kar lastiği satışlarında yüzde 100 büyüme bekleniyor.*Sabah. 

• Nabucco'dan çıkış masada. Türkiye alternatif projesi TANAP'ı hızlandırıyor. Enerji Bakanı Taner yıldız, "Ölçümler başladı" 
dedi.*Dünya 

• Sanayi Bakanı Nihat Ergün: KOBĐ'leri destekleyerek iç talebi arttırmayı hedefliyoruz.*Dünya. 

• AKBNK: Akbank kredi faizlerini indirdi.*Sabah. 

• AKENR: %94 bedelli sermaye artışına ilişkin rüçhan hakkı kullanım başlangıç tarihi 14.12.2012 ve bitiş tarihi 28.12.2012 olarak 
belirlenmiştir. 

• AKGUV: %51 hissesine sahip olunan Akdeniz Güvenlik-Pusula Güvenlik iş ortaklığı ile ĐSKĐ arasında 66.8 mn TL sözleşme 
imzalanmış olup şirkete düşen tutar 34 mn TL’dir. 

• ALNTF: Tasfiye olunacak Alacak Hesaplarındaki 58.4 mn TL tutarında olan takipteki krediler Final Varlık Yönetimi’ne 7.75 mn TL 
karşılığında satılmıştır. 

• ARTI: Menkul kıymet yatırım ortaklığından çıkma sürecinde şirketin 100 bin adet A grubu hissesi 1.4 mn TL ve 100 bin adet B 
grubu hissesi 100 bin TL karşılığında Mehmet Nurettin Çevik’e satılmıştır. Çağrı zorunluluğu doğmasıyla belirlene B grubu hisse 
başına çağrı fiyatı 1.3 TL’dir. Çağrı süresi 14.12.2012 tarihinde başlayıp 27.12.2012 tarihinde sona erecektir. 

• ATAC: Şirket holdingleşme sürecinde turizm ve gayrimenkul alanındaki faaliyetleri ve şirketleri Gimsan Gediz bünyesinde 
toplamayı, Gimsan Gediz’in ünvanını değiştirmeyi, ATAÇ çatısı altında inşaat faaliyetlerini birleştirmeyi ve böylece ATAÇ Holding 
adı altında yönetim holding olmayı planladığını açıkladı. 

• DENIZ: Sberbank of Russi’nın banka hisselerini alması sonucu oluşan zorunlu çağrı işlemine ilişkin belirlenen çağrı fiyatı 9.05 TL 
olup çağrı süreci 12.12.2012-25.12.2012 tarihleri arasında olacaktır. 

• EKGYO: Emlak Konut GYO, bugün (13 Aralık 2012) Kartal arsasın üzerine geliştirmeyi planladığı proje için ihale düzenleyecek. 
Đhaleye konu Kartal arsası 64.5 bin metrekare iken, proje için sosyal tesislerle birlikte toplam inşaat alanının yaklaşık 141 bin 
metrekare olması planlanmıştır. Yorum: Emlak Konut GYO, söz konusu arsayı 207 milyon TL bedelle satın almıştı. Arsa, Kartal-
Kadıköy sahil yolu üzerinde yer almaktadır ve merkezi bir lokasyondadır. Bu doğrultuda, ihaleye ilginin yüksek olmasını 
bekliyoruz. 

• FROTO: Ford Transit Custom, kendi sınıfında Euro NCAP’ten 5 yıldız alan ilk ticari oldu. 

• GLRYH: Đştiraki GLRYH Đlaç Bilişim’deki Murta Güler’e ait imtiyazlı payların satın alınmasına karar vermiştir. 

• GLYHO: %99.99 bağlı ortaklığı Global Enerji CNG alanında faaliyet gösteren Naturelgaz’ın %30 hissesini alarak grubun şirketteki 
payı %55’e çıkacaktır. Ayrıca devir işlemleri devam eden STFA Yatırım’a ait olan %25 hisseler de ilave edildiğinde şirketteki payı 
%80 olacaktır. 

• HALKB: Halkbank Makedonya'daki Ziraat Bankası'nı devraldı.*Milliyet. 

• IHLAS: Đhlas Pazarlama’nın bağlı ortaklığı Bisan Bisiklet Moped Otomotiv 10 mn TL sermaye artışıyla eş anlı olarak toplam 20 mn 
TL nominal değerli payların halka arz edilmesine ilişkin başvuru yapılmıştır. 

• ISCTR: Đş Bankası Yönetim Kurulu Başkanı Ersin Özince: Türk bankalarının Basel kurallarına uyumu söz konusu olursa güçlü 
büyümeleri zor.*Haber Türk. 

• ISFIN: 28 Şubat tarihinde Mali Suçları Araşatırma Kurulu’nun para cezasına yönelik açılan dava şirket aleyhine sonuçlanmış olup 
temyiz süreci başlatılacaktır. 

• KLBMO: Doğtaş Dubai'de mağaza açtı.*Sabah. 

• MGROS: Wal-Mart Migros’la masaya oturuyor.*Sabah. Yorum: Habere göre Wal-Mart 2013 başında Migros’a teklifini sunacak. 
Đngiliz basınında yer alan haberde Wal-Mart’ın Migros yoluyla Türkiye’ye giriş yapma isteğinden bahsediliyor. Sabah’ın haberine 
göre Migros’un %80 hissesi 1 mlyr GBP (1.61 mlyr USD) karşılığında satılacak. Wal-Mart Arjantin, Brezilya, Çin, ve Hindistan gibi 
15 ülkede toplam 8500 mağazayla faaliyet gösteriyor. Financial Times haberinde Wal-Mart Migros’un %80 hissesini borçları dahil 
olmak üzere 4 mlyr USD almayı hedefliyor. Wal-Mart yetkilileri haberlere ilişkin yorumda bulunmadı. Migros cari durumda 2.17 mn 
USD piyasa değerinde olup Sabah haberine göre teklif 2.37 mlyr USD’nin üzerinde olacak. Haberin hisse üzerinde bugün pozitif 
etkisi olacağını düşünüyoruz. 

• NTHOL: 1.75 mn adet NTTUR hissesi 0.67 TL fiyattan satın alınmıştır. 

• TCELL: S&P şirketin BB+ olan notunu teyit ederken görünümü pozitiften durağana düşürdü.  

• UYUM: Makro Market’e ait Đstanbul’daki mağazaların UYUM tarafından devralınma süreci başlatılmıştır. 

• VAKBN: Vakıfbank Genel Müdürü Süleyman Kalkan: 2013 daha iyi bir yıl olacak.*Sabah. 

• YATAS: Süntaş Sünger ve Yatak’ın YATAS’a olan borcuna karşılık 5 adet gayrimenkul Süntaş’tan YATAS’a devredilmiştir. 

 

Makro Haberler 
� Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Ka pa nış 
Ö nc. 
G ün K.  De ğ .  (%) He de f

G e tiri 
P o ta ns.(%)

ANHYT 4.43 4.43 0.00% 5.60 26.41%
AS YAB 2.20 2.19 0.46% 2.40 9.09%
EKGYO 2.95 2.98 -1.01% 3.10 5.08%
G ARAN 9.10 8.88 2.48% 9.90 8.79%
THYAO 5.86 5.88 -0.34% 5.30 -9.56%
YKBNK 5.26 5.26 0.00% 5.60 6.46%
* M odel  portföyüm üz de yer  alan ş i rk etler , uz un vadel i  tem el anal iz  perform ans ları

d ik k ate a l ınarak  s eç i lm iş ti r . Yatır ım  k arar ları b u pers pek ti fe  göre değerlendi r i lm el idi r .

G ÜNCELLENM ĐŞ  M ODEL P O RTFÖY* - Ara ştırm a
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 
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