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Gunliik Biulten

Piyasa Beldentis!
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Haftalik Ajanda

10 Aralik Pazartesi

TR Sanayi Uretim Endeksi Ekim
TR GSYH 3G12

Almanya Dis Tic Dengesi Ekim
Euro Bolgesi Sentix Glv End Aralik
Italya GSYH 3G12

11 Aralik Salh

TR Dis Tic End Ekim

TR Cari Denge Ekim

Almanya ZEW Endeksi Aralik

AB Euro Bélgesi ZEW Endeksi Aralik
ABD Disg Ticaret Dengesi Ekim

ABD Toptan Satis Stoklari Ekim

12 Aralik Carsamba

Almanya TUFE (nihai) Kasim
ingiltere issizlik Orani Kasim

AB Euro Bélgesi Sanayi Uretim Ekim
ABD FOMC Faiz Karari Aralik

ABD Bernanke Konusmasi

13 Aralik Persembe

ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari
ABD TUFE Kasim

ABD Perakende Satislar Kasim
ABD isletme Stoklari Ekim

14 Aralik Cuma

TR Sanayi Ciro-Siparis End Ekim
Almanya PMI imalat (8ncti) Aralik
Almanya PMI Hizmet (6nci) Aralik
AB PMI imalat (6ncii) Aralik

AB PMI Hizmet (éncii) Aralik

AB Bélgesi igsizlik Orani 3G12

AB Euro Bélgesi TUFE Kasim
ABD TUFE Kasim

ABD Sanayi Uretimi Kasim

En Cok Yiikselen Hisseler

0

IMKB-100 Endeksi bir énceki giin yurt digl piyasalardan negatif ydnde ayrismasinin ardindan
din yeniden olumlu yéndeki ayrismasina geri déndl. Saat 15.30’a kadar 77.000 seviyesinin
altinda islem géren endeks, bu saatten sonra gelen glgli alimlar ile gini %0.77 artida ve
77.404 seviyesinden tamamladi. islem hacmi ise Aralik ayi basindan itibaren ilk kez 3.000mn
TL sinirinin altinda kalarak 2.783mn TL seviyesinde gergeklesti.

Piyasalarin diin merakla bekledigi ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisindan tahminlere paralel
olarak 45 milyar dolarlik yeni tahvil ahmi programi karari ¢ikti. Ancak alisagelmedik bir adim
atan Fed politikalarini rakamsal hedeflere bagladi. Buna gore enflasyon %2.5 seviyesini
asmadig! slrece ve issizlik orani %6.5 seviyesinin altina inene kadar Fed politika faizini 2015
yili ortasina kadar degistirmeyecek. Hatirlanacagi lizere Fed Eylll ayinda her ay 40 milyar dolar
tutarindaki mortgage kredisine dayall tahvil alim programi baglatmisti yeni program ile birlikte
Fed'in he ay alacagi toplam tahvil alimlari 85 milyar dolara ulasacak. Bilindigi izere Fed'in bu yil
sona erecek "Twist operasyonu" adi altindaki programda alinan uzun vadeli Hazine tahvilleri,
ayni tutarda kisa vadeli Hazine tahvilleri satilarak veya itfa olanlar ile finanse ediliyordu ve 2.8
trilyon dolar blydkligiindeki bilangosu sabit kaliyordu; yeni programla ise bilangosu blylyecek.

Fed'in gelecek yil ABD'nin enflasyon ve ekonomik blyimeye dair tahminlerini de asagr yonli
revize ettigi kararlarinin hemen sonrasinda ABD borsalari, %0.50-%0.75 oraninda ylkselerek
tepki verdi. Ancak “mali ugurum” konusunda ¢dzim saglanamamasi durumunda parasal
politikalarin ekonomiyi korumaya yetmeyecegini aciklamasi sonrasinda kazanglarini geri veren
ABD borsalari, ortalama %0.01 degisimle giini tamamladi. 10-yillik tahvil faiz oranlari yikseldi.
EURUSD paritesi gliglendi. Petrol fiyatlari ylkselirken, altin fiyatlari diistd.

Avrupa borsalari ise din agiklanan Ekim ayi Euro bdlgesi sanayi Uretimi verisinin %0.2
oranindaki artis beklentisine karsilik %1.4 dlsis kaydetmesine ragmen guni Fed kararlari
beklentisi ile %0.16 artida kapandi.

Buglin Japon yenindeki deger kaybinin ihracatci sirketlere destek olacagdi beklentisi ile Nikkei
Endeksi %1.7 yukarida islem goriyor. Kospi Endeksinin de %1.4 artida oldugu Asya
piyasalarinda Cin borsasi ise %0.9 asagdida, son dort giindir her ylikselis denemesi basarisiz
kalan Hindistan borsasi da 9%0.15 ekside islem gériyor. ABD vadelileri yatay seyrederken,
Avrupa borsalarinin ise gine karisik/hafif ekside baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin
faizi diin 1 baz puan dlserek %5.75 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti
piyasada %5.76-%5.77 bandinda islem goéryor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, 77.000 seviyesinin {izerinde kalip
kalamayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Haftalik issizlik Bas (B:370 bin) 15:30 ABD Perakende Satiglar Kasim (B:0.6%)
15:30 ABD UFE Kasim (B:-0.4%) 16:45 ABD Isletme Stoku Ekim (B:0.4%)

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
ETILR 1.96 14.0% 1,423,385
DENGE 5.01 6.6% 798,995
TGSAS 3.55 6.3% 4,013,182
PRZMA 3N 6.3% 2,828,278
PKART 2.40 6.2% 3,058,440
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OSMEN 1.73 9.4% 5,231
KRSAN 73.50 -8.4% 9,278,464
LTHOL 1.57 -4.8% 257,332
PEGYO 0.61 -3.2% 5,864,985
GLBMD 0.61 -3.2% 44,796

One Cikan Haberler

e Euro Bélgesi ortak banka denetiminde anlasti.*BloombergHT.

e Bernanke: Mali ugurum Fed'i agiyor.*BloombergHT.

e ABD’nin bitge agigr 172 mlyr USD oldu, borg tavanina yaklasild.

¢ Yunanistan'in bekledigi kurtarma taksidi yolda.*BloombergHT.

e FED dusik faizi igsizlige bagladi, hedef %6.5.*NYT.

e BOJ kredi programinin sinirlarini genisletmeye hazirlaniyor.*BloombergHT.

e Amerikalilar segimleri kazanan Obama’nin vergileri yikseltmesine razi.*CNBC.

e Alman firmalar Avrupa’'nin daralmasina kargi Asya ve Latin Amerika’ya yoneliyor.*WSJ.
e Giney Kore faizi degistirmedi.*BloombergHT.

e Son 10 yilda OECD’de en ¢ok Turkiye buytdi.*Hurriyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri

3.6 milyon metrekare taginmaz yabanci oldu.*Milliyet.

Basbakan Yardimcisi Babacan: Yeni banka lisanslari, mali glici ve itibari ¢ok gliclii olanlara verilecek. *Milliyet.
BBDK - Oztekin: Intesa ve Tokyo-Misubishi'nin basvurulari son asamada.*BloombergHT.

Darty’nin Tiirkiye kolu yakin ‘gézlem’ altinda.*Milliyet.

Yap-kirala-devret modeli sadlik tesislerini uguracak.*Sabah.

Acida satisa esnek dlizenleme.*Sabah.

Kar lastigi satiglarinda ylizde 100 bliydme bekleniyor.*Sabah.

Nabucco'dan ¢ikis masada. Tiirkiye alternatif projesi TANAP'I hizlandiriyor. Enerji Bakani Taner yildiz, "Olciimler bagladi”
dedi.*Diinya

Sanayi Bakani Nihat Ergiin: KOBI'leri destekleyerek ic talebi arttirmay hedefliyoruz.*Diinya.

AKBNK: Akbank kredi faizlerini indirdi.*Sabah.

AKENR: %94 bedelli sermaye artisina iligkin riighan hakki kullanim baslangi¢ tarihi 14.12.2012 ve bitis tarihi 28.12.2012 olarak
belirlenmistir.

AKGUV: %51 hissesine sahip olunan Akdeniz Giivenlik-Pusula Giivenlik is ortakhigi ile ISKI arasinda 66.8 mn TL sdzlesme
imzalanmis olup sirkete disen tutar 34 mn TL'dir.

ALNTF: Tasfiye olunacak Alacak Hesaplarindaki 58.4 mn TL tutarinda olan takipteki krediler Final Varlik Yénetimi'ne 7.75 mn TL
karsihginda satiimigtir.

ARTI: Menkul kiymet yatirim ortakliindan ¢ikma sirecinde sirketin 100 bin adet A grubu hissesi 1.4 mn TL ve 100 bin adet B
grubu hissesi 100 bin TL karsiliginda Mehmet Nurettin Gevik’e satilmistir. Gagri zorunlulugu dogmasiyla belirlene B grubu hisse
basina gagri fiyati 1.3 TL'dir. Cagri stresi 14.12.2012 tarihinde baslayip 27.12.2012 tarihinde sona erecektir.

ATAC: Sirket holdinglesme sirecinde turizm ve gayrimenkul alanindaki faaliyetleri ve sirketleri Gimsan Gediz blinyesinde
toplamayi, Gimsan Gediz’in Gnvanini degistirmeyi, ATAC ¢atisi altinda ingaat faaliyetlerini birlestirmeyi ve béylece ATAG Holding
adi altinda yénetim holding olmayi planladigini agikladi.

DENIZ: Sberbank of Russi'nin banka hisselerini almasi sonucu olusan zorunlu ¢agri islemine iligkin belirlenen gagri fiyati 9.05 TL
olup ¢agri sireci 12.12.2012-25.12.2012 tarihleri arasinda olacaktir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, bugiin (13 Aralik 2012) Kartal arsasin lzerine gelistirmeyi planladigi proje igin ihale diizenleyecek.
ihaleye konu Kartal arsasi 64.5 bin metrekare iken, proje icin sosyal tesislerle birlikte toplam ingaat alaninin yaklasik 141 bin
metrekare olmasi planlanmistir. Yorum: Emlak Konut GYO, s6z konusu arsay! 207 milyon TL bedelle satin almisti. Arsa, Kartal-
Kadikdy sahil yolu Uzerinde yer almaktadir ve merkezi bir lokasyondadir. Bu dogrultuda, ihaleye ilginin ylksek olmasini
bekliyoruz.

FROTO: Ford Transit Custom, kendi sinifinda Euro NCAP’ten 5 yildiz alan ilk ticari oldu.
GLRYH: istiraki GLRYH ilag Bilisim’deki Murta Giiler'e ait imtiyazli paylarin satin alinmasina karar vermistir.

GLYHO: 9%99.99 bagli ortakligi Global Enerji CNG alaninda faaliyet gésteren Naturelgaz'in %30 hissesini alarak grubun sirketteki
payl %55’e gikacaktir. Ayrica devir islemleri devam eden STFA Yatirim’a ait olan %25 hisseler de ilave edildiginde sirketteki payi
%80 olacaktir.

HALKB: Halkbank Makedonya'daki Ziraat Bankasi'ni devraldi.*Milliyet.

IHLAS: ihlas Pazarlama’'nin bagh ortakligi Bisan Bisiklet Moped Otomotiv 10 mn TL sermaye artisiyla es anl olarak toplam 20 mn
TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesine iliskin bagvuru yapilmistir.

ISCTR: Is Bankasi Yénetim Kurulu Baskani Ersin Ozince: Tiirk bankalarinin Basel kurallarina uyumu séz konusu olursa giicli
blyUumeleri zor.*Haber Tirk.

ISFIN: 28 Subat tarihinde Mali Suglari Arasatirma Kurulu'nun para cezasina ydnelik agilan dava sirket aleyhine sonuglanmis olup
temyiz sUreci baglatilacaktir.

KLBMO: Dogtas Dubai'de magaza agti.*Sabah.

MGROS: Wal-Mart Migros’la masaya oturuyor.*Sabah. Yorum: Habere gére Wal-Mart 2013 basinda Migros’a teklifini sunacak.
ingiliz basininda yer alan haberde Wal-Mart'in Migros yoluyla Tiirkiye'ye giris yapma isteginden bahsediliyor. Sabah’in haberine
gbre Migros’'un %80 hissesi 1 mlyr GBP (1.61 mlyr USD) karsiliginda satilacak. Wal-Mart Arjantin, Brezilya, Gin, ve Hindistan gibi
15 Ulkede toplam 8500 magazayla faaliyet gosteriyor. Financial Times haberinde Wal-Mart Migros’un %80 hissesini borglari dahil
olmak Gzere 4 mlyr USD almayi hedefliyor. Wal-Mart yetkilileri haberlere iligkin yorumda bulunmadi. Migros cari durumda 2.17 mn
USD piyasa degerinde olup Sabah haberine gore teklif 2.37 mlyr USD’nin (izerinde olacak. Haberin hisse Gzerinde bugiin pozitif
etkisi olacagini disinuyoruz.

NTHOL: 1.75 mn adet NTTUR hissesi 0.67 TL fiyattan satin alinmistir.

TCELL: S&P sirketin BB+ olan notunu teyit ederken goérinimi pozitiften duragana diistrda.

UYUM: Makro Market’e ait istanbul’daki magazalarin UYUM tarafindan devralinma siireci baglatiimistir.

VAKBN: Vakifbank Genel Mdiri Stuleyman Kalkan: 2013 daha iyi bir yil olacak.*Sabah.

YATAS: Siintas Stinger ve Yatak'in YATAS’a olan borcuna karsilik 5 adet gayrimenkul Siintag’tan YATAS a devredilmigtir.

Makro Haberler
Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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%0 Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 4.43 4.43 |=+ 0.00%| 5.60 26.41%)|
ASYAB 2.20 2.19 |4 0.46%| 2.40 . 9.09%
EKGYO 2.95 2.98 & -1.01%| 3.10  15.08%
GARAN 9.10 8.88 |4r 2.48%| 9.90 . 8.79%
THYAO 5.86 5.88 |4 -0.34%| 5.30 I:I. -9.56%
YKBNK 5.26 5.26 |=+ 0.00%| 5.60 DG.46%

*Model portféyimliizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Tirev Uriinleri Boliimii

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



