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Haftalik Ajanda

12 Kasim Pazartesi
JP GSYH, 3G12

13 Kasim Sal

TR Sanayi Ciro ve Siparis End. Eydl

italya TUFE, Ekim

ingiltere UFE, Ekim

AB ZEW Endeksi, Kasim
Almanya ZEW Endeksi, Kasim

14 Kasim Carsamba

AB Sanayi Uretimi, Eylil

ABD UFE, Ekim

ABD Perakende Satiglar, Ekim
ABD FED Tutanaklari, Ekim

15 Kasim Pergembe

TR lssizlik Orani, Agustos

TR Cari iglemler Agigi, Eylil
Almanya GSYH (énci), 3G12
italya GSYH (6nci), 3G12

AB TUFE (nihai), Ekim

AB GSYH (éncu), 3G12

ABD TUFE, Ekim

ABD NY FED imalat End. Kasim
ABD Philly FED End. Kasim

16 Kasim Cuma

TR Tiketici Given Endeksi, Ekim
AB Cari Islemler Acigi, Eylil
ABD Sanayi Uretimi, Ekim

ABD Kapasite Kullanim Orani, Ekim
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Piyasa Beklentisi

Bir dnceki haftayl, kazandigi puanlarin 2/3'0nii geri vererek kapatan ve teknik agidan
zayiflama sinyali veren endeks, gectigimiz haftaya bu satis baskisi altinda basladi ve
Pazartesi glinii ilk seansta 71.000 seviyesine kadar geriledi. Ancak 6glen arasinda gelen
Fitch haberi ile birlikte yén degistiren endeks, haftanin devaminda ise siirpriz olumlu haber
etkisini sindirmeye calisan dalgall bir seyir izledi. Haftay! TL ve USD bazinda esit %0.56
oraninda deger kazanarak tamamlayan IMKB, kiiresel piyasalardaki genel trende uyumsuz
ve bir Gizerinde, bir gerisinde kalan hareketini strddrd.

Avrupa ve ABD borsalari, gectigimiz hafta USD bazinda ortalama %2.5 oraninda deger
kaybederken, gelismekte olan (lke borsalari da %1.13 oraninda distld. Genel olarak
bakildiginda gelismis ve gelismekte olan dlke piyasalarinin, 2012 yili zirve seviyelerini Eylil
ay!l ortasinda veya sonunda test etmelerinin _ardindan bir_hafta diisls, bir hafta ylkselis
seklinde ilerledigi gériliyor. Son alti-yedi haftadir bu sekilde ilerleyen kiiresel piyasalarda
gectigimiz hafta da bu anlamda bir istisna olmadi.

ABD baskanlik secimi sonrasinda Kongre’de Cumhuriyetgiler ile Demokratlar arasindaki
boélinmis yapinin devam etmesi, gectigimiz hafta riskten kagis egilimini guglendirdi.
2013'te devreye girecek vergi artiglari ile harcama kesintileri paketi (mali ugurum) Gizerinde
anlasma saglanamayacagi ve siyasi tansiyonun yeniden tirmanacadi korkusu,
yatirimcilarin riskli varliklardan ¢ikarak sabit getirili varliklara yénelmesine neden oldu. ABD
borsalari segimin hemen ertesinde %2.4, bir sonraki gin ise %1.0 daha diserek tepki
verirken, ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari da 15 baz puan gevsedi. Azalan risk istahi ile
birlikte EURUSD paritesi 1.2700’nin altina kadar gerilerken, Altin fiyatlari da doért haftalik
pes pese disustine son verdi ve haftayl %3.4 ylkselisle kapatti. Ayrica Yunanistan'a
saglanacak 31.5 milyar EUR tutarindaki kredi diliminin serbest birakiimasina iligkin
belirsizlik de etkili oldu. Bugiin AB Maliye Bakanlari toplantisinda Yunanistan’a iligkin nihai
bir karar alinmasi beklenmese de Cuma ginki 5 milyar EUR tutarindaki tahvil itfasinin
sorunsuz atlatiimasi igin bir yol aranacagi tahmin ediliyor.

Bugin Asya borsalar, Japonya'nin 3G12 ddneminde bir dnceki déneme goére %0.9
daraldigi haberi ile negatif bélgede seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 artida islem goérlyor.
Avrupa borsalarinin da yatay agiimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi ise Cuma giin(
%6.57 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahiistii piyasada %6.56-%6.60
araliginda islem gériyor.

Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan artida kapanmaya caligan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Yurtiginde agiklanacak veri bulunmamaktadir.

ABD piyasalari Gaziler Ginu nedeniyle
kapalidir.

One Cikan Haberler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
RANLO 0.52 18.2% 1,421,763
BRMEN 0.69 15.0% 6,687,903
KRSTL 0.7 7.6% 1,877,108
TSPOR 11.15 1.2% 54,992,782
ATEKS 5.58 4.5% 2,851,469
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 1.1 9.0% 3,961,041
IPEKE 4.80 6.3% 151,603,815
HALKB 15.90 -4.2% 180,871,631
GSDHO 0.72 -4.0% 4,027,306
LOGO 317 -3.9% 1,740,293

Dinyanin en buylk ekonomisi Gin'de ihracat Ekim'de beklentinin Uzerinde artis kaydederek,
blyldme sinyallerini artirdi*BloomgerHT.

Atina parlamentosunun kemer sikma butcesini onaylamasinin ardindan Euro Bélgesi maliye
bakanlari bugiin Yunanistan'i ayakta tutacak bir program bulmaya galisacak.*BloombergHT.

Japonya’nin lglinci geyrek GSYH’si yillik bazda %3.5 ¢eyreksel bazda %-0.9 geriledi.
IMF: iran kur krizinden daha fazla etkilenecek.*Sabah.

Savunma ihracatta en hizl sekiér.*Sabah.

Krugman sasirtti: Mali ugurumda anlagsmayalim.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Miitekabiliyet yasasinin gikmasiyla birlikte, petrol-dolar zenginlerinin Tirkiye'ye olan ilgisi artti. *Hlirriyet.

Tamamlayici saglik sigortasi basladi. SGK'lilara artik 6zel hastane farki yok.*Hlirriyet.

Tiirkiye, 6mriini tamamlamig 235 hurda gemiden 10 milyar dolarlik katma deger 785 bin ton da metal hurdasi kazand\.*Hiirriyet.
Bakan VW'ye ‘hizli gelin’ dedl, sinyali Skoda verdi.*Milliyet.

Kis lastigi sektére 10 puan biyime getirir.*Diinya.

Kadinlar itiraz etti, konut ve tagit kredilerinde ‘es rizasi’ aranacak.*Star.

AGYO: Atakule GYO Istanbul Beykoz'da 2.92 MN USD degerleme raporuna sahip arsa alimi igin 2.83 Mn TL (5 Mn TL) pesin édeme
yapmisgtir.

AKBNK: Akbank Avrupa Yatiim Bankasi'ndan KOBI ve ticari firmalara kullandirimak tizere 150 milyon EUR karsiligi yaklasik 200 milyon
ABD Dolari tutarinda uzun vadeli yeni bir kredi temin etmistir.

AKSEN: Aksa Enerji'nin ana ortagi Kazanci Holding'in istiraklerinden Aksa Elektrik ile Suriye arasinda 2011 yilinda yapilan yillik 2 Mr
KWh eneriji ihracatinin siresi 1 yil uzatiimistir.

ALYAG: Altinyag s bankasi - Izmir Ticari Subesine olan 550 bin USD'lik borcun 274 bin USD'sini édemis olup geriye 276 bin USD
kalmigtir.

ATSYH: Atlantis Yatinm Holding Universe Capital Partners ile gelecege yonelik blyime stratejileri dogrultusunda bir sermaye ortakligi
kapsaminda 6n protokol imzalamistir.

BERDN: Berdan Tekstil'in tasfiye halindeki Emlak Bankasi'na olan 6 Mn TL kredi borcu nedeniyle Kahramanmaras'taki tagsinmazinin 5.
bdlim i¢in yapilan ilk ihaleye alici glkmamasi Uzerine 12.11.2012 tarihinde ihale tekrarlanacaktir.

BJKAS: Begiktas futbolcusu ismail Kdybagi'nin sdzlesmesini 5.7 Mn TL garanti 30 bin TL mag bag! olmak lizere 3 yil daha uzatmistir.

FFKRL: Finansbank ydnetim kurulu sermayesinin %99.99'una sahip oldugu Finans Faktdring ve sermayesinin %51.06'sina sahip oldugu
Finans Finansal Kiralama hakkinda stratejik is birligi imkanlarinin arastiriimasi igin galismalara baslanmasina karar vermistir.

FINBN: Finansbank, Finans Emeklilikte %51'ine sahip oldugu hisselerin Cigna Nederland'a satis islemleri Rekabet Kurulunca onaylanmig
olup bitirilmistir.

GARAN: Garanti Bankasi, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile kadin girisimcilerin yatinm ve isletme sermayesi ihtiyaglarinin
finansmaninda kullanmak tzere 5 yil vadeli 60 milyon Dolar tutarinda kredi anlagmasi imzaladi.

GLYHO: Global Yatirnm Holding sirket paylarinin geri alim programi kapsaminda 1,24 TL fiyattan 112,056 adet hisse satin alimi
yapmisgtir.

HALKB: Halk bankasinin 6denmis sermayesinin %20.8’ine tekabll eden ikincil halka arz fiyat aralig1 13.80 TL-15.90 TL olarak agiklandi.

KOCTF: Kog¢ Tuketici Finansmani 09.11.2012 itfa tarihli 4.38 % kupon 6demesi olan 100 mn TL anapara 6demeli tahvil itfasini
gerceklestirmistir.

KOZAL: Koza Altin, 2012 3. ¢eyrek déneminde 139 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakami, beklentimiz olan 150 milyon TL ve
piyasa beklentisi olan 153 milyon TL’nin altinda geldi. Buna temel sebep ise, altin Gretiminin ve dolayisiyla satiginin tahminimizin
altinda gergeklesmis olmasi gosterilebilir. Koza Altin’in 3. Geyrek dénemde 83 bin ons altin tretmesini ve satmasini beklerken, altin
Uretimi 76 bin ons, altin satig rakami ise 74 bin ons olarak gerceklesti.

OTKAR: Milli Ana Muharebe Tanki ALTAY’in ilk prototipi, 15 Kasim Persembe giinii Otokar'in Sakarya tesislerinde tanitilacak.*Hirriyet.

OYLUM: Oylum Sinai, hisse fiyatlarinin dlismesi ile sirket performansinin yansitiimadigi dislncesiyle hisse geri alim hususunun
degerlendiriimesine karar vermistir.

SKBNK: Sekerbank, Avrupa Birligi Kiiglik isletmeler Kredi Programi Il (Small Enterprises Loan Programme - SELP 1l) kapsaminda 4 yil
vadeli 20 Milyon EURO tutarinda kredi anlagsmasi imzalamistir.

THYAO: OiB THY ile ilgili Cuma giinii basinda gikan %50 hazine payinin satis opsiyonlarina yénelik haberlerin gergedi yansitmadigini
belirtti. Yorum: THYAO Cuma guniinii %3.7 deg@er kaybiyla tamamladi. Blok satis ya da ikincil halka arz kosullarinin elverigli olmasinin
yabanci payinin sirket ana sézlesmesinde revize edilmesiyle mimkin olacagini distniyoruz. Cari durumda sirketteki yabanci payr %29
ve sinirlama %40'tir. Unicredit ve TSKB'’ye verilen yetkinin gegerliligi Mart 2013’e kadar devam etmektedir. Agiklamanin THYAO
hisselerini bugiin destekleyecekiir.

TIRE: Mondi Tire Kutsan hisselerini fiziki olarak elinde bulunduranlarin tim haklardan mahrum olmamalari i¢in 31.12.2012 tarihine kadar
kaydilestirme islemini yapmalari gerekmektedir.

USAK: Usak seramik hisselerini fiziki olarak elinde bulunduranlarin tim haklardan mahrum olmamalari igin 31.12.2012 tarihine kadar
kaydilestirme iglemini yapmalari gerekmektedir.

UTPYA: Utopya Turizm'in Sakarya Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Midirligl tarafindan ihale edilen Serdivan Képrilbasi - Orta -
Vatan Mahalleleri Kismi Kanalizasyon Insaati ihalesine vermis oldugu teklif yiksek bulunmasi nedeniyle olumsuz sonuglanmistir.

BIMAS: BIM bugiin 3G12 bilangosunu agiklayacak.

BIMAS (Bim A.§.) 3¢12
mn TL BeklentyisFi Be:lley:tsisai
Net Satislar 2,598 2,602
VAFOK 126 128
Net Kar 89 89
VAFOK marji 5% 5%
Net kar marji 3% 3%

Makro Haberler

Aciklanan Makro Ekonomik veri bulunmamaktadir.
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- Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2495
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Getiri

Onc.
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.96 1.99 [ -1.51%| 1.88 | 1.94 | 2.40 22.45%
ANHYT | 4.48 452 [§ -0.88%| 3.98 | 4.30 | 5.20 16.07%
YKBNK | 4.63 4.70 |4+ -1.49%| 3.88 | 4.18 | 5.60 20.95%
TAVHL | 8.94 9.00 |4 -0.67%| 8.75 | 9.41 | 11.80 31.99%)|
TOASO | 10.14 | 9.90 [4+ 2.42%| 8.33 | 8.86 | 11.50 13.41%
EKGYO | 2.78 2.85 [} -2.46%| 2.61 | 2.40 | 3.10 1.51%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



