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Haftalik Ajanda

02 Temmuz Pazartesi

TR GSYH, 1. ceyrek

TR imalat PMI, Haziran

Almanya imalat PMI, nihai, Haziran
Euro Bal. Imalat PMI, nihai, Haziran
Euro Bél. igsizlik, Mayis

ABD imalat PMI, Haziran

ABD ISM imalat endeksi, Haziran

03 Temmuz Sali

TR TUFE, aylik, Haziran

TR TUFE, yillik, Haziran

TR UFE, aylik, Haziran

TR UFE, yillik, Haziran

ABD Fabrika siparigleri, Mayis

04 Temmuz Cargsamba

Almanya Hizm. PMI, nihai, Haziran

Euro Bél. Hizm. PMI, nihai, Haziran
Euro Bol. Perakende satiglar, Mayis

05 Temmuz Persembe

Almanya Sanayi dretimi, Mayis
ingiltere MB Faiz karari, Temmuz
ECB Faiz karari, Temmuz

ABD ADP istihdam verisi, Haziran
ABD lssizlik maag basvurulari

ABD ISM Hizmetler endeksi, Haziran

06 Temmuz Cuma

TR TCMB Bek. Ank., TUFE, Temmuz
Almanya Sanayi dretimi, Mayis

ABD Tarim digi istihdam, Haziran
ABD Issizlik, Haziran
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

DGZTE
TRCAS
BRYAT
MGROS
HZNDR

1,78
2,62
11,30
18,75
5,05

11,3%
6,9%
6,6%
5,9%
5,9%

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

3.013.528
11.028.600
3.801.080
76.078.567
1.493.041

Hacim (TL)

MIPAZ
BRISA
NETAS
AYCES
AKCNS

1,19
331,00
186,00

714

7,5

-4,0%
-3,5%
-3,4%

-2,8%

-3,0% 425.340
365.494

7.038.916
37.081.075
69.183.546

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, son iki glindiir negatif ydonde ayristigi yurt digi borsalar ile diin uyumlu
bir seyir izledi ve %1.24 deger kazandi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %2.03 ve
%1.4 oraninda ylkselirken, endeks de 3 Nisan tarihinde 63.616 puan ile gérdiigt 2012 yili
zirvesini ddviz sepeti bazinda %0.7 oraninda asti. S6z konusu zirve, TL ve USD bazinda
bakildiginda ise dinki kapanisa gore halen sirasiyla %1.4 ve %2.1 yukarida bulunuyor.

Cuma glnl son zamanlarin en sert ylkselisini sergileyen Avrupa borsalari, bir énceki giin
oldugu gibi diinde deger kazanarak soluksuz yUkselisine devam etti ve son iki ayin en
yiksek seviyesinden kapandi. italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari ise sirasiyla 11
ve 8 baz puan daha geriledi.

ABD borsalari ise yarim giin acik kaldigi gtinde beklentilerin (izerinde gelen fabrika
siparisleri verisinin ve %3.5 oraninda yukselerek yeniden 100 dolarin Gizerine gikan petrol
fiyatlarinin olumlu etkiledigi enerji sektéru hisselerinin énciliginde %0.70 yikseldi.
Yikseliglerin yarisi kapanistan 6nceki son 12 dk. icinde gerceklesti, diger yarisi ise yurt ici
piyasalarin agik oldugu saatte gorGlda.

Borsalarda genel olarak emtia fiyatlarindaki yukselisin ilgili sektdr hisselerini olumlu
etkiledigi bir gin yasandi. ABD’de diin en fazla deger kazanan sektdr %2.2 ylkselen eneriji
sektéri olurken, takip eden sektdr ise %1.4 ile metal sektori oldu. Bankacilik sektori
%0.44 deg@er kazanirken, telekom ve saglik sektorleri ise geriledi.

Petrol fiyatlarindaki yiikseliste iran nedeniyle artan jeopolitik riskler etkili oluyor. iran,
kendisine saldirma tehdidinde bulunan Israil'i vurabilecek orta menzilli fiize testini bagariyla
test ettigini agiklayarak bati Glkeleri ile arasindaki gerilimi artirirken, petrol ticaretine
uygulanan yaptirimlara karsilik olarak diinya petrol ihracatinin tgte birinin ¢ikis noktasi
olan Hirmiz Bogazi'ni kapatma tehdidinde bulunuyor.

Son alti giindiir araliksiz yikselen Asya borsalarinda buglin ortalama %0.30 civarinda
ylUkselisler oldugu goézleniyor. Gin’de agiklanan resmi hizmetler PMI verisinin 56.7 ile son
ayin en iyi ikinci degerini almasina ragmen Sanghay borsasi hafif ekside islem gériyor.
ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise karisik acilmasi bekleniyor.
ingiltere’nin hafif diisiis ile Almanya ve Fransa'nin ise hafif yiikseligle giine baslamasi
bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 13 baz puan gevseyen ve %8.31’den
kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.26 —%8.30 bandindan gegiyor.

Yatay acilmasini_bekledigimiz_endeksin, ABD borsalarinin tatil nedeniyle kapali
olmasi _nedeniyle, islem hacminin sig kalacagi sikisik bir seyir izleyecegini tahmin

ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:53 Almanya Hiz. PMI, nihai, Haziran (B: 50,3)

12:00 Euro Bdl. Per. satis., Mayis (B: 0,30)
10:58 Euro Bol. Hiz. PMI, nihai, Haziran (B: 46,8)

Piyasalarda Gelismeler

e Bakan Yildiz: Suriye'nin elektrigini ve suyunu kesmeyecegiz. *Sabah
e Gevseme beklentisi diinya piyasalarini ugurdu, petrol 100 dolari gérdii. *Haber Tiirk

e TUIK ylizde 0,2 arttigini agikladigi mevsimsellik ve takvim etkisinden arindiriimis ilk geyrek
GSYH'yi ylzde 0,4 azalis olarak diizeltti. *Diinya

e Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan: Son iki ceyrekte blylime hizi artar, ihracat hedefi tutar. *Diinya
e Enerji Bakani Yildiz: Siirekli yaz saatine gegilecek, 300 milyon TL tasarruf edilecek. *Milliyet

e IMF, ABD buylme tahminini ylizde 2,1'den ylizde 2'ye indirdi. “BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri
o ingaat sektérti ilk ceyrekte yiizde 2,8 biiytid(i. *Diinya
e Kuzey Irak Bélgesel Yénetimi iki yil icinde Tirkiye'ye dodalgaz géndermeye hazirlaniyor. *Hdirriyet
e Calisma Bakani Faruk Celik: Emegin istismarina son verip kidem tazminati fonuna gecilecek. *Hiirriyet
e Enerji Bakani Yildiz: BOTAS 'ta sismis stok var, dogalgazda su anda indirim olmayacak.*Hdirriyet
e Yikimi ev sahipleri yapacak, katilmayan payini satacak. *Hiirriyet
e Rusya’nin en blylk oto sirketlerinden GAZ, Tlirk sirketi Mersa ile Tiirkiye'de montaj hatti kuruyor. *Sabah

e SGK yayimladigi genelge ile muayene (cret farkinin sigorta sirketleri tarafindan édenmesini éngéren Tamamlayici Saglik Sigortasi icin ilk
adimi atti. *Haber Tiirk

e TANAP'dan gelecek gazda fiyatin, Rus gazinin fiyatinin ylizde 85'inden az olmayacagi sarti konuldu. *Haber Tiirk
o TANAP'a yaklasik 7 milyar dolarlik yatirim yapilacak. *Diinya

e Dogus'tan sonra Dogan, Esas ve Anadolu Holding'in kuruculari da Dikkan Burger/Steak adiyla zincirlesen i1zgara et ve burger
restoranlarina talip oldu. *Sabah

e EGCYH/AKBYO: Egeli&Co Yatirim, Ak B Tipi Yatinm Ortakligrnin ¢ikariimis sermayesinin %70,04’Gnd temsil eden 250 bin TL nominal
degerli A grubu ve 12,35 mn TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin Akbank’tan alinmasi sonucunda dogan ¢agri yukimlalGgu
kapsaminda 1 TL nominal degerli B grubu hisseyi 2,2640 TL’den satin almak igin ¢agrida bulunacagini agiklad.

e AKBNK/AKBYO/EGCYH: Akbank, Ak B Tipi Yatirm Ortakhigi A.$.'de sahip oldugu ve sermayesinin %70,04'Gn0 temsil eden hisselerin
satis! icin gerekli yasal izinlerin alindigini, s6z konusu hisselerin Egeli & Co. Yatinm Holding A.S.'ne 28.542.387,12 TL'lik bedel
karsiliginda devrinin gergeklestirildigini agiklad.

e ARTOG: Ar Tarim, slt sidirciligi yapmak lzere Agronomia Danismanlik Firmasi ile hizmet sézlesmesi imzalandigini belirtti.

e BTCIM: Batigim, 70,84 mn TL olan ¢ikariimis sermayesinin 75,00 mn TL’ye bedelsiz olarak ¢ikarilmasindan dogan haklarinin kullanim
slireci 05.07.2012 tarihinde baslayacak. Bedelsiz pay alma iglemi i¢in sure sinirlamasi bulunmamaktadir.

e DOAS: Dogus Otomotiv, istiraki Krone Dogus Treyler'in 66,30 mn TL olan 6denmis sermayesinin 7,70 mn TL artirilarak 74,00 mn TL'ye
cikartilmasina iligkin olarak payina diisen 3,69 mn TL'lik kisminin sirket tarafindan 6denecegini bildirdi.

e HALKB: Halkbank ve KOSGEB'den girisimciye 30,000 liralik hibe. *Diinya
e ISMEN: Fitch, is Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériniim ile "AAA(tur)" olarak teyit etti.
e KIPA/UYUM: Tesco Kipa, basinda ¢gikan Uyum Gida’nin gogunluk hisselerini satin alacagdi haberlerini yalanladi.

e KORDS: Kordsa, yeniden yapilanma kapsaminda daha 6nce tasfiye edilmesine karar verilen, Hollanda'da faaliyet gdsteren %100
dogrudan bagli ortakhgr Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.'nin tasfiye islemlerinin sonuglandigini agiklad.

¢ MMCAS: MMC Sanayi, badh ortakhig Profreight Tasimacilik Hizmetleri'nin 2.338.750 adet hissesinin nominal degeri olan toplam
2.338.750 TL'den asagr olmamak Uzere satisinin gergeklestirilebilmesi bakimindan, SPK mevzuati uyarinca degerleme faaliyetinin
baglanmasina karar verildigini agikladi.

¢ POLHO: Polisan Holding, daha énce belirttigi gibi DAP Yapi ile kat karsihdr anlasma imzaladigi, bagli ortakligi olan Polisan Yapi ingaat'in
mulkiyetinde olan Kagithane/lstanbul'daki arazi ile igili insaat ruhsati islemlerinin tamamlandigini ve insaata baslandigini agiklad.
Anlasma cergevesinde insaat yapiimasi karsiliyi Polisan %42, DAP Yapi %58 oraninda bir pay alacaktir.

e SNGYO: Sinpas GYO, 2G12 6n satis verilerini agikladi. Buna goére, 6n satislar 558 adet ile ilk ¢eyrekte 6n satisi yapilan 228 adetin
oldukga Uizerine c¢iktl. Sirket, gegen yilin ayni déneminde 288 adet 6n satis yapmisti. Ayrica, 2G12 teslimatlari da 6nceki geyrekte 398
adetin Uzerine gikarak 743 adet olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni déneminde teslimatlar 886 adet olmustu.

e TCELL: Turkiye'nin ilk ve tek M2M Platformu'na sahip Turkcell, sundugu ¢éziimlerle tlke ekonomisine 1 milyar lira tasarruf saglayacak.
*Sabah

e TEKTU: Tek-Art, izmir Alagati 5 yildizli otel ingaati kapsaminda Giiniibirlik Tesislerinin tamamlandigini ve kismi ruhsatin alindigini bildirdi.

e TSKB: TSKB, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) arasinda Tirkiye genelindeki tarima dayali KOBI'lerin isletme sermayesi ve
yatinmlarinin finansmaninda kullanilacak ve 100 milyon Euro tutarinda olan paketin ikinci b6limini olusturan 50 milyon Euro tutarindaki
kofinansman sézlesmesinin imzalandigini bildirdi.

Makro Haberler

e Haziran ay1 TUFE rakami %0,9'luk azalis ile beklentilere kiyasla 6nemli bir olumlu siirprize isaret etti. Tiirkiye istatistik Kurumu’nun
yayimladigi verilere gore tiketici fiyatlarinda gegen ay gérilen gerileme ortalama piyasa beklentisi olan %0,39'u iki kattan fazla asarken,
bizim %0,65 azalig yéninde yaptigimiz tahmini de é6nemli 6lctide agsmis oldu. Ancak aylik gerceklesmenin beklenti araliginin alt sinirinin da
asagisinda gergeklesmesine ragmen yillik TUFE’nin artmis oldugunu belirtelim. Yillik tiketici enflasyonunda baz etkisi nedeni ile kaydedilen
0,6 puanlik artis bizi %8,87 diizeyine getiriyor. Aylik olarak %1,49 gibi 6nemli bir azalisa imza atan UFE’nin de beklentilerden oldukga iyi
oldugunu sdylememiz mumkin. Bizim %0,15 azalig 6ngérdigimiz Gretici fiyatlari igin piyasa ortalamada %00,9’luk bir artig 6ngériyordu. Bu
gerceklesme sonrasinda yillik UFE ise bir aylik aranin ardindan azalis egilimine geri déniiyor ve %6,44 ile son 29 ayin en disuk dizeyine
geriliyor.

e Haziran ayi gergeklesmesi ile yilsonu TUFE tahminimizi %6,8 diizeyine gekiyoruz. TUFE gergeklesmelerinin art arda ikinci ayda da
beklentilerin altinda kalmasi ve 100 dolarin altinda dengeye oturan petrol fiyatlari sonrasinda tahminimizde 0,3 puanlik bir azalisa gidiyoruz.
Bununla birlikte tahminimizin isaret ettigi 2 puanlk azalsin édnemli bir kisminin son geyrekte goérilecedi fikrindeyiz. Para politikasi etkisi
acisindan ise giinlik olarak Haziran bagindan beri devrede olan gevseme egiliminin enflasyon gériinimi sayesinde devam edebilecegini
disUnUyoruz.

e TUIK agikladigi mevsimsellikten arindiriimis geyreksel bilyiime oranini +%0,2 den -%0,4’e revize ettigini duyurdu. 1. geyrekte gergeklesen
takvim etkilerinden arindirilmis biiylime de 0,1 puanlik bir revizyonun ardindan %2,4’e ylkselirken, diizeltiimemis seride bir degisiklik
yapilmadi ve %3,2’lik bllylime rakami ayni kaldi. Yapilan bu revizyonun ardindan 1. yaridaki yumusak inisin gérindiigi kadar “yumusak”
olmadigini diistinliyoruz. Geriye kalan geyrekler icin 6nceki dénemsel bilylime tahminlerimizi korudugumuz takdirde bizim revize edilmis
%3,9’luk tahminimizin aksine, %3,7’lik bir buylime orani daha olasi gdzukuyor.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e F1deks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,81 1,80 |4 0,56%| 1,56 [ 1,64 | 2,15 18,78%
ENKAI 4,81 485 [l -0,82%| 3,80 | 4,30 6,06 25,99%)
GARAN | 7,10 6,98 |4+ 1,72%| 5,75 | 6,20 7,70 8,45%
1
1+

TAVHL 9,70 9,22 5,21%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,46%
TOASO | 7,96 7,76 2,58%| 5,95 | 6,54 9,10 14,32%
KOZAL | 36,70 | 35,70 |4+ 2,80%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 11,72%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimrit Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



