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Haftalik Ajanda

18 Haziran Pazartesi
TR Tuketici gliven endeksi, Mayis

19 Haziran Sali

ingiltere TUFE, aylik, Mayis
ingiltere TUFE, yillik, Mayis
Almanya ZEW endeksi, Haziran
ABD Yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis

20 Haziran Cargamba

TR Merkezi yon. borg stoku, Mayis
Almanya UFE, aylik, Mayis
Almanya UFE, yillik, Mayis

ABD FED faiz karari

21 Haziran Pergembe

TR PPK karari, Haziran

TR MB bek. Ank., TUFE, Haziran (ll)
Almanya imalat PMI, éncii, Haziran
Almanya Hiz. PMI, éncl, Haziran
Euro Bal. imalat PMI, éncil, Haziran
Euro Bol. Hiz. PMI, 6ncl, Haziran
ingiltere Perakende sat., Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Ikinci el konut sat., Mayis

ABD Philadelphia FED end., Haziran

22 Haziran Cuma
Almanya IFO endeksi, Haziran

Piyasa Beklentisi

Son 11 gindir Ust (ste yikselen IMKB-100 Endeksi diin agilista %0.88 daha yiikselerek
58.979 seviyesini test etmesine karsin gini %0.24 deger kaybiyla tamamladi. Son U¢
islem giniinde direng islevi géren 58.500-600 bandini dérdiinci islem guninde de
asamayan endeksin islem hacmi ise 1.448 mn TL ile haftalik ortalamasinin %10 altinda
kaldi. GSRAY hisselerinin “Eski”, “Yeni” ve “Rig¢han” pazarindaki islemlerinin toplami 200
mn TL oldu. Eger, GSRAY hisselerindeki islem hacmi olmasaydi, endeksin toplam islem
hacmi haftalik ortalamasinin %25 altinda kalacakti.

Yunanistan’da kurtarma paketi yanlisi partilerden olusacak bir koalisyon hikimeti kurulma
olasihginin giglenmesi diin global piyasalarda agilista bir miktar rahatlama saglamisti.
Ancak segimleri kazanan Yeni Demokrasi Partisi’nin kurtarma paketleri karsiliginda talep
edilen sert ekonomik tedbirlerin yumusatiimasi igin ¢alisacagini agiklamasi ve Almanya’nin
su asamada buna karsi ¢cikmasi, global borsalarin iyimserligini sinirladi.

ispanya’da bankacilik sektdriindeki tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) son 18 yilin en
yiksegine ¢cikmis olmasi ise italya ve ispanya 10-yillik tahvil faizlerinin yikselmesine
neden oldu. 10-yillik tahvil faiz oranlari ispanya’da %7.13'l asarak rekor kirarken, italya’da
ise %6.6’ya ylkseldi. italya ve ispanya borsalari glinii sirasiyla %2.85 ve %2.96 oraninda
ekside kapattl. Almanya %0.30, ingiltere %0.22 oraninda sinirh dlclide deger kazanirken,
Fransa borsasl ise %0.69 geriledi. Dinya Endeksi diin énde gelen (ilke borsalarindaki hafif
ylUkselis sayesinde USD bazinda %0.26 degder kazandi. Hatirlanacag tizere bir dnceki
hafta Pazartesi giinii ise %0.40 oraninda gerilemisti. ispanyol bankalarina saglanacak 100
milyar EUR tutarindaki yardim paketi nedeniyle giine alicili baglayan global borsalar, italya
endiselerinin giindeme gelmesi nedeniyle satis baskisi altinda kalmisti. Bu hafta da ayni
endislerin devam ettigini gézluyoruz.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda diink(i ortalama %1.25’in zerindeki ylUkseliglerin
ardindan ortalama yatay hafif asag! yonll bir seyir oldugu gdzlenirken, Hindistan borsasi
ise hafif artida islem goérlUyor. Hindistan’in din kredi notu goérinimi Fitch tarafindan
negatife distrilmus, Merkez Bankasi faizleri sabit tutma karari almis ve borsasi %1.44
oraninda dismuisti. ABD vadelileri yatay seyrederken, Avrupa borsalarinin giine hafif
artida baslamasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde din 1 baz puan
ylkselen ve %9.12’den kapanan godsterge tahvilin faizi, bugiin %9.05 — 9.15 bandindan
geciyor. ispanya’nin bugiin 12 ve 18 ay vade ile 2-3 mlyr EUR tutarindaki borglanmasi

izlenecek.
Bugiin hafif alicili acilmasini bekjledigimiz endeksin, son dort islem giiniinde etkili
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL) I 58 500 600 d. b d T - d k t k t o t k. d.
GSRAY 20 T66% 10284569 olan 58.500- irenc bandinin lGizerinde kapatip kapatamayacagini takip ediyoruz.
TSPOR 11,70 6,8% 18.212.390
HATEK 672 67% 34575645 Bugiin Aciklanacak Veriler
IPEKE 3,75 6,5% 67.931.808
KAPLM 21,75 48%  6.07344 11:30 Ingiltere TUFE, aylik 15:30 ABD Yeni konut insaatlari
11:30 Ingiltere TUFE, yillik 15:30 ABD Ingaat ruhsatlari, Mayis
12.00 Almanya ZEW endeks
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1,53 4% 73538 Piyasalarda Gelismeler
BFREN 159,50 6,5% 16.455.474 . . . .
BSHEV ~ 93,25 s6% 15706 o TUketici glveni artti*Dinya
HZNDR 444 -4,5% 284,019 o ) . ) ) ) .
NETAS 218,50 42 1068 * Roubini: koalisyon kisa surer, yeni segimde euro ‘gider*Milliyet

» Komsu’'nun secimi Boga'yi atese atti *Haberturk

« OTV lilks otomobilin hizini kesti *Hurriyet

« Carrefour'dan Cikis Sinyali *Milliyet

+ IMKB Bagkani Hiiseyin Erkan, Wfe Genel Sekreterligi'ne Segildi *Milliyet

« imzalar tamam, yeni tegvik sistemi bugiin aciklaniyor *Zaman




@ MENKUL DEGERLER

Sirket ve Sektor Haberleri

ASUZU: Sirket Isuzu D -MAx pikaplarin yeni modelini, tanitim toplantisi sonucu satisa
sunacak.

BMEKS: Sirket, Tiirkiye genelindeki 64. magazasini Konya Eregli'de Acti

RHEA: 60.000.000 TL nominal degere kadar Borglanma Araci ihraci icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 18.06.2012 tarihinde basvuruda
bulundu.

CARFA: Sabah gazetesinin haberine gore, Carrefour CEQ'su Knight Vinke yaptigi
aciklamada, Tirkiye'den gikabileceklerinin bilgisini verdi.

DAGI: 18.06.2012 tarihinde 2,94-2,96 fiyat araligindan 125.000 adet DAGI hisse satis islemi gergeklestirdi.

EKGYO: Sirket, projelerine iligkin olarak,2012 yilinda, Mayis sonu itibariyle, 3104 bagimsiz
bolimin toplam 927.421.695 TL'ye satildidini agiklamistira

GLBMD: ikitelli'de irtibat biirosu agiimasina ve anilan irtibat biirosunun kurulusu igin gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuru yapilmasina karar verdi.

KARSN: Sairket, Londra elektrikli taksi projesi cercevesinde, ingiltere icin gelistirdigi V1'in
lansmanini gergeklestirmistir.

UYUM: Sirket Istanbul-Bahcelievler subesinde agilacak magaza icin kira sézlesmesi
imzalamustir.

TACYO : 18.06.2012 tarihinde 2,90-2,97 fiyat araligindan 125.000 adet DAGI hisse alis islemi gergeklestirdi.
YAPRK Danone ile 2005 yilinda yapilan ci§ siit alimi anlasmasi, Danone'nin Génen'deki Siitlii Uriinler Fabrikasini, Génenli A.S.'ye satmasi
ve anllan fabrika igin hizmet alimini durdurmasi nedeniyle 17.06.2012 itibariyle sona erdi. St satislari 18.06.2012'den itibaren fabrikayi

devralan Gonenli ile devam edecek.

THYAO : Aydin Gildir Havalimaninin seyriisefer hizmetleri harig isletme haklarinin kiralama yoluyla 20 yil slreyle devredilmesine iligkin
ihaleyi kazandi.

Makro Haberler

e Merkezi y6netim bltgesi Mayis ayinda 4,6 milyar TL fazla Verdi. Yillik bazda %61,8'lik bir ylkselise isaret eden bu rakam yilbasi-
buglin bltge agiginin 0,4 milyar TL’ye gerilemesini sagladi. Mayis ayinda 7 milyar TL ile son 4 ayin zirvesine ¢ikarken, yilbasi-bugiin
faiz disi fazla 24 milyar TL'ye yikseldi ve yillik hedefin %82’si gerceklesmis oldu. Detaylara baktigimizda harcamalar kaleminde
%8'lik bir artis gbzlenirken, faiz digi harcamalardaki %17,8'lik yikselisin faiz harcamalarindaki %40,7’lik gerileme ile gélgelendigini
goéruyoruz. Diger taraftan gelir tarafinda ise %13,6’lik bir ylkselis kaydediliyor. Mayis ayinda mali performans Nisan ayina gére daha
gUclu gergeklesiyor, 12 aylik toplam bltce agidi 17,6 milyar dolara diserek son 4 ayin en disigine gerilemis oldu. Faiz disi fazla
tarafinda da basarili bir performans ortaya konulurken 28,1 milyar TL ile son 3,3 yilin zirvesine ulasiliyor. Son olarak vergi
gelirlerindeki artisin da mali gdrinimdin zarar gérmemesi adina olumlu oldugunu dislndyoruz.

e TUIK verilerine gére Mart ayinda issizlik tekrar tek haneye geriledi ve %9,9 olarak gergeklesti. Yillik gerileme hizi 2009'dan bu yana
en disitk olan 0,9 puan olarak kaydedilirken, mevsimsellikten arindinimis issizlik orani %9-9,5 araliginda seyretmeye devam etti.
Detaylara baktigimizda istihdam yaratma hizi yatay seyrederken, bir énceki yila gére 500 bin yeni istihdam saglandi. Son olarak
tarim disi igsizligin 1,3 puan gerileyerek %12,1 degerini aldigini gériyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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s Oerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,69 1,71 -1,17%| 1,56 1,64 2,15 27,22%
ENKAI 4,57 4,59 -0,44%| 3,80 4,30 6,06 32,60%
GARAN 6,38 6,44 -0,93%| 5,75 6,20 7,70 20,69%
TAVHL 9,04 9,04 0,00%| 8,75 9,41 11,20 23,89%
TOASO 6,80 6,76 0,59%| 5,95 6,54 9,10 33,82%
KOZAL 34,50 | 34,00 1,47%| 31,12 | 34,16 | 41,00 18,84%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



