24/05/2012

Y MENKUL DEGERLER

Gunliik Biulten

Endeks ve Hacim (mn TL)

58.000 =57.331 56.935 57.079
57,000 4 56.540

56.000 - T

55.000
1.960| 1.831] 1.320| 1.588 | 1.875
54.000
17.Mav 18.May 21.Mav 22.Mav 23.Mav
=== XU100

mmmm Hacim (mn TL)
Haftalik Ajanda

21 Mayis Pazartesi
TR Merkezi yon. borg stoku, Nisan

22 Mayis Sah )

TR TCMB Beklenti ank, TUFE, Mayis
ingiltere TUFE, Nisan

ABD Ikinci el konut sat., Nisan

23 Mayis Cargamba
Ingiltere Perakende sat., Nisan
ABD Yeni konut sat., Nisan

24 Mayis Pergembe

TR Reel kesim gliv.end., Mayis

TR Kapasite kul. orani, Mayis
Almanya GSYH, ayrintili, 1.¢ceyrek
Almanya imalat PMI, 6ncii, Mayis
Almanya Hizmetler PMI, énci, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Mayis
Euro Bél. Hizmetler PMI, éncl, Mayis
Almanya IFO endeksi, Mayis
ingiltere GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Nisan

ABD Issizlik maasi bagvurulari

25 Mayis Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Nisan
ABD Michi. Tuk. glv end, nih., Mayis
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Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
EMKEL 1,25 17,9% 3.312.106
DOGUB 1,71 14,0% 14.822.577
DESPC 2,90 7,8% 1.345.145
HDHOL 1,02 5,2% 2.297.007
UCAK 2,86 4,0% 6.944.311

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKMGY 21,50 -11,0% 4.038.749
EDIP 1,38 -8,0% 1.329.667
DURDO 1,717 -5,3% 820.815
TOASO 6,64 -4,9% 8.063.178
DESA 0,84 -4,5% 1.018.520

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin bir énceki giiniin kazanimlarini geri vererek basladigi giinii, giderek
yogunlasan satis baskisi altinda %2.36 degder kaybederek tamamladi. Banka ve sanayi
endeksleri sirasiyla %3.34 ve %1.32 oraninda dustl. ABD’den son iki giindur gelen olumlu
konut verilerine ragmen, AB yetkililerinin Yunanistan'in Euro birliginden olasi ¢ikigl igin
hazirlik yapilmasi gerektigine ydnelik acgiklamalari global borsalarda baskin ¢ikti ve sert
satislara neden oldu.

EUR/USD paritesi giin iginde tutunmaya ¢alistigi 1.2640-50 destegini kirdi ve %1.0 deger
kaybederek 1.2555 seviyesine geriledi. Emtia tarafinda ise Petrol, Altin ve Bakir fiyatlar
din %2.0’nin Gzerinde distl. Paritedeki %1.0’lik geri ¢ekilmenin de etkisiyle Avrupa
borsalari USD bazinda din %3.5-%4.0 arasinda deger kaybederken, Tlrkiye de %4.0
distl. ABD borsalari ise giin icinde %1.5’e varan kayiplarini giin sonuna dogru telafi etti ve
ortalama %0.18 deger kazanarak kapandi. ABD'de giin sonuna dogru gelen alimlarda AB
genelinde banka mevduatlarina garanti saglanacagi spekilasyonlari etkili oldu.

Yurt icinde ise TCMB Baskani Erdem Basgi, 29 Mayis'ta yapilacak PPK toplantisinda TL
cinsi  zorunlu Kkarsiliklarin  (ZK) doéviz cinsinden tutulma oranint  sinirlh sekilde
artirabileceklerini sdyledi. Bodylece bankalara likidite ve maliyet kanalindan kolaylik
saglayacak olan TCMB, ayni zamanda TL Uzerindeki baskiyi da hafifletmeyi hedefliyor.
Hatirlanacagi Gzere mevcut durumda TL cinsi ZK yukidmlilUklerin %40’a kadar olan kismi
ddviz cinsinden tutulabiliyor. Eger bu oran 10 puan artirilir ve tam olarak kullanilir ise 5
milyar TL civarinda bir likiditenin serbest kalacagini ve TCMB’nin déviz rezervlerinin 2.,5
ila 3 milyar dolar arasinda artacagdini hesapliyoruz.

Bugln Gin’de HSBC tarafindan agiklanan ve 6zel sektér kesimi agirlikli resmi olmayan
onci PMI verisi, Mayis ayinda da gerileyerek 48.7 degerini aldi ve Ust Uste yedinci ayda da
50 seviyesinin altinda kalmis oldu. Diger yandan Cin devleti tarafindan hazirlanan ve kamu
kesimi agirlikli resmi PMI rakamlari ise heniiz agiklanmadi. Resmi PMI verisi en son Nisan
ayinda 53.3 ile son 13 ayin zirvesine ylUkselmisti.

Bu gelismeler 1sidinda bugiin Asya borsalarinda %0.25 oraninda deger kayiplari
yasaniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.80
oraninda yikselerek gliine baslamasi bekleniyor. Tezgahustii piyasadaki islemlerde diin
6 baz puan ylkselen ve %9.52’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %9.51-%9.54
bandindan gegiyor. Parite diine gére ayni 1.2570-75 seviyelerinden islem goérdigi halde
doviz sepetindeki %0.20 asagida olmasina bagli olarak, dolar kuru bugline %0.20 distsle
1.8500 seviyesinden basliyor.

Veri trafigi agisindan oldukg¢a yogun olan buglin Cin’de agiklanan PMI verisinin ardindan
gln icinde sirasiyla Fransa, Almanya ve Euro Bdlgesi PMI rakamlari ile saat 15:58’de ilk
kez agiklanacak olan ABD PMI verisi takip edilecek.

Daha 6nce iki kez tepki verdigi 56.400-500 bandinda diin _tutunamayan endeksin,
bugilin %0.75-%1.0 arasinda yiikselerek acilmasinin ardindan ayni seviyelerin bu kez
direnc islevi goriip gérmeyecedqini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:58 Euro Bol. imalat PMI, éncii; Mayis (B:46)
10:58 Euro Bol. Hizm. PMI, 6ncii; Mayis (B:46,9)
11:00 Almanya IFO end., Mayis (B: 109,40)
11:30 ingiltere GSYH, rev. 1. Ceyrek (B:-%0,20)
15:30 ABD Dayanikli mal sip., Nisan (B: %0,50)
15:30 ABD Issizlik maasi bas., (B:370 bin)

14:30 TR Reel kesim gliven endeksi, Mayis
14:30 TR Kapasite kul. orani, Mayis (YF: %76,2)
09:00 Almanya GSYH; 1. Geyrek

10:28 Aimanya Iimalat PMI, éncii; Mayis (B:47)
10:28 Almanya Hizmetler PMI, 6nci; Mayis (B:52)
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Piyasalarda Gelismeler

Basci: Oniimiizdeki sali glinii daha énce altin icin yaptigimiz ilave imkani ddviz icin de kullandiracagiz. Bankalar yurtdisindan
rahatlikla déviz borglanabiliyorlarsa -ki borg¢lanabiliyorlar- o parayi Merkez Bankasi'na yatirip swap ihtiyacini azaltacaklar. Bunun
TL'deki saglam performansi pekistirecek bir adim oldugunu disiniyoruz. *“BloombergHT

Avrupa Merkez Bankasi, Yunan bankalarinin yeniden sermayelendiriimesinin yakin zamanda sonlanmasini umdugunu ve bu
gOrevi surdirecek yasal bir fonun kurulmasindan memnun olacagini séyledi. *“BloombergHT

Yunanistan'a kemer sikmayi sirdirmesi c¢agrisinda bulunan Euro liderleri, ortak Euro bonolari konusunda anlagamadi.
*BloombergHT

Financial Times gazetesi, Turk derecelendirme kurulugsunun pek etkili olmayabilecegini savundudu analizinde "Cari agik o kadar
ylUksek ki saygin hicbir derecelendirme kurulusu, gérmezlikten gelemezdi" yorumunu yapti. *Diinya

MarketWatch adli Ginll finans sitesi Turkiye ve Polonya’yl Avrupa’nin yeni kaplan ekonomileri ilan etti. *Milliyet
Erdogan: G-20 daha etkin olsun, ekonomide Tirkiye model alinsin. *Hiirriyet

Piyasalarin glindemine oturan Yunanistan'in Euro’dan ¢ikis olasiliginin planlandidi haberlerine Yunanistan Maliye Bakanligi'ndan
yalanlama geldi. *BloombergHT
Babacan: Ekonomik toparlanma yavas gidiyor asiri borglanmalarin ilave riskleri var. *Zaman

Sirket ve Sektor Haberleri

Ozellestirme Idaresi Baskanligi (OIB) tarafindan bugiine kadar gerceklestirilen ézellestirme uygulamalarinin toplam tutari 43,1
milyar dolar olurken, ézellestirmelerden 32,4 milyar dolar net gelir elde edildi. *BloombergHT

ABD'nin en bliylk saglik sigortasi girketi MetLife, sirket satin alma yoluyla Tirkiye, Brezilya ve Rusya gibi gelismekte olan
llkelerde bliyimeyi hedefliyor. *Diinya

Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Yilmaz, 2014'te 60 binden fazla magazaya, 310 bin kigilik istihdama, 3 milyon 7 bin
metrekarelik satis alanina ve 40 milyar dolar ciroya ulasmay hedeflediklerini bildirdi. *Diinya

Basbakana Kazakistan'da Tirk-Kazak ortak girisimiyle devasa bir organize sanayi bélgesi kurulacagini agikladi. *Diinya

Ekonomi Bakani Caglayan, Kazakistan'a yatirim yapacak is adamlarina Eximbank tarafindan uzun vadeli kredi kullandirilacagini
duyurdu. *Diinya

Tirkiye, bu yilin ilk 4 ayinda en buyik 10 gelik lreticisi arasinda ham ¢elik dretimini en yiksek oranda artiran (lke oldu. Nisan
ayindaki dretim artig hizi diinya ortalamasini 4'e katladi. *Diinya

Tirk turizminde Arap Bahari. *Sabah
Diinya perakende liginde zirveye kosuyoruz. *Zaman
Mobius: Nota bakmayiz, Tlirkiye'ye yatirirma devam ederiz. *Hiirriyet

Promosyon, matbaa driinleri, tekstil, cam, bakir, ¢ini gibi farkli sektérde dretim yapan Tiirk firmalari, Acar Group’un énderliginde
‘Made In Tlrkiye’ ¢atisi altinda gliglerini birlestirerek, ihracat atagina gegti. *Hiirriyet

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulu Fitch, Tirkiye'nin tesvik paketinin ithalata bagimli sektérleri destekleyerek, Tiirkiye'deki
stratejik ve blylk ¢apl yatirimlar igin faydali olacagini belirtti. *Sabah

ADEL: Faber Castell CEO'su: Faber Castell ve Adel Kalemcilik ortakligi ile Rusya'ya yayilma karari aldik. *Diinya
ARMDA: Armada Bilgisayar, hisse basina briit 0,080 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

ARTOG: Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 8 milyon 50 bin TL nominal deg@erli paylarin tamamini satan sirketin kasasina
15,2 milyon lira girdi. *Diinya
BTCIM: Batigim, hisse basina briit 0,015 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

BTCIM: Baticim, cikarilmis sermayesinin, 2011 yili karindan 4.160.000 TL'lik kisminin sermayeye ilave edilmek suretiyle
70.840.000 TL'den 75.000.000 TL'ye artirilmasina karar verildigini ve artirilan sermayenin timinin hamiline ve B grubu
paylardan olustugunu bildirdi. Sermaye artiriminin orani %5,27 olacaktir.

BSOKE: Batisoke, hisse bagina briit 0,024 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

DENIZ: Rusya’nin en biylk bankasi Sberbank’in CEO’su Gref, Denizbank ile yeniden ilgilendiklerini séyledi. *Finans Trend
DESPC: Despec Bilgisayar, hisse basina briit 0,44 TL temettd dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

ENKAI: Enka ingaat, %12 bedelsiz sermaye artirrmindan dogan haklarin dagitiminin 25.05.2012 tarihinde baslayacagini duyurdu.
INDES: indeks Bilgisayar, hisse bagina briit 0,1328 TL temettli dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

ISCTR: Is Bankas! takipgileriyle arayi acti. Aktif bilyliklik agisindan 2012 yili ilk ceyrek verilerine gére 189,8 milyar TL ile halka
acik bankalar arasinda birinci. *Diinya

PRKME: Park Elekirik, %10 oraninda istiraki olan Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 23 Mayis 2012 tarihli Genel Kurul
toplantisinda kar dagitimi karari aldigini ve 15 Haziran 2012 tarihine kadar tamamlanacak kar dagitimiyla istirakinden
5.178.929,23 TL tutarinda temettl geliri elde edecegini bildirdi.

Makro Haberler
Aciklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,64 1,67 -1,80%( 1,73 2,00 2,15 31,10%
EKGYO 2,23 2,27 -1,76%| 2,14 2,46 3,10 39,01%
GARAN 5,92 6,12 -3,27%| 6,26 6,98 8,20 38,51%
TAVHL 9,12 9,08 0,44%| 7,50 7,90 | 11,20 22,81%
TOASO 6,64 6,98 -4,87%| 7,00 7,98 9,10 37,05%
KOZAL 33,80 | 34,00 -0,59%| 31,20 | 34,80 | 41,00 21,30%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



