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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
61000 60597 300 IMKB-100 Endeksi Cuma giinii %0.46 deger kaybetti ve haftay TL bazinda %2.61
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o000 AL s Ul X0 pokildiginda Dinya Endeksi %2.60, ABD %2.52 ve Avrupa borsalarl ortalama
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Haftalik Ajanda Haftanin son gininde agiklanan ABD tarim-disi istihdam verisi, beklentilerin
07 Mayis Pazartesi oldukga altinda kalarak global risk istahini 6nemli olclide zayiflatmisti. Dinya
Almanya Sanayi siparigleri, Mart Endeksi, Cuma ginl %1.51 deger kaybederek haftayr tamamlamisti. Hafta
08 Mayss Sali sonunda ise Fransa ve Yunanistan'da yapilan secimlerde ekonomik tedbir
12 hﬁgn;ylidﬂﬁtimri]k MtartTUFE " paketlerine karsi c¢ikan partilerin  beklendigi sekilde oylarin ¢odunlugunu
Almanya Toplam sanayi Gretimi, Mart kazanmast, risk istahinin bugiin de zayif kalmaya devam etmesine neden oluyor.

09 Mayis Carsamba

TR Hazine nakit dengesi, Nisan Azalan risk istahinin emtia piyasalarinda da etkili olmasi sonucu gegctigimiz hafta
10 Mayis Persembe %5 oraninda sert disen deger petrol fiyatlari, bugin %1,0 daha ekside 112,3
ingiltere Sanayi iretimi, Mart dolardan islem gérOyor. Petrolde zayif ABD istihdam verisinin ardindan baglayan
ABD Do ioarat donanel, Mar diistis, ABD'de yliksek cikan ham petrol stoklari ve OPEC'in Giretim artislar karari
ABD lssizlik maag! basvurular ile devam ediyor. Hafta bazinda %1.21 deger kaybeden altin fiyatlari da bugtn
11 Mayis Cuma 1.638 dolardan yatay islem goriiyor. Gegtigimiz haftaya 1,3244'den baslayan ve
I\f:ngs;‘ad?ggé""rﬁgai Nisan %1.21 dlserek haftayr 1,3084’den kapatan EUR/USD paritesi ise bugiin %0.75
ABD UFE, Nisan daha dislsle 1,2985'den islem goriyor. Yurt icinde ise Doviz sepeti bugin,

ABD Gekirdek UFE, Nisan

gectigimiz hafta boyunca korudugu 2.03-2.04 bandinda acilirken, dolar kuru da
paritedeki sert geri cekilmeye bagli olarak 1,7660 seviyesinden islem goériyor.

Asya borsalarinda dért glin aradan sonra agilan Nikkei Endeksi bugiin %2.53
deger kaybiyla islem gorirken, diger borsalarda ise ortalama %1.50 oraninda
disUsler oldugu géze carpiyor. Cuma gini ortalama %1.60 disen ABD vadelileri
bugin de %0.90 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %2,0 civarinda
saticili aciimasi bekleniyor. Tezgéahistii piyasadaki islemlerde Cuma giinii 11 baz
puan ylkselerek %9.44’den kapanan goésterge tahvilin faizi, bugin %9.30-%9.33
bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin saticili acilmasini, ancak yurt disi pivasalara gore daha az

erilemesini bekliyoruz.
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

MAKTK 0,97 12,8% 5.380.613 Bugiin Aciklanacak Veriler
FMIZP 21,05 1,4% 15.541.252

TRNSK 0,99 10,0% 4233441 13:00 Almanya Sanayi siparisleri, Mart (B: %0,50)
NUGYO 5,48 7,9% 18.145.949

BFREN 168,00 67%  27.317.557

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

KRDMB 1,88 -16,8% 19.214.829

ALCAR 42,80 11,9% 10.849.665

ALKA 1,59 9,1% 2.307.934

CMBTN 58,25 90% 1566814 Piyasalarda Geligsmeler
ALYAG 2,00 T,4% 17.721.741

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Enflasyon gegici ylkseldi. 2B'den ne gelirse bltgeye fazladan
girecek. *Hiirriyet

e Avrupa Komisyonu kaynaklari: AB Tirkiye ile iligkileri yeniden canlandiracak. *Sabah

e 25 milyar lira gelir beklenen 2B satiglari bagladi. *Diinya

e TL Nisan ayinda ddviz sepeti karsisinda yizde 1.35 degerlendi. *Diinya

e ABD'de tarim digi istihdam Nisan ayinda beklenenin oldukga altinda 115 bin artis gdsterdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e IMKB, Nisan ay! yabanci islemlerini agikladi. Buna gére en ¢ok alinan bes hisse sirasiyla EKGYO, THYAO, TOASO, MGROS ve
FROTO:; en ¢ok satilan bes hisse ise sirasiyla TUPRS, GARAN, TCELL, YKBNK ve KCHOL oldu. Toplam hacim $8,30 milyar olurken,
net giris/cikis ise $186,11 mn olarak gergeklesti.

e Krizdeki Avrupa'ya oto ihracati ylizde 18 dustt, yeni pazarlar sart oldu. *Hdirriyet

e Otomotivciler Avrupa'daki durgunlugu pazar cesitliligi yaratarak asacak. *Milliyet

e Gliney Koreli girisimci n Tirkiye ile ticari iliskilerin gelistiriimesi icin serbest ticaret anlasmasi ve tesvik paketini bekliyor. *Diinya

e ARENA: Arena Bilgisayar, Genel Kurul'da hisse bagina briit 0,079 TL temettli dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

e ASELS: Kazakistan'da Uretilen EC-145 helikopterlerine Aselsan tarafindan uretilen elektronik cihaz ve sistemlerin entegre edilmesi igin
anlasma imzalandi. *Hirriyet

e  BIZIM: Bizim Toptan, Genel Kurul'da %1,40 temettl verimle hisse basina briit 0,3538 TL temettli dagitimi yapiimasini 6nerecek. Dagitim
tarihi Genel Kurul'da belirlenecek.

e DENTA: Dentas Ambalaj, hisse basina briit 0,081 TL temetti dagitiminin 23.05.2012 tarihinde yapilmasini 6nerecek.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 1. Ceyrek déneminde 39 milyon TL net kar agikladi. Net kar rakami, hem bizim beklentimiz hem de
piyasa beklentisi olan 13 milyon TL'nin Gzerinde geldi. Operasyonel olarak bakildiginda, sonuglar, beklentimizin altinda gelmis olmasina
ragmen, 33 milyon TL tutarindaki net diger faaliyet gelirleri net kar rakaminin yliksek gelmesine sebep oldu. Emlak Konut 1G12'de arsa
satisindan 7 milyon TL ve bagdimsiz konut ve ticari Gnite satiglarindan ise 19mn TL, toplam olarak 26 milyon TL satis geliri kaydetti. Ote
yandan, Emlak Konut, 1G12°de gelir paylasimi yontemiyle ihale ettigi projelerinden gelir kaydetmedi.

e EKGYO: Emlak Konut'un istanbul Bagaksehir Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagim Isi'nin sézlesmesi, 635,00 mn TL + KDV Arsa Satig!
Karsiligr Satis Toplam Geliri, 165,10 mn TL+KDV Arsa Satisi Karsilig Sirket Pay1 Toplam Geliri ve %26 Arsa Satisi Karsihgi Sirket Pay!
Gelir Orani sartlari Gzerinden Makro Insaat&Akyapi Ortaklidi ile imzalandi.

o INDES: indeks Bilgisayar, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,1328 TL temettli dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapiimasini énerecek.

e KCHOL: Kog Holding, 3,00 milyar TL kayith sermaye tavani iginde 2,41 milyar TL olan ¢ikarilmis sermayesini, 120,75 mn TL tutarindaki
2011 yih cari yil diger kazanglarindan dagitilacak temettiinin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz hisse verilerek 2,53 milyar TL'ye
cikarlmasina karar verildigini agikladi. Arttinlan 120,75 mn TL temettinin sermayeye eklenerek temettliden bedelsiz hisse olarak
karsilanacak; 1 Kr'lik hisseye % 5 oraninda bedelsiz pay verilecek.

e KLGYO: Sirketin ana sermayedari olan Kiler Holding'in % 74 oraniyla bagdh ortaklidi olan Biskon Yapi ile Halk Gayrimenkul arasinda
istanbul Bakirkdy'de bulunan arsa igin daha énce imzalanan "Arsa Satisi Karsihdi Gelir Paylasimi Sézlesmesi'ne dair Kiler GYO ve
Biskon Yapi arasinda Biskon'un Halk GYO ile yaptigi s6zlesmeden elde edecedi % 49,50 gelir payindan tim maliyet unsurlan
dlsuldikten sonra kalan net karin % 90t karsiliginda, séz konusu gayrimenkul projesinin ingaat igleri hari¢, finansman, konsept ve
dizayn, satis ve pazarlama faaliyetlerinin yiritiilecedi "Is Gelistirme ve Kar Paylasimi Stratejik is Ortakhigl" s6zlesmesi imzalandig
bildirildi.

¢ MRDIN: Mardin Cimento, 2012 1. Ceyrek déneminde 7 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakami, bizim beklentimiz olan 17 milyon TL ve
piyasa beklentisi olan 14 milyon TL net karin altinda kaldi. 33 milyon TL tutarindaki satis gelirleri, beklentilerin (YF: 52 milyon TL, Piyasa
Beklentisi: 50 milyon TL) altinda gelirken, maliyetler ise tahminlerin lzerinde geldi. Yurtici cimento satislan %23 dlserek, 18 milyon TL'ye
gerilerken, ihracat satislari ise 1G12 déneminde, gecen yilin ayni ddnemine goére %48 diserek 17 milyon TL'ye geriledi.

e OTKAR: Kazakistan Savunma Sanayi kurulusu Kazakhstan Engineering sirketi ile Otokar arasinda, Kazakistan Silahli Kuvvetlerinin
ihtiyaglarini karsilamak tizere, COBRA zirhli araglarinin Kazakistan'da Gretimine iligkin bir 6n anlasma imzalandigi bildirildi.

e SELEC: Selguk Ecza, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,05 TL temettl dagitimi yapilmasini énerecek. Dagitim tarihi Genel Kurul'da
belirlenecek.

e TAVHL: TAV, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 4 mn EUR’un Gzerinde, bizim beklentimiz olan 18 mn EUR’un altinda 12 mn EUR
net kar agikladi.

e TBORG: Tuborg, 99,97 mn TL olan ¢ikariimig sermayenin kayitl sermaye tavani iginde olmak lzere %222,60 oraninda tamami nakden
artirlmak suretiyle 322,50 mn TL'ye yikseltimesine karar verildigini agikladi.

e TCELL: Bulgaristan'da faaliyet gosteren telekom operatéri Vivacom’un, %93,99 oraninda hisse satisina yonelik Turkcell'in de katildig:
satis surecinin iptal edildigi bildirildi.

e TSGYO: TSKB GYO, 2012 1. Ceyrek déneminde 6 milyon TL net kar elde etti. Sirket, gegen yilin ayni déneminde 4 milyon TL zarar
kaydetmisti. TSKB GYO’'nun 1G12 satis gelirleri %16 artarak 4 milyon TL’ye ylkselirken, satislarin maliyeti ise %16 geriledi. Pendorya
AVM’'den 1G12'de elde edilen kira gelirleri gegen yilin 1. Geyregine gbre %13 artarak 1,9 milyon TL'ye yUkseldi. Findikli binalarindan elde
edilen kira geliri ise ayni dénemlerde yaklasik %18 artarak 1,5 milyon TL'ye yikseldi. 3.5 milyon TL olarak kaydedilen net finansal gelirler
net kar rakaminin yiksek gelmesine sebep oldu. TSKB GYO, 1G12 itibariyle, 115 milyon TL tutarindaki net déviz agik yukumldluk
pozisyonu sebebiyle 1G12 déneminde 4,6 milyon TL net kur farki geliri kaydetti.

e UYUM: Uyum Gida'nin ilk geyrek satisi ylzde 51 artti. *Haber Tiirk

e VESBE: Vestel Beyaz 1G12'de TRY10mn olan piyasa beklentisinin (izerinde TRY19.8mn net kar agikladi. Net kardaki pozitif srpriz tek
seferlik konusu kalmayan karsiliklar kaleminden kaynaklandi. Bu bir seferlik gelir kalemi ¢ikartildiginda sirketin dizeltiimis net karini
TRY4.1mn olarak bulmaktayiz ve bu rakam beklentilerin altinda kalmaktadir. Operasyonel sonuglara baktigimizda sirketin faaliyet
marjlarinin bu geyrekte oldukga geriledigini gérmekteyiz. Sirket bu ceyrekte piyasa beklentisi olan TRY21mn'nin altinda TRY14mn
FAVOK elde etti.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi yillik TUFE'de Mayis ayindaki gerilemenin orta vadeli enflasyon gériiniimii agisindan kritik oldugunu belirtti. Diin
beklentilerin Gzerinde gergeklesen Nisan enflasyonuna gerekge olarak elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artisa ek olarak giyim
fiyatlarindaki ylkselisi gésteren Merkez Bankasi, ayni zamanda giyim fiyatlarinin ¢ekirdek enflasyondaki yikselisin de temel nedeni
oldugunu vurguladi. Bu agiklamalardan, Merkez Bankasi’nin fiyat hareketlerinden duydugu rahatsizlii dile getirmeye basladidini ve
Mayis ayindaki seviyeye vurgu yaparak beklentileri ydnetmeye calismaya basladigini dislinlyoruz. Ek olarak bugln istisnai giin
uygulamasinin tekrar hayata gegciriimesini Enflasyon verilerinin fiyatlama davranislarina olasi etkisine bir tepki olarak algilanmasi
gerektigini dlstniyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,78 1,78 0,00%| 1,73 2,00 2,15 20,79%
EKGYO 2,30 2,29 0,44%| 2,14 2,46 3,10 34,78%
GARAN 6,34 6,40 -0,94%| 6,26 6,98 8,20 29,34%
TAVHL 9,54 9,50 0,42%| 7,50 7,90 | 11,20 17,40%
TOASO 7,54 7,70 -2,08%| 7,00 7,98 9,10 20,69%
KOZAL 33,40 | 35,20 -5,11%| 31,20 | 34,80 | 41,00 22,75%
* Model portfdyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

e E=T

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



