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Haftalik Ajanda

09 Nisan Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Subat
TR Hazine nakit dengesi, Mart

10 Nisan Sal
Japonya MB Faiz karari, Nisan
TR Dis ticaret endeksleri, Subat

11 Nisan Cargsamba
TR Cari denge, Subat

12 Nisan Persembe

Euro Bol. Sanayi Gretimi, Subat
ABD Dis ticaret dengesi, Subat
ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD UFE, Mart.

ABD Gekirdek UFE, Mart

13 Nisan Cuma

Almanya TUFE, nihai, Mart
ABD TUFE, Mart

ABD Gekirdek TUFE, Mart

ABD Michigan tik. giiv. end., Nisan

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DERIM 4.57 7.8% 1,696,917
FMIZP 20.05 6.9% 12,549,226
AKFGY 2.06 6.7% 7,036,082
ALNTF 1.43 6.7% 538,662
EGGUB 103.00 5.6% 10,295,320

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Yurt disi piyasalarda din 6zellikle Avrupa borsalarinin tatil olmasi nedeniyle hacimsiz ve
yatay bir seyir izlendi. Cuma gini ABD tarim digi istihdam rakamina zaten %1,0’e yakin
duserek tepki vermis olan ABD vadelilerindeki kayiplar diin %1,0 ile sinirli kaldi. Yurt iginde
ise acilistan itibaren yatay seyir izleyen IMKB-100 Endeksi, dgleden sonra bir ara sig§
islemlerle %0.75 oraninda kayiplara kadar ulassa da gini %0.21 oraninda deger kaybiyla
tamamladi. Sanayi Endeksi %0.30 gerilerken, Banka Endeksi %0.17 ylkseldi.

Dolar kuru yurt igi piyasalarin kapanigindan sonra bir ara 1.8037 seviyesine kadar ylUkseldi.
Ancak buglin paritenin de dine gére %0.53 oranina yukselerek 1.3132 seviyesine
ulasmasi nedeniyle dolar kuru yeniden 1.7960 seviyesine kadar geriledi. Doviz sepeti ise
gectigimiz hafta boyunca korudugu 2.06-2.08 bandinin st kismina yakin 2.0765
seviyesinden islem gériyor.

Bugun Asya borsalari, Cin'de acgiklanan sirpriz dis ticaret fazla rakaminin diinyanin ikinci
blylk ekonomisinde yumusak inis beklentilerini gliclendirmesi nedeniyle olumlu agiimist.
Ancak Japonya Merkez Bankasinin ilave parasal destek saglama onlemi agiklamaktan
kaginmasi nedeniyle Asya borsalarinin kazanimlarini geri verdigini ve ortalama %0.20
eksiye déndagini izliyoruz. ABD vadelileri %0.15 yukarida islem gériyor. Cuma ve
Pazartesi Paskalya tatili nedeniyle kapal kalan Avrupa borsalarinin ise bugin %1.5
oraninda saticili agilmasi bekleniyor. Tezgahustl piyasadaki islemlerde diin 3 baz puan
yikselerek %9.35’den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugin %9.35-%9.36 bandindan
gegiyor.

Hatirlanacagi Uzere Suriye, 1 Nisan'da Birlesmis Milletler ve Arap Birligi'nin Suriye
Temsilcisi Kofi Annan tarafindan hazirlanan alti maddelik baris planini kabul etmisti. Plan
uyarinca, askerlerle agir silahlarin yerlesim bolgelerinden gekilmesi igin 10 Nisan'a (bugn)
kadar slre taninmisti; ateskes icin ise 12 Nisan'a kadar silre bulunuyordu. Ancak Sam
rejiminin muhaliflerden ve Tirkiye’den yazili garanti istemesi ve muhaliflerin de diin bu
talebi reddetmesi nedeniyle ateskes takviminin tehlikeye girebileceginden endige ediliyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Dis ticaret endeksleri, Subat

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 2.66 -13.1% 22,256,163
DOGUB 3.89 -10.2% 3,681,551
NUGYO 20.20 9.0% 3,807,891
MIPAZ 1.4 -5.4% 1,464,647
TSPOR 12.40 -3.1% 2,960,792

Piyasalarda Gelismeler

e Basbakan Tayyip Erdogan'in Gin ziyaretinde nikleer isbirligi anlasmasi imzalandi. Sinop'a
yapilacak ikinci nikleer santral yarigina Japonya ve Giiney Kore'den sonra Gin de dahil
oldu. *Milliyet

o IMKB Bagkani ibrahim Turhan: VOB ile birlesme kaginilmaz. *Diinya

e Gazprom, 2012'de Avrupa dogalgaz ihra¢ rakamlarini 1,000 metreklp igcin 415 dolara
¢ikarmayi éngdérdiklerini agikladi. *Sabah

e Sanayi Uretimi beklentiyi asti. *Haber Turk
e Forekste hacim 100 milyar dolara kosuyor. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim Bakani Mehdi Eker: 2012'de tarimsal destekleme blitgesinin yiizde 28'i yani 2,1 milyar lira hayvancilija ayrildi. *Sabah
Otoyol ihalesinde 17 Mayis olan son teklif siiresi Ajustos'a uzayabilir. *Zaman
Bankalar kesenin agzini acti, KOBI kredisinde 2012 hedefi 200 milyar lira. *Zaman

ALYAG: Altinyag Kombinalari, bagl ortakligi Girtag Tarim Enerji Yatinmlar'nin sermayesinin %87'sine sahip oldugu bagh ortakligi
Meltem Enerji'nin 2.436.000 adet hissesinin 2.914.500 EURO bedel ile "S.1.S.Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San.ve Tic.A.$." ne
satisi ile ilgili, teslim edilmesi gereken 30.08.2012 vadeli, 2.850.000 EURO tutarindaki ¢ekin bagl ortakligina teslim edildigini agikladi.

EKGYO: Emlak Konut, Kocaeli'de ekspertiz degeri toplam 717.569,62 TL (KDV dahil ) olan 4 adet arsa agik artirma sonucu toplam
945.000,00 TL (KDV dahil) bedelle, izmirdeki ekspertiz degeri 3.540,000-TL (KDV dahil) olan sosyal tesis agik artirma sonucu
8.100.000,00 TL (KDV dahil) bedelle, Aydin’daki ekspertiz degeri 216.645- TL (KDV dahil) olan villanin 228.000- TL (KDV dahil) bedelle
satildigini agikladi.

GARAN: Garanti Bankasi, 179 giin vadeli 400 Milyon TL nominal ve 102 giin vadeli 350 Milyon TL nominal olmak Uzere toplam 750
Milyon TL nominal tutarinda Banka Bonosu ihracini gergeklestirdi. 4-5-6 Nisan tarihlerinde gergeklestirilen talep toplama islemi
sonucunda halka arz edilen toplam 750 Milyon TL nominal banka bonolarina yatirimcilardan toplam 960.781.344 TL nominal talep geldi.

OZKGY: Ozak Gayrimenkul, %95 oraninda hissedari oldugu ve halen bir bagka bagl ortakiigimiz Aktay Turizm Yatinmlari ve isletmeleri
A.S. aktifinde bulunan Aktay Otel isletmeleri A.S.'nin 14.572.977,88 TL olan 2011 yili vergi sonrasi karinin, yasal yedekler ayrildiktan
sonraki kisminin tamaminin ortaklara dagitiimasina karar verildigini ve bu kar dagitimindan sirketin payina disen miktarin 12.076.274 TL
olarak hesaplandigini agiklad!.

SEKFK: Seker Finansal Kiralama, 50,00 mn TL nominal bedelli tahvil ve/veya bono ihra¢ edilmesi igin SPK ve IMKB'ye basvuruda
bulunuldugunu bildirdi.

TCELL: Turkcell, Cukurova Holding A.S.'nin sirket nezdinde kayith mal, hak ve alacaklarn Gzerine 450,00 mn TL tutarinda ihtiyati haciz
uygulanmasinin kaldiriimasi i¢in séz konusu borcun 6dendiginin Vergi Dairesi’ne bildirildigini ve séz konusu haczin kaldirilacagini
acikladi.

TCELL: Turkcell, %55 istiraki olan Euroasia Telecommunications Holdings BV'nin kredi borcu ile ilgili olarak, garantér oldugu $150 mn
tutarindaki 6demeyi 6 Nisan 2012 itibariyle gerceklestirdigini bildirdi.

THYAO: Aydin-Cildir Havalimani isletme ihalesinde THY en ylksek teklifi verdi.

TKFEN: Tekfen Holding ile Eurobank Holding arasinda 16 Mart 2007 tarihinde imzalanan Ortaklik Sézlesmesi'nde yer alan, Eurobank
Tekfen A.S.'nin (Banka) sermayesinin sirkete ait olan %29,26'sini temsil eden paylarinin, Eurobank Holding'e ya da Eurobank Holding'in
bildirecegi lehtara devredilmesi imkani taniyan 6n alim hakki opsiyonun vadesinden daha erken kullaniimasina izin veren bir sézlesme
imzalandi. Buna gére; a) Eurobank Holding'in Banka hisselerini Ggunct kisilere devri halinde Tekfen’in sahip oldugu én alim hakkinin
kullaniimasindan feragat edilerek Eurobank Holding, paylarini Gg¢linct bir kisiye devredebilmesi konusunda serbest kilindi. b) Tekfen,
Eurobank Holding'in satis anlasmasi imzalayacadi tGg¢lnci kisi ile bir ortaklik anlasmasi gergevesinde Banka'da ortak kalmaya devam
edebilecek. Bir ortaklik anlasmasi yapilamadigi takdirde, hisselerinin Eurobank Holding'in satis anlasmasi yapabilecegi tglnci kisiye
devri karsiliginda, Eurobank Holding ile Ortaklik Sézlesmesi'ne uygun olarak sirkete $189 mn o6denecek. c) Tekfen ile Eurobank
Holding'in Banka'da sahip oldugu paylari alacak muhtemel alici arasinda ortakligin devamina yénelik yeni bir anlasmaya varilmasi
durumunda, $189 mn ile sdzlesmenin kapanis tarihi itibariyle tespit edilecek satis degerinin Banka sermayesinin %29,26'llk kismina
isabet eden kismi (30.09.2011 tarihi itibariyle 189 milyon TL'dir) arasindaki fark Tekfen’e 6denecek.

TKFEN: Eurobank EFG, Eurobank Tekfen'deki cogunluk hisselerini 350 milyon dolara Kuveytli Burgan Bank'a satti. *Milliyet

TOASO: Ko¢ Holding baskani Mustafa Kog: Ar-ge calismalarinin yizde 70'ini Tofas'in yapti§i Linea'yr diger pazarlarla da Tofas
tasiyacak. *Milliyet

TOASO: Mustafa Kog: Tofas ar-ge'ye 900 milyon lira yatirarak diinyada ilk 1,000 arasinda yer aldi. *Hurriyet

ULKER: Ulker'in sermayesinin 268,60 mn TL'den 342,00 mn TL'ye artinimasi dolayisiyla, ihrag edilecek toplam 73,40 mn TL nominal

degerli C grubu hamiline paylarin satisi Toptan Satislar Pazar (TSP)'nda bugiin 09.04.2012 tarihli ULKER kapanis fiyati olan 5,58
TL'den gerceklestirilecek.

Makro Haberler

Sanayi Uretimi Subat ayinda beklentileri asarak %4,4 oraninda yillik artis kaydetti. Son ¢ aydaki en hizli artisi yakalayan sanayi Gretimi
sadece bizim daha temkinli olan %0,5’lik dngérimizu degil ayni zamanda %2,7 dizeyinde dl¢ilen piyasa beklentisini de énemli él¢lde astl.
Bdylece Ocak-Subat dénemi ortalama sanayi Uretimi buylme hizi %2,9 olarak gergeklesmis oluyor. Endeksin ¢ok 6nemli bir kismini tegkil
eden imalat sanayinin yine altta performans gosterdigi ve %3,2 buylyebildidi Subat ayinda, manset rakami yukari ¢geken unsurlar elektrik
Uretiminin %12,5 sigramasi ve %6,9’luk biiyime temposuna hizlanan madencilikten gelen sinirh katki.

Yilin ilk ceyregi icin %2,1 diizeyinde bulunan GSYIH artisi éngériimiizii Subat ay! sanayi iretimi verisinin ardindan korurken, yukari yénlii
risklerin daha agir basmaya basladigina sahit oluyoruz. Goériindigl kadari ile ekonomik aktivite, sert inis yoninde, tim yil icin %3,6
dlzeyinde bulunan blylime tahminimiz i¢in endiselendirici sinyaller veren gegici bir zayif ddnemin ardindan daha iyi performans géstermeye
baslamis durumda. Birinci ¢eyrek ve dolayisi ile tim yil igin 6ngdrilerimizi gdézden gegirmek adina Mart ayi sanayi Uretimi rakamlarinin da
aciklanmasini bekliyoruz. Ancak global ekonominin mevcut seyri, artan enerji maliyetleri ve yavas ilerleyen yeniden dengelenme paralelinde
tim yil tahminiz icin 6nemli yukar yénlu risk gérmiyoruz.

Hazine nakit dengesi Mart ayinda 0,4 milyar Lira acik verdi. Bir 6nceki yila gbre %79,4 10k bir iyilesmeye isaret eden bu rakamla, 2012 nin ilk
ceyregindeki toplam nakit agigi, bir 6nceki yila gére %16,2 ylkselerek 8,2 milyar Lira olarak gergeklesiyor. Nakit bazli faiz digi fazla
gectigimiz ay 2,6 milyar Lira fazla verirken, bu rakam %79,3 lik bir senelik artisa isaret ediyor. Gelirlerdeki artis %8,1 ile senenin en yavasi
olarak kaydedilirken, harcamalarda ise %0,8’lik sinirli bir yikselis gbézlendi. Mart ayinda gelir blyimesinde bir yavaglamaya paralel merkezi
ybnetimin harcamalarda daha ihtiyatli davrandigini gérliyor olsak bile, faiz disi harcamalarda Ocak ve Subat aylarinda kaydedilen sirasiyla
%23,6 ve %30,4 yikselis, birinci ceyrekte merkezi ydnetimin énden yiklemeli bir harcama prensibi ile hareket ettigini gdsteriyor. Sonug
itibariyle Mart ay1 nakit denge gerceklesmesi dogrultusunda mali politikanin sikilastigini séylemek sadece Mart ayi verilerine bakarak
mumkin gézikmayor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
DOAS 4.86 4.90 [} -0.82%| 3.54 3.90 6.04 24.28%
EKGYO 2.36 2.35 |4 0.43%| 2.14 2.46 3.10 31.36%
ENKAI 5.42 5.40 [{r 0.37%| 4.35 4.58 6.14 13.28%
GARAN 6.90 6.88 |4+ 0.29%| 6.26 6.98 8.00 15.94%
TAVHL 8.76 8.72 4+ 0.46%| 7.50 7.90 11.20 27.85%
TOASO 7.30 7.36 HF -0.82%| 7.00 7.98 9.10 24.66%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



