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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi
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52,000 51,410 s000  Bir Onceki gun takip MSCI endeksleri arasinda dinyanin en ¢ok kazandirani olan Turkiye borsasi,
51 000 3 50782 1500  din de Macaristan, Polonya ve italya’dan sonra en gok kazandiran dérdiincii borsa oldu. IMKB-100
o 000 ‘W o0 endeksi diin TL bazinda %1.45, USD bazinda ise %1.72 deger kazand.
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Basarili gegen lItalya ve ispanya ihalelerinin ardindan artan risk istahi, kiiresel piyasalarin deger

mm Hacim (mn TL) —o—XU100 kazanmasinda etkili oldu. Ancak italya borsasinin %2.0’nin iizerinde deger kazanmasina ragmen,
Ispanya borsasinin yatay kalmasi ve sifir degisim gdstermesi dikkat c¢ekti. Italya borsasinin hizh
Haftalik Ajanda yukselisinde UniCredit hisselerinin din %13.5 deger kazanmasinin etkili oldugunu distnlyoruz.

9 Ocak Pazartesi

TR Sanayi Uretimi

TR Hazine nakit dengesi
Almanya toplam sanayi uretimi

10 Ocak Sali

Kuzey Marmara otoyolu ve 3. Kopri

ihalesi

11 Ocak Gargsamba
TR Cari denge
Almanya GSYH

12 Ocak Persembe

Almanya TUFE, nihai

ingiltere sanayi tretimi

Euro bolgesi sanayi Uretimi
ingiltere MB faiz karar

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD perakende satiglar

ABD cekirdek perakende satiglar

13 Ocak Cuma

TR Bitge dengesi

ABD dis ticaret dengesi

ABD Michigan tiik. Gliven endeksi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EGPRO 4.88 14.6% 467,001
RAYSG 1.08 8.0% 1,289,979
SKBNK 0.94 6.8% 14,985,741
AEFES 2510 6.6% 13,094,379
IPEKE 2.63 6.5% 17,356,308
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRONT 2.70 -16.1% 1,240,285
HATEK 4.94 -8.5% 15,224,213
BOSSA 1.99 -5.7% 6,835,690
BAGFS 156.50 -4.9% 8,770,849
ESCOM 5.18 -4.8% 1,661,774

UniCredit hisseleri bir 6nceki giin de %5.5 deger kazanmisti. UniCredit'in yaklasik %40.9 oraninda
sahip oldugu YKBNK hisseleri ise bir dnceki %2.64 ylkselmesinin ardindan diin de %2.78 prim yapti.

ABD borsalari agiklanan issizlik maasi basvurulari ve perakende satislar verilerinin olumsuz
gelmesine ragmen, global piyasalardaki iyimserlikle ortalama %0.26 oraninda yikseldi. Bugiln
J.P.Morgan ile birlikte ABD bankalarinin bilancolari agiklanmaya basliyor. Bankalarin 4C2011
karlarinin, sirketlere agilan yukli miktardaki krediler Uzerinden saglanan gelirler nedeniyle
beklentilerin Uzerinde kér aciklayabilecekleri yorumlari yapiliyor. Ekonomik acidan kritik énemi haiz
bankacilik sektérinden gelecek olasi olumlu bilango agiklamalarinin, piyasalardaki iyimserligi
destekleyecegini disUnuyoruz. Ancak 2012 yili basindan itibaren ABD bankacilik endeksinin
héalihazirda %11 ylkselmis olmasi nedeniyle ilave kazanimlarin sinirli kalabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin piyasalarin odaginda italya'da yapilacak olan tahvil ihaleleri yer aliyor. Italya’nin diinki ihale
sonuglar Reuters’dan diin saat 12:08'de gec¢misti. Buglin de ayni saatlerde sonuglarin gelmesini
bekliyoruz. Asya’da diin hafif ekside kapanan borsalarin bugin Cin hari¢ ortalama %0.50 oraninda
artida oldugunu goézliiyoruz. ABD vadelileri %0.20 oraninda primli iglem goruyor, Avrupa borsalarinin
ise %0.50 oraninda alicili agilmasi bekleniyor. Paritenin %0.46 oraninda yukarida olmasi nedeniyle
Doviz sepeti ve Dolar kuru dunkd kapaniglarinin altinda aclilirken, tezgah Ustu piyasadaki islemlerde
diin %10.99 seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi ise %10.93-%10.99 seviyelerinden gegciyor.

Endeksin bugiin hafif alicili agcilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD dis ticaret dengesi Kasim (Beklenti: -45 milyar $)
16:55 ABD Michigan tiiketici giiven endeksi Ocak (Beklenti: 71.5)
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Piyasalarda Gelismeler

= Otoriter uygulamalari nedeniyle "Viktator" lakabiyla anilan Macaristan Bagbakani Viktor Orban
Avrupa'yi korkuttu. Budapeste'ye mali yaptirim uygulanabilir. *Milliyet

= Merkez Bankasi'nin dogrudan ve ihaleler yoluyla déviz mudahalesinin yani sira yabanci
yatirrmcilarin kisa vadeli tahvillere ilgisinin etkisiyle dolar 1.83 TL'ye geriledi. *Milliyet

= Merill Llynch Turkiye igin durgunluk 6ngérdi. *Dinya

= Karsiliksiz gekte hapis cezasini kaldirarak bunun yerine 10 yillik ¢ek kullanma yasagi getiren kanun
tasarisi, TBMM Adalet Komisyonunda kabul edildi. *Radikal

= Dinyanin en bulylk tahvil fonu PIMCO'nun kurucusu Gross, TL'nin ciddi deder kaybina dikkat
cekerken enflasyon ve cari agik sebebiyle "Turkiye'nin isi zor" dedi. *Bloomberg

= Pakistan’da hiklUmet ile ordu arasindaki gerilim st seviyede. Pakistan Genel Kurmay Baskani,
Ulkenin mevcut durumunu goérismek igin komutanlarla bir toplanti yapti. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kuzey Irak Bélgesel Kiirt Yénetiminin Tabii Kaynaklar Bakani Ashti Hawrami, Genel Energy ile Tak Tak petrol sahasini Ceyhan limanina
bagdlayacak bir boru hatti projesi igin imza atmaya ¢ok yaklastiklarini séyledi. *Reuters

Saglik Bakani Recep Akdag: Gida giivenilirligi sistemiyle gidalar artik tohumdan tabaga kadar izlenecek. *Hlirriyet
Otomotiv Sanayi Dernedi: Gegen yil toplam (iretim 1.2 milyona dayand. ithal oto satisi %70'% ¢ikti. *Hiirriyet

Orman ve Su lgleri Bakani Veysel Eroglu: 410,000 hektar 2B arazisinin 110,000 hektarinda kamu binalari yer aliyor. aliyor. Satis islemleri
300,000 hektar tizerinden yapilacak. *Hlirriyet

Diinyanin en biiyiik otomobil pazari Cin'de gegen yil otomobil satislarindaki artis hizi yavasladi. *Bloomberg

Bogaz’a 3’lincii képriiyli de kapsayan Kuzey Marmara Otoyolu Projesi’nde yeni ihale hazirligi bagladi. Bakan Yildirim, teklif veriimemesinin
sebeplerini arastirdiklarini, gerekli dlizenlemelerin ardindan ‘10 giin icinde’ yeniden ihaleye ¢ikacaklarini s6yledi. *Star

DENIZ: Bank Audi'den sonra yeni bir Arap bankasi daha Tirkiye pazarina girmek igin yola ¢ikti. Dexia’nin satisa ¢ikardigi Denizbank’i
almak icin masaya oturan Katarli QNB, pazarlik goériismelerinde sona yaklasti. *Finans Trend

FROTO: Ford Otosan’in 2011'de toplam 141 bin 633 adetlik satis ile rekor kirdigi belirtildi. Ford’'un 10 yildir Tirkiye'nin en g¢ok satan
otomotiv markasi oldugu bildirildi. *Ekonomi Haber Yorum

SKBNK: Kazak bankasi BTA Sekerbank hisselerini Kazak fona satiyor. *Milliyet

SOCAR*: OiB'nin yeniden ihaleye cikardigi ve teklif verme siiresi 27 Ocak’ta sona erecek olan Bagkent Dogalgaz Dagitim’'in yiizde 80
hissesinin 6zellestiriimesi icin acilan ihalede Azeri enerji sirketi Socar sartname aldi. *Finans Trend

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Anali
el IMKB — 100 Endeksi: 52.154 (60dk)

Endeksin kisa vadeli teknik gostergelerinin hizla asir
alim seviyesine yikselmis olmasina ragmen
yukselisine ara vermeden devam ettigini gozliyoruz.

Bir dnceki gun 1.820 mn TL olan islem hacmi diin de
2.000 mn TL’nin Gzerine ¢ikti ve yikselisi destekledi.
Bir dnceki gin goérdugu en yuksek ile ilk adimdaki
51.100 ara direncini test eden endeks, diin de 52.489
ile ikinci adimdaki 52.500 direncini test etti.

Endeksin baglayan tepki yikselisinin kalici olma
yolunda ilerledigini disinmeye devam ediyoruz.
Ancak son dért islem guninde, en disik seviyesine
gore, TL bazinda yaklasik %6.5, USD bazinda ise
%7.7 oraninda deger kazanan endeksin, yUkseligin
saglikli  olarak slrdlrebilmesi igin  dinlenmesi
gerekiyor.

Bu nedenle din 52500 seviyesine dogru
yaklastiginda gelen kéar satiglarinin, bugin de ayni
seviyelerde tekrar etmesini bekliyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

28 Kasim
2 Aralik |
8 Aralik

14 Aralik
20 Aralik

26 Aralik
30 Aralik

5 Ocak
11 Ocak |

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 20.45 | 20.25 [{+ 0.99%| 19.50 | 21.20 | 35.60 74.08%
ENKAI 4.52 4.47 M 1.12%| 4.35 4.58 6.00 32.74%
GARAN | 5.80 5.76 i+ 0.69%| 6.26 | 6.98 8.00 37.93%
HALKB 9.74 9.78 |4+ -0.41%| 10.20 | 11.60 | 14.00 43.74%
ISGYO 1.04 1.01 i 2.97%| 1.04 | 1.18 1.85 77.88%
KOZAL 27.30 | 27.30 [+ 0.00%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 8.06%
TAVHL 7.72 7.64 |4 1.05%| 7.50 | 7.90 9.60 24.35%
TOASO | 6.48 6.24 [ 3.85%| 5.42 | 6.74 9.80 51.23%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| YKBNK | vakeN | 10112 | 261-228 . \ | %140 | 3 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

- 75TL

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Portfdy performansi
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumiuluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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