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Giinliik Bilten
Piyasa Beklentisi
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Yurt digi piyasalarda diin piyasalarin géziiniin tizerinde oldugu Italya’nin 10-yil vadeli tahvil ihalesi,
beklentiler dahilinde gergeklesti. ihalenin ikincil piyasa islemlerinde gecen yaklagik %7.00
seviyesine yakin bir orandan (%6.98) sonuglanmasi piyasalarda ilave olumlu bir etki yaratmadi.
ihalenin ardindan parite énceki glinkii kayiplarini artirdigi halde borsalarin agilistan itibaren mevcut
olan olumlu gortinimiini korudugu gézlendi. Gunin ikinci yarisindan itibaren paritenin de yiikselise
gecmesi ve ABD verilerinin olumlu gelmesiyle birlikte piyasalardaki iyimserlik artti.
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Haftalik Ajanda

26 Aralik Pazartesi
TR Kapasite kullanim orani
TR Reel kesim guven endeksi

27 Aralik Sali
ABD tiketici giiven endeksi
TR 2012 para ve kur politikasi

28 Aralik Garsamba
TR Hazine itfasi

29 Aralik Persembe
Almanya TUFE, éncii

ABD issizlik maas basvurulari
ABD bekleyen konut satislari
ABD Chicago PMI

TR yurtdisi yerlesik kisilerin
mulkiyetindeki menkul degerler
TR PPK toplanti 6zeti

30 Aralik Cuma
TR Hazine i¢ borglanma stratejisi
TR Dus ticaret

MSCI endeksleri bazinda bakildiginda genel olarak Dunya endeksi ve ABD borsalari sirasiyla
%0.80 ve %1.0 ylkseldi.

S&P 500 endeksi, yeniden 200-giinlik HO’sinin izerine ¢ikti, ancak islem hacminin zayif olmasi
volatilitenin

de ylikselmesine neden oldu. Onde gelen Avrupa borsalari ortalama %1.13 deger kazanirken,
gelismekte olan Avrupa borsalari, Rusya’nin %0.93 deger kaybetmesi nedeniyle, %0.46 geriledi.
Turkiye ise %0.94 yukseldi.

Bugilin Cin’de 48.7 olarak agiklanan ve 50 seviyesinin altinda olmasi nedeniyle daralmaya isaret
eden PMI verisine ragmen, Asya borsalarinin diinki iyimserligi devam ettirdigi gézleniyor. ABD
vadelileri ise “yatay” seyrediyor. Avrupa borsalarinin da “yatay” acilmasi bekleniyor. Doviz sepeti
ve Dolar kuru diinku kapanislarinin altinda agilirken, tezgah Ustl piyasadaki islemlerde diin
%210.98'den kapanan gdsterge tahvil faizi, bugiin %610.92-%11.23 bandindan gegiyor.

Bugiin endeksin yatay acilmasinin ardindan, 52.000 seviyesinin iizerinde kapanmaya calisan
bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Dis ticaret dengesi Kasim (Beklenti: -8.15 mlyr $)
TR Hazine i¢ borglanma stratejisi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TRNSK 1.15 13.9% 11,924,574
ARENA 227 12.4% 4,047,771
GLYHO 117 6.4% 6,549,029
HATEK 6.08 5.9% 4,943,465
ESCOM 9.40 5.1% 2,900,872
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KRTEK 2.00 -19.4% 485,250
USAK 243 -12.6% 20,532,323
HZNDR 3.87 -4.9% 1,216,601
KOZAL 25.00 -4.2% 11,345,024
AVTUR 2.69 -3.9% 867,694

Piyasalarda Gelismeler

2012'nin ilk ekonomik paketi, cari agik igin hazirlandi. Pakette agigin kapatilmasi igin 8 diizenleme
yer aldi. *Star

Macaristan'in borglanma maliyeti %9'un lizerine gikti. *Bloomberg

Hiikiimetin AB Katiim Oncesi Ekonomik Programi agiklandi: Tirkiye'nin gelecek dénemde tasidigi
en biyik riskler kiiresel kriz ve eneriji fiyatlarinda artis. *Diinya

Enerji Bakani Taner Yildizz Dogalgazda Rus indiriminin vatandasa yansiyip yansimayacaginin
cevabini bugiin igin veremeyiz. *Hiirriyet

Rusya ile anlasan Turkiye ge¢miste 1.1 milyar dolar 6deyip alamadidi gazi bu yil clzi bir Gcret
O0deyerek Rusya'dan ithal edecek. *Sabah

iran'in "Bize ne yapacadimizi sdyleyecek konumda degil" dedigi ABD, savas gemilerini Bogaz'dan
gegirdigini agikladi, Suudi Arabistan'a ise 84 savas ugagi satti. *Bloomberg

Credit Suisse Varlik Yonetimi Baskan Yardimcisi Robert Parker'a gore, gelismekte olan piyasalar
(GOP) 2012 yilinda ortalama %10-15 prim yapacak. Gelismis borsalarda kazang ise %8-10’la sinirl
kalacak. *Bloomberg

KALKINMA Bakani Cevdet Yilmaz, Tirkiye'nin 2011 yilina iligkin ihracat rakamlarinin pazartesi giini
aciklanacagini ve 134.8 milyar dolarlik tahminin gergeklesmesini 6ngérdiklerini sdyledi. *Star

Milyarder yatinmci Soros, "Altin ayi piyasasina girmek Uzere™ dedi. *Bloomberg

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Ocak ayinda yeni bir yatirnm agiklayacagiz. *Haber Tiirk

Cin merkezli teknoloji sirketi Huawei Fatih projesine talip. *Diinya

Bakan Yildiz: Karadeniz'deki petrol arama-lretim ¢alismalarindan ¢ikmadik, ¢citkmayacagiz. *Zaman

AKBNK: Genel Midurid Ziya Akkurt: “2012'de mevduat ve iyi sirketlerin tahvilleri glivenli liman.” *Haber Turk

ASELS: Savunma Sanayi Mustesarlidi ile Zirhli Ara¢ Mirettebati Kompozit Basghg: ili ilgili 49.7 mn Dolar ve 14.3 mn TL tutarinda s6zlesme
imzaladigini bildirdi.

GLYHO: Global Yatirim Holding Sirnak'ta 500 mn dolara elektrik Uretecek, santrali Cinli CNEEC yapacak.*Hurriyet

ISCTR: Misirda halihazirda temsilcilik diizeyinde bulunan bankacilik faaliyetlerinin genigletiimesi konusunda Genel Muduarliga yetkili
kildigini bildirdi.

KCHOL: Baskani Mustafa Kog: 2012 yatinm butgemiz 6.5 milyar lira civarinda planlaniyor. Yiksek hizda blyime ne mimkin, ne de
dogru. *Milliyet

KCHOL: Mustafa Kog: “Tarihimizin en blyuk yatinmini yapacagiz.” *Sabah

TRCAS: Ortakliktan ayrilan Turcas, yeni kurulan rafineride Socar ile yola devam edecek. Socar Tirkiye Enerji A.$. CEO’su Yavuz
"Aramizda herhangi bir sorun yok. Turcas aldigi stratejik bir karar ile ayrildi" dedi. *Finans Trend

Makroekonomik Gelismeler

PPK toplanti 6zetinde Merkez Bankasi, temel mal grubu enflasyonu kurdaki hareketlilik nedeniyle yukari yonll seyrini strdirdiginu belirtti.
Ek olarak Banka, Aralik ayinda enflasyonun islenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisiyle daha da ylkselmesini beklediginin altini ¢gizdi.
Banka’ya gére ekonomik aktivite beklentilerden glicli seyretmesine karsin sikilagan para politikasi sonrasi daha ilimh bir seyir izleyeceginin
alti gizildi. Ek olarak Banka, Tirk Lirasi’ndaki deger kaybi ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin daha da belirginlesmesi paralelinde cari
dengede yilsonuna yaklasilirken belirgin bir iyilesme gercekleseceginin altini ¢izdi. Son olarak siki para politikasinin enflasyon goériinimiin
orta vadeli hedefle uyumlu seyretmesi agisindan 6nimiizdeki donemde de uygulanmaya devam edilecegi belirtilirken, Banka’nin oncelikli
hedefinin fiyat istikrari gdzetmek oldugdu bir kez daha hatirlatildi.

Teknik Analiz
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7= | Endeksin hafta icinde 52.500 direncini zayif igslem
hacmiyle asma denemesinin basarisiz kalmasinin
1= | ardindan, (mavi) yikselen trendini hizla kirdigini
ancak bir st dereceli (kirmizi) yikselen trendinin
gectigi “kritik” 51.500 desteginde ise tutundugunu
gbrayoruz.
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buluyoruz.
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Gegtigimiz haftay1 51.950’den kapatan endeks, bugiin

bu seviyenin lizerinde kapatirsa eger, iki hafta tst

= | Uste yiikselis kaydetmis olacak. Ozellikle 52.235
seviyesinin Uizerinde bir kapanis endeksin agilis

= | haftalik agilis fiyatinin da tizerinde bir kapanisa isaret

edecegi i¢in endeksin 2012 yilina daha olumlu

= | baslayacagini tahmin ediyoruz.

= | Buvesileyle tim yatinmcilarimizin yeni yilini en iyi
- dileklerimizle kutluyor; saglkli ve mutlu bir yil temenni
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfody performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 18.90 | 18.70 [4+ 1.07%] 18.00 | 20.00 | 35.60 88.36%
ENKAI 4.47 4,42 |+ 1.13%| 4.35 | 4.58 6.00 34.23%
GARAN | 6.00 5.90 [Hr 1.69%| 6.26 | 6.98 8.00 33.33%
HALKB 9.96 9.95 |4 0.10%| 10.20 | 11.60 | 14.00 40.56%
ISGYO 1.00 1.00 |=* 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 85.00%
KOZAL | 25.00 | 26.10 [ -4.21%| 22.60 | 24.20 | 29.50 18.00%
TAVHL 8.04 7.94 [ 1.26%| 7.50 | 7.90 9.60 19.40%
TOASO | 6.20 6.18 [ir 0.32%| 5.42 | 6.74 9.80 58.06%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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