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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

21 Kasim Pazartesi

TR Merkezi yonetim borg stoku Ekim
TR Ozel sektér dig borcu Ekim

ABD ikinci el konut satiglari Ekim

22 Kasim Sali

ABD GSYH 3¢

ABD Richmond Fed im. san. end. Kasim
Euro bélgesi tiiketici gliveni Ekim

TR Hazine ihalesi

TR Kisa vadeli dig bor¢ Ekim

23 Kasim Gargsamba

TR PPK Karari Kasim

TR Hazine itfa 6demesi

Almanya imalat PMI, 6nclii Kasim
Almanya hizmetler PMI, 6ncii Kasim
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nclii Kasim
Euro bélgesi yeni san. siparigleri Eylul
ABD kisisel gelirler Ekim

ABD dayanikli mal siparigleri Ekim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD Michigan endeksi, nihai Kasim

24 Kasim Pergsembe

TR Reel kesim giiven endeksi Kasim

TR Kapasite kullanim orani Kasim
Almanya GSYH, ayrintil 3¢

Almanya Ifo endeksi Kasim

ingiltere GSYH, revizyon 3¢

TR yurtdigi yerlesik kigilerin milk. Menkul
degerler istatistikleri

25 Kasim Cuma
TR Girig-Cikis yapanlar Ekim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOBUR 2.80 11.1% 1,903,073
BURVA 6.70 7.8% 2,187,478
KRONT 3.89 6.0% 2,312,014
DAGI 2.40 4.8% 2,208,451
ERSU 1.60 4.6% 7,121,970
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FVORI 147 -14.0% 5,537,430
RAYSG 1.19 -11.9% 991,300
MRTGG 1.21 -11.0% 1,930,943
TUDDF 9.30 -11.0% 504,399
DGGYO 1.23 -10.9% 370,262

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %3.16 diistii. Dolar kuru %1.5 degder kazandi. Déviz sepeti %1.37 yiikseldi.
Gosterge tahvilin faizi ise 3 baz puan artti. Kisacasi haftaya oldukga karamsar bir baglangi¢ yapildi.

Kiresel piyasalarda da durumun cok farkli olmadigi goériliyor. Avrupa ve ABD borsalari yatirmci
gliveninin zayiflamasi nedeniyle diislyor. Asya borsalari da hem Avrupa hem de ABD politika
yapicilarinin mevcut borg krizine ¢éziim getirme konusundaki endiselerle geriliyor. Riskli varlik olarak
kabul edilen emtialar da deger kaybediyor. Ancak islem hacimlerinin disik olmasi yatinmcilarin
belirsizlik nedeniyle beklemede kaldiklarini gésteriyor.

Son bes gunliik perspektifte hemen her piyasada yaklasik %4.0-%6.0 arasinda (ortalama %5.0) bir
disus olmasi dikkat gekiyor. Ortalama deger kayiplari Avrupa ve ABD’de %5.0 iken, Turkiye'de ise
%5.6 olurken, Asya’da ise %3.0 ile %6.0 arasinda degisiyor. Emtialar da ise bakir ve petroliin
ortalama %5.0 dismesi dikkat gekiyor.

ABD'de bitce agiklarinin azaltiimasi konusunda uzlasma saglanmasi igin calisan 12 Uyeli slper
komitenin diin uzlasmaya varamamasinin ardindan bugiin Asya borsalarinda, “karigik” bir tablo
oldugunu, ABD vadelilerinin ise ortalama %0.20 “artida” oldugunu gorlyoruz. Avrupa borsalarinin
ise %0.50 civarinda “yiikselerek” acgilmasi bekleniyor. Doviz sepeti ve dolar kuru dunku
kapanislarinin “altinda” seyrediyor. Tezgah Ustl piyasadaki islemlerde goésterge tahvilin faizi %10.46-
%10.56 araligindan gegiyor.

Bugiin endeksin hafif alicili acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Kisa vadeli dis borg Ekim

14:30 TR TCMB beklenti anketi (TUFE) Kasim |1

15:30 ABD GSYH 3C (Beklenti: %2.5)

17:00 ABD Richmond Fed imalat sanayi endeksi Kasim (Beklenti: -2)
TR Hazine ihalesi

Piyasalarda Gelismeler

ABD'li yatinmci Warren Buffett: Euro bolgesinin ayakta kalacagi artik supheli. (Milliyet)

Ekonomik kriz yiiziinden Avrupa'da koltugunu kaybeden lider sayisi bese ¢ikti. ispanya'da sag
g6rusli Halk Partisi sol iktidari adeta sildi. (Milliyet)

Maliye Bakani Mehmet Simsek: Euro krizi dolayisiyla baski altina girebiliriz. (Hiirriyet)
12 bankaya "faizde rekabet ihlali var mi" sorusturmasi agildi. (Hurriyet)

Turk hacilan taglyan otobis Suriye sinirinda asker Gniformali bir grup tarafindan silahl, tagl ve
sopalil saldiriya ugradi. (Hiirriyet)

Saghk Bakanli@i'nin indirim kararini tanimayan ilag firmalari, 1.5 milyar dolarlik indirim tutarini
vatandas ddesin diyor. (Sabah)

Suriye'de elgilik saldirisindan sonra yeni bir tahrik. Esad'in askerleri Tiirk haci kafilesine ates agti.
(Haber Tiirk)

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 27.40 27.00

Cup |

Destek 2.35 2.30 Destek 1.29 1.27 Destek 9.10 9.05

Direng 27.80 28.00

Direng 243 2.48 Direng 1.31 1.33 Direng 9.15 9.20
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Sirket Haberleri

AKENR: istiraki Egemer’e kuracagdi kombine dogalgaz ¢evrim santrali icin in bankadan 651 mn dolar kredi saglandi. (Diinya)

AKGRT: hisse senetlerinin IMKB’den 1 yil igerisinde Aksigorta sermayesinin %5'ine kadar satin alinmasina karar verildigi Ageas Insurance
ve SAHOL tarafindan IMKB'ye bildirilirken, bu alimlar icin Haci Omer Sabanci Holding ve sirket tarafindan Ak Yatinm'in yetkilendirildigi
duyuruldu. Haberin hisse lzerindeki etkisinin kisa vadede pozitif olmasini bekliyoruz. Yalniz hissenin son bir ayda endeksin %16 lzerinde,
U¢ ayda ise %25 uzerinde getiri saglamasi hissede kar realizasyonuna neden olabilir.

AKGRT: Ekim ayinda 76 mn TL brit prim Gretti. (N6tr)

AKSEN: Sinjar-Irak’ta sézlesmesi biten ve Mardin-Kiziltepeye tasidigi 30 MW’k fuel-oil santralinin bakanlk kabuli ile isletmeye aldigini
ve sirketin toplam operasyonel kurulu gliciiniin 2,036 MW seviyesine ulastigini bildirildi.

ANELE: Linder-Depa Interiors sirketinden daha 6nce 53 mn Dolar tutarinda aldidi elektrik ve mekanik islerinin 13.7 mn Dolar ile 67 mn
Dolar’a revize edildigini ve teminat kapsamindaki isin 15 ay iginde bitirilmesinin planlandig! aciklandi.

ANSGR: Ekim ayinda 164 mn TL brit prim uretti. (N6tr)
DENIZ: HSBC Denizbank’a milyarlarca pound tutarinda resmi teklif verdi. (Sky News)

SAHOL: Aksigorta'nin %5 hissesini IMKB’den alacak. (Milliyet)

Makroekonomik Gelismeler

Hazine Merkezi Yonetim Borg Stokunun Ekim ayinda 511,1 milyar Liraya distigini duyurdu. Azaligin nedeni, Turk Lirasi karsihgr dis
borcun gectigimiz ay sonu itibariyle kurdaki yikselise paralel azalmasi olarak gosterilebilir. Dis borgta gérilen %3,2’lik gerilemeye karsin, ig
borg kaleminin %0,3 ile énceki aylarin ortalamasinin bir miktar altinda biyiimis oldu. lleriye yénelik baktigimizda, piyasadaki Tirk Lirasi
miktarinin borg stokunu belirlemede, Hazine’'nin 6niimiizdeki yil i¢in i¢ borg ¢cevirme oranini %80-85 hedeflemesine paralel olarak 6nemli rol
oynayacagini distinliiyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 52.752 (ginliik)
iki ayl askin siredir kiramadigi 54.500-55.000 “kritik”
destegdinin iki gun Ust Uste altinda kapanan endeksin,
orta vadeli disus trendi baskisiyla hareket etmeye
basladigini gériyoruz.

—fsa000,

Endeksin, 2011 yili en disiigu olan 48.600°'den baslayan
ve TL cinsi not artirrmi sonrasi 20 Eylil'de gérdiugu
61.721 seviyesine kadar devam eden son yukselis
dalgasinin  %61.8 Fibo. geri alim destedi 53.500
seviyesinden gecmekteydi. Din en dusuk 52.589
seviyesini goren endeks, bu desteginde tutunamadi.

oo,

2008 kuresel kriziyle birlikte 17.11.2008 tarihinde 20.912
seviyesinde dip yapan endeks, bu noktadan baglayan
uzun vadeli yikselis trendiyle birlikte Ekim-Kasim 2011
e tarihlerinde ise 71.500-700 arali§inda zirve yapmisti. S6z
Y konusu toplam yukselisin %38.2 Fibo. geri alim destegi
ise 52.400 seviyesinden gegiyor.

Dolayisiyla diin endeksin gordiigi en distk ile bu uzun
vadeli destek seviyelerinden biri test edilmis oldu.
Endeksin bu noktadan itibaren bir tepki verecegin tahmin
ediyoruz. S6z konusu tepkinin endeksi yeniden 53.500
seviyesinin Uzerine tasimasi halinde 54.100 direncinin
test edilebilecegini diistinuyoruz.

; == b Destekler: 52.400 — 52.250 — 52.000
° N de| | Direncler: 53.500 — 53.700 — 54.100

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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e Oneri Listesi e Endeks

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.03 3.16 HF -4.11%| 2.90 3.23 4.50 48.51%
BIZIM 23.05 | 23.40 [{F -1.50%| 21.00 | 23.60 | 35.60 54.45%
ENKAI 4.35 450 [HF -3.33%| 4.35 | 4.58 6.00 37.93%
GARAN | 5.98 6.22 HF -3.86%| 6.26 | 6.98 8.00 33.78%
HALKB 10.10 | 10.40 |4 -2.88%| 10.20 | 11.60 | 14.00 38.61%
ISGYO 1.08 1.12 HF -3.57%| 1.04 | 1.18 1.85 71.30%
KOZAL | 26.00 | 25.60 |[{+ 1.56%| 22.60 | 24.20 | 29.50 13.46%
TAVHL | 7.78 | 7.84 [# -0.77%| 7.50 | 7.90 | 9.60 23.39%
TOASO 5.74 6.08 [ -5.59%| 5.42 6.74 9.80 70.73%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis
Fiyatlar

Kapanig

Gini

Kapanig
Fiyatlari

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumiuluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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