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Ajanda Piyasa Beklentisi

. . Almanya’daki oylamanin olumlu neticelenmesi ve ABD’de acgiklanan ekonomik
26 Eylul Pazartesi - : . . . Lo .. .
TR Eylill ay! kapasite kullanim orani verilerin beklentilerden iyi gelmesi, global piyasalardaki risk istahinin din yeniden
TR Eyliil ayi reel kesim giiven endeksi artmasini sagladi. DAX %?1.1 yikselirken, Dow ve SP500 endekslerindeki deger
Almanya Ifo endeksi Eyll artiglari, bir ara %2.0’lere varsa da gln sonunda sirasiyla %1.3 ve %0.8 oldu. Bazi
ABD yeni konut satiglar Agustos Cinli sirketlerin muhasebe uygulamalarina ydnelik sorusturma nedeniyle ABD'de
27 Eyliil Sal igslem goren hisselerinin deger kaybetmesi ve Apple hisselerine gelen kéar satiglariyla
ABD tiiketici gliven endeksi Eyliil Nasdaqg endeksi ise %0.43 disti.
28 Eyliil Garsamba Yurt disindaki iyimserlige paralel olarak IMKB-100 endeksi son iki giindiir oldugu gibi
Almanya TUFE, 6nct Eylul diin de banka hisseleri 6nclliginde glcli seyrini sirdirdl; bono tarafinda
ABD dayanikh mal siparisleri Agustos gosterge faiz 5 baz puan gevseyerek %8.34’e geriledi. Ancak déviz tarafinda bir
29 Eyliil Pergembe onceki gun oldugu gibi din de yikselme yonindeki egilim korundu. Ozellikle
Almanya issizlik orani Eyliil paritenin 1.368’e kadar yilikselmesine ragmen, ddviz sepetinin sadece 2.184
ABD GSYH, nihai 2C seviyesine kadar gerileyebilmis olmasi, disarida artan iyimserligi ayni élciide iceriye

ABD c¢ekirdek PCE, nihai 2C

ABD issizlik maas bagvurular yansitmamaktaydi. Ancak bugiin tersi bir durum goéze c¢arpiyor. Yurt diginda diine

gbre azalan risk istahi nedeniyle paritenin %0.68 oraninda diiserek 1.3545’den islem
30 Eyliil Cuma gérmesine karsilik, déviz sepeti 2.1825 ile diinkl en disugu olan 2.184 seviyesinin
Almanya perakende satislar Agustos de altinda islem gériyor. Bu_durum déviz cephesindeki diinkii _mevcut

TR dis ticaret dengesi Agustos S " ” . -
TR Hazine 2 dis borg stoku verisi tedirginligin bugiin en azindan artmadigina isaret ediyor.

TR Hazine borglanma stratejisi
Euro bdlgesi enflasyon, éncu Eylil

Avrupa’daki gelismelere olan hassasiyet ve 3C11 dénem sonu olmasi nedeniyle

Euro bdlgesi issizlik Agustos portféylerde yapilan degisiklikler, piyasalardaki oynakhgi besliyor. Yatinmcilarin trkek
ABD kisisel gelirler Ajustos ve tedirgin davranmalari ise piyasalarin belli bir ydnde trend kazanmasini zorlagtiriyor
ABD gekirdek PCE Agustos ve “al-sat” amagli pozisyon alinmasina neden oluyor.

ABD Chicago PMI Eylul

ABD Michigan endeksi, nihai Eyliil Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda (¢ ay Ust Uste ekonomik daralmaya isaret
3 Ekim Pazartesi Cin PMI verisine ragmen; Nikkei endeksinin agilistan itibaren hafif olumlu seyrettigini,
TR TUFE Eylul Hindistan borsasinin ise %1.0 diserek agiimasinin ardindan yataya doéndigu
TR UFE Eylul izliyoruz. ABD vadelileri ise ortalama %0.20 “ekside” igslem gd6ruyor. Avrupa

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bdlgesi imalat PMI, nihai Eylul

ABD ISM imalat endeksi Eylil Bugiin _endeksin hafif saticili_acilmasinin_ardindan tepki vermeye calisan
bir seyir izleyecedini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Alman parlamentosundan 440 milyar Euro’luk yardimin genisletimesine evet
oyu ciktr. (Milliyet)

borsalarinin ise %0.5 civarinda gerileyerek agilmasi bekleniyor.

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

e Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulunun (EPDK) karariyla elektrik tarifesi
meskende % 9,57, sanayide ise %9,26 oraninda yukseldi. (NTVMSNBC)

o Elektrik dagitim ihalesine ikinci siradakiler parayi yatirmadi. Bogazici Elektrik
icin Aksa ek slre istedi. Sabanci Gediz'i birakip Ayedas'a yéneldi. (Haber Tiirk)

ZIEy 26yl 27 Eyl 28Eyl 29 Fyl

=== XU100 hacim (mnTL) —0—XU100 e Yunan halki kemer sikma 6nlemleri sonrasinda, Troyka heyetinin Atina’ya gelisi
oncesi bakanhigin 6éninde barikat kurarak “yardiminizi alin ve gidin” slogani atti
ve Troyka yetkililerinin binaya girmesine engel oldular. Gérismeler baska bir
Hisse | Kapanis | Ded.(%)| Hacim (TL) binada gergeklesti. (CNBCE)
METUR|[ 1.27 17.6%| 8,174,333

e Fed Bagkani Ben Bernanke: “ABD gelismekte olan Ulke basarilarindan ders

KNFRT | 11.25 12.7%| 12,759,353 alsin” dedi (Hi]rriyet)

ARMAS | 11.40 11.2%| 7,406,913
EGEEN | 63.00 11.0%| 16,594,400 e Suriye’de Esad evlerle silah dagitirken muhalifler de "Libya Ramazan'da gifte
GOLTS | 56.00 8.2%| 28,117,688 bayram yapti, Kurban'da sira bizde" diyor. (Sabah)

En Gok Diigen Hisseler Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse | Kapanig | Ded. (%) | Hacim (TL) 10:00 TR dis ticaret dengesi Agustos (beklenti: -7.3 mlyr $ YF: -7.8 mlyr)
MAKTK| 153 -5.6%| 3,415,183 12:00 Euro bolgesi enflasyon, oncii Eylil (beklenti: %2.5)
INTEM | 16.60 3.8%] 2,934,377 12:00 Euro bolgesi igsizlik Agustos (beklenti: %10)
ifg:g 3145390 '2'%’ i;égggi’g 15:30 ABD kisisel gelirler Agustos (beklenti: %0.1)
. -3.4%) , , . . = F)
sven T 156 =104 115,639 15:30 ABD ¢ekirdek PCE Agustos (beklenti: %0.2)

16:45 ABD Chicago PMI Eylil (beklenti: 55.6)

16:55 ABD Michigan endeksi, nihai Eylul (beklenti: 47.8)
17:00 Turkiye Hazine 2C dis borg stoku verisi

17:00 Tuarkiye Hazine, Ekim ayi borglanma stratejisi

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKASI
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Son1 Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GinK. Haf.% % Yil %
1.88 4 1.860 iMKB-100 59,758[4+ 1.31| 58,988|i+ 6.10[4F 10.77[d -9.15
1.86 4 1.847 1850 Amerika
1.84 4 Dow Jones 11,1544 1.30| 11,011[{+ 3554 -3.96[{ 3.39
182 4 1.80 S&P 500 1,160[4r 0.81| 1,151|4+ 21144 -4.80|4+ 1.68
180 41782 Nasdaq 2,198k -1.04 22214 -0424dF -1.93§F 9.99
1.78 1 Avrupa
176 Almanya - Dax 5,640[4F 1.10 5578|4+ 853k -251[HF -9.46
174 , , , , , ingiltere - FTSE 51974 -040| 52184 2574 -3.66[F -6.34
23.Eyl 26.Eyl 27.Eyl 28.Eyl 29.EM Fransa - CAC 40 3,028|4r 1.07 29964+ 7.744F -7.03[dF -18.51
Asya
1E3l;F\_’/:J_38?? 370 Japonya - Nikkei 8,700k -0.01 8,701|4+ 1.64[dF -2.85/F -7.14
1:3? | ) 1 365 Cin - Sanghay 2,367[4F 0.05 2365 -2.7314F -7.82[dF -10.88
137 | 1 361 ) G. Kore - Kospi 1,7744F 0.27 1,769[4F 451 -5.64HF -5.27
136 4 Hindistan - Sensex| 16,692 -0.04| 16,6984+ 3.28|4+ 0.09[ -16.83
136 4 35 Latin Amerika
135 | Brezilya - Bovespa 53,385[4+ 0.21| 53,270|4F 0.294F -551[d -23.11
135 Arjantin - Merval 2518[4+ 0.14| 2515|ft 143} -15.07[% -4.74
134 | Meksika - Mexbol 33,6864+ 0.74| 33,438|{+ 3.37HF -5.70{r 1.50
134 . . . . . Pariteler
23.Eyl 26.Eyl 2T.Eyl 28.Eyl 29.E EUR/USD 1.3559HF -0.26| 1.3595|{+ 0.37|d -5.70HF -0.56
Déviz SEPETI g?E.)/JPY 76.57 |4 -0.35 76.844+ 0.044 -0.12[F -8.32
Oviz
220 - 2183 ,qgy 2168 Dolar Kuru 1.8556[4r 0.14] 1.8530[fr 1.06[4 8.17[i 28.26
218 4 Euro Kuru 2.5164HF -0.15 2.5202[4F 1.66|4+ 2.04|4+ 27.55
216 4 Doviz Sepeti 2.1870|4F 0.34| 2.1795|{+ 1.304F 2.34[4+ 27.78
214 214 Emtialar
T os Altin 1,625.7|4F 052 161734 -1.67[{F -11.01[{+ 24.19
2121 Brent Petrol 10454 -050| 105.0[4F 0.67[4 -8.87[4 27.17
210 - Bakir 323.6[4 -0.31 3246HF -235|dF -2297[HF -11.57
208 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

23 Eyl I26.Ey| I2T.Eyl I28.Ey| |29_Eyll itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Brent PETROLU Sirket Haberleri

114.00 T4 30112_1?'

11?22 | AKBNK: Hollanda ve Almanya’daki istiraklerini birlestirme karari aldi. (Bloomberg)

108:00 | AKCNS: yenilenebilir enerji yatirimlari projesi kapsaminda atik 1s1 geri kazanimi

106.00 1 yontemiyle elektrik uUretimi yatirminin  tamamlandidini  ve toplam yatirm
: harcamasinin 24 mn Dolar oldugunu acikladi.

104.00 |

102.00 4 ENKAI: daha 6nce Romanya Ulastirma Bakanligi'ndan aldigi Bors Otoyolu Projesini

100'00 Bechtel sirketi ile %50 - %50 ortak ylriitme konusunda s6zlesme imzaladigini ve

kontrat buyUkligunin 2 milyar 241 mn Euro oldugunu agiklamisti. Kontratin isveren

23.Eyl 26.Eyl 27Eyi 28.Eyl 20yl
y y y y y tarafindan revize edilerek is blyUkliginin 1 milyar 503 mn Euro’ya indirildigi

Aktif Bono FAIZ bildirdi.

8.80 - 8.67 MTEKS: Kuzey Irak bélgesinde Erbil sehrinde sube agmaya yonelik gerekli islemleri
560 4 tamamlayarak yasal izinleri aldigini bildirdi.

8.40 4 TCELL: baskan yardimcisi Erim Taylanlar “Turkcell’'i baska bayrak altina gecirmeye
620 niyetimiz yok” dedi. (Zaman)

8.00 4

7.80 |

7.60

23.Eyl 26.Eyl 27.Eyl 28.Eyl 29.Eyl
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Global Borsalar

ABD borsalari din agiklanan beklenenden olumlu ekonomik veriler ve Alman parlamentosunun
EFSF'nin giglendiriimesine verdigi onayin ardindan diin yikseldi. Nasdag endeksi ise bazi Cinli
sirketlerin ABD'de iglem gdren hisselerinde, sirketlerin muhasebe uygulamalarina ydnelik
sorusturmanin neden oldugu dusis ve Apple hisselerine gelen kar satigiyla distd. Ekim
2008'deki finans krizinin en volatil giinlerinden bu yana en kétu aylik performansi gosteren Asya
borsalar Cin'de borsada gorilen sert kayiplarin etkisiyle bugiin disti. ABD'de din agiklanan
verilere gore igsizlik maasi bagvurulari gecen hafta bes ayin en disik seviyesine gerilerken gayri
safi yurtigi hasilanin (GSYH) bu yilin ikinci ¢geyreginde kaydettigi biyiime, daha dnce agiklanan
yuzde 1'den nihai ylzde 1.3'e revize edildi ve beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Yilin tgtncu
ceyreginde yuzde 16'nin (zerinde deger kazanan Apple hisseleri diin yizde 1.6 deger kaybetti.
(Reuters)

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)

0.85%| 1.04 1.18 1.85 56.78%
KOZAL 21.15 | 21.20 -0.24%| 22.60 | 24.20 | 29.50 39.48%
TOASO | 6.74 6.68 0.90%| 5.42 6.74 9.80 45.40%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN

=== =88 IMKB — 100 Endeksi :59.758

ISGYO 1.18 1.17

ANACM | 3.22 3.17 [+ 1.58%| 3.14 | 3.31 4.50 39.75%
BAGFES | 164.50 |[162.50 |4 1.23%| 148.00| 165.00 | 220.00 33.74%
BlZIM 22.00 | 22.20 {+ -0.90%] 21.00 | 23.60 | 35.60 61.82%
EKGYO | 2.39 2.33 |4+ 2.58%| 2.04 | 2.34 3.15 31.80%
GARAN [ 7.36 7.24 |f+ 1.66%| 6.26 | 6.98 8.00 8.70%
HALKB | 12.75 | 12.60 |f+ 1.19%| 10.20 | 11.60 | 14.00 9.80%

L)

A

LS

IMKB-100 endeksinin 59.100 direncini ikinci
T | denemesinde agsmasinin ardindan diin 60.000-
60.200 direncini ilk denemelerinde asmakta
zorlandi. Banka endeksi de 128.000-128.500
P | direncine ulasti.

S6z konusu direnglerin hem IMKB-100 hem de
#%:| Banka endeksi agisindan oldukga Onemli
oldugunu ve bu nedenle yakindan takip
edilmeleri gerektigini dusuniyoruz.

—issoon,

Din itibariyla 2.0 mlyr TL uUzerinde kalmayi
basaran islem hacminin s6z konusu direng
seviyeleri asilirken en azindan 2.5-3.0 mlyr TL
bandinda olmasi gerekiyor.

Endeksin  59.100 seviyesini asmasinin
B ardindan yiikselis potansiyelini korudugunu ve
%= | dalgall bir sekilde de olsa korumaya devam
“w | edecegini distiniyoruz.

] Destekler: 59.100 - 58.700 — 58.200
1 | Direngler: 60.150 - 60.450 — 61.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimu’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirnmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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