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Gunluk Bulten

Ajanda

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylul ayi kapasite kullanim orani
TR Eylul ayi reel kesim glven endeksi
Almanya Ifo endeksi Eylil

ABD yeni konut satiglari Agustos

27 Eyliil Sah
ABD tuketici giiven endeksi Eylil

28 Eyliil Cargsamba
Almanya TUFE, 6ncu Eylul
ABD dayanikli mal siparigleri Agustos

29 Eyliil Persembe
Almanya issizlik orani Eylul
ABD GSYH, nihai 2C

ABD c¢ekirdek PCE, nihai 2C
ABD issizlik maas bagvurular

30 Eyliil Cuma

TR dis ticaret dengesi Adustos
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bélgesi enflasyon, énci Eylul
ABD kisisel gelirler Agustos

ABD c¢ekirdek PCE Agustos

ABD Chicago PMI Eylil

ABD Michigan endeksi, nihai Eylul

3 Ekim Pazartesi

TR TUFE Eyll

TR UFE Eyliil

Almanya imalat PMI, nihai Eylul
Euro bdlgesi imalat PMI, nihai Eylul
ABD ISM imalat endeksi Eylil

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN | 56.75 15.3%| 20,809,132
METUR 1.08 12.5%| 2,464,874
INTEM 17.25 10.6%| 5,181,176
KERVT | 59.75 10.1%| 10,606,279
GEREL 1.43 9.2%| 2,238,085

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
SNPAM| 4.54 -9.6%| 4,552,185
SONME| 8.72 -6.8%| 6,045,755
HZNDR 3.43 -6.8%| 1,068,843
SAGYO 1.65 -6.8%| 13,964,517
FVORI 0.71 -6.6%| 7,205,517
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Piyasa Beklentisi

Son Ug glinde araliksiz yiikselerek son 16 ayin en biyuk yikselislerini kaydeden yurt
dis1 piyasalarda dun zayif bir seyir izlendi. Bugin Almanya parlamentosunda
yapilacak olan Avrupa Kurtarma Fonu'nun (EFSF) glclendiriimesine yonelik oylama
oncesinde iktidar partisi icinde ¢ikan karsit gorisler, piyasalarda moralleri bozdu. Giin
boyunca kararsiz bir seyir izleyen piyasalarda, giin sonuna dogru kaygili bir bekleyis
hakim oldu. Dinya endeksi %1.7 gerilerken; Bakir %7, ham petrol ise %%4.3 dustu.

Bir &nceki glin yurt disi piyasalarin bir miktar gerisinde kalan IMKB-100 endeksi,
S&P’nin ardindan dider rating sirketlerinin de yakin zamanda Tiirkiye'nin kredi
notunu artirabilecegi yoniindeki beklentilerle, diin agilistan itibaren direngli ve
guglu bir seyir izledi. Endeks %2.07 deger kazanan banka hisseleri dnculiginde
%1.7 deger kazandi; Sanayi endeksi ise %0.76 yUkseldi. Bir 6nceki glinki yikseliste
1.7 mlyr TL ile dislk kalan islem hacmi, dunkl yikseliste %35 oraninda artarak 2.3
mlyr TL oldu. Hisse senetleri tarafinda gorilen iyimserlik ise 6dlen saatlerine kadar
tahvil ve doviz tarafina yansimadi. Ancak 6gleden sonra yurt digi piyasalarin da
olumluya dénmesinin destegiyle gosterge tahvilin faizi 4 baz puan gevseyerek
%8.39'a geriledi. Buglne ise tekrar %8.43 seviyesine yukselerek baslamasi
bekleniyor.

Dolar kuru ise paritenin 1.37 seviyesine kadar ylkselmesi nedeniyle bir ara 1.84’un
altina kadar gerilese de gunl 1.8485 seviyesinden kapandi. Yurt ici piyasalar
kapandiktan sonra ise vyurt disindaki islemlerde TL’nin deger kaybini
hizlandirdigi goriildii; dolar kuru bir ara 1.87 seviyesine kadar ¢ikti. Buglin ise saat
09:00 itibariyla dinki kapanisinin %0.46 Ulzerinde 1.857’den iglem goriyor.
Paritenin yeniden 1.36 seviyesinin lizerine yiikselmis olmasina ragmen déviz
tarafindaki bu hareketlilik dikkat cekiyor. Yurt ici piyasalar acildiktan sonraki seyri
bu bakimdan 6énem tagiyor.

Bugiine baktigimizda Hong Kong borsasinin kapali oldugu Asya borsalarinda %1.3
ekside acgilan Nikkei endeksinin %1.0 artiya déndugu izliyoruz. Din %2.0 civari disen
ABD vadelileri ise ortalama %0.75 “artida” islem gériyoruz.

Bugiin global piyasalarin odaginda saat 12:00°de baslayacak olan ve 1 saat
siirmesi beklenen Almanya parlamentosundaki oylama yer aliyor. Endeksin
gin_hafif_saticili_acilmasinin_ardindan_tepki _vermeye calisan bir_seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Avrupa Komisyonu hisse senedi ve tahvil/bono islemlerinden yizde 0.1 vergi
alinarak yilda 57 milyar Euro’ luk kaynak yaratiimasini teklif etti. (Milliyet)

o Merkez'den banka bonolarinda munzam indirimi sinyali geldi. (Milliyet)

o TMSF Bagkani Sakir Ercan Gl acgikladi: “Buyuk bankalardan 16 milyon liralik
ek sigorta kesilecek. Ek prim istenecek banka sayisi 10'u gegmez” dedi.
(Hurriyet)

e Avrupa Birligi, IMF ve AMB’ dan olusan Troyka heyeti bugiin Atina’ya gidiyor.
Troyka blyUkligd 8 mr Euro olan altinci kredi dilimine onay vermeden
Yunanistan’da yasanan gelismeleri inceleyecek.

e Bernanke, enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin ciddi sekilde dusmesi
halinde para politikasini daha da gevsetmeleri gerekebilecegini sodyledi.
(bigpara)

e Finlandiya parlamentosu euro bolgesi yardim fonu olarak da bilinen Avrupa
Finansal Istikrar Fonu'nun (EFSF) yetkilerinin artirilmasini onayladi.

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ 10:55 Almanya issizlik orani Eylul (Beklenti: %7)

¢ 15:30 ABD GSYH, nihai 2C (Beklenti: %1.2)

« 15:30 ABD cekirdek PCE, nihai 2C (Beklenti: %2.2)

¢ 15:30 ABD igsizlik maasi bagvurulari (Beklenti: 420 bin)

« 17:00 ABD bekleyen konut satiglari Agustos (Beklenti: -%1.8)

TORKIYE $BANKASI

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son1 Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GinK. Haf.% % Yil %
1.88 4 1.860 iMKB-100 58,988[4+ 1.25| 58,261|iF 1.74[4F 9.35[d4F -10.01
1.86 4 1847 Amerika
1.84 4 Dow Jones 11,0114k -1.61| 11,1914+ 2584 -4.754F 1.62
182 S&P 500 1,151 4k -2.07 1,175/ 1.90/4 -5.10[4F 0.55
180 {1781 1.782 Nasdaq 22214k -1.45| 22544 1.66[4 -0.75/4F 10.54
1.78 1 Avrupa
176 Almanya - Dax 5,578k -0.89 56284+ 8.0214F -1.16[d -10.70
174 , , , , , ingiltere - FTSE 52184 -1.44| 52944 3494 -097H{F -6.31
22.Byl 23.Eyl 26.Eyl 27.Eyl 28.EM Fransa - CAC 40 2,996 |k -0.92 3,023|4F 7.694F -5.19[dF -19.84
Asya
1E3l;F\_’/:J_3SSE Japonya - Nikkei 8,701/4F 0.99 8,616+ 1.6514F -2.82[dF -8.98
138 ] Cin - Sanghay 2,382 -043| 2392/ -2511 -7.20/% -8.77
1.38 1.371 1370 G. Kore - Kospi 1,768|4F 2.58| 1,723k -1.83[dF -4.14H}F -5.30
1.37 4 1361 Hindistan - Sensex| 16,411} -0.21| 16,4464+ 0.3014 -1.59[ -17.77
122 i \ Latin Amerika
136 4 Brezilya - Bovespa 53,270k -1.21| 53,920|4F -0.024F -3.82[dF -23.05
1.35 4 Arjantin - Merval 2,515 -1.62 2,556 [4F 1.364 -15.05[4F -4.80
vl Meksika - Mexbol | 33,4384 -1.02] 337844 3.26[% -4.87[% 054
134 . . . . . Pariteler
22.Eyl 23.Eyl 26.Eyl 2T.Eyl 28.EW EUR/USD 1.3615[4+ 0.52| 1.3545|{+ 1114 -5.74[HF -0.09
Déviz SEPETI gg,‘;)iJPY 76.56 4 0.03 76544+ 0.48|d -023[HF -857
2.20 1 2183 54g0 Dolar Kuru 1.8567 4 -0.35| 1.8633[4+ 0.73|4F 7.15[4F 27.84
218 Euro Kuru 252874 0.26| 25223|{+ 1.88[4r 1.05/4F 27.76
216 4 Doviz Sepeti 2.17954F 0.1 217704+ 1.08[4F 1.99[4r 26.97
514 215 Emtialar
2118 2118 Altin 1,622.3HF 0.26| 1,618.1[HF -6.87|4 -11.65/4F 23.78
2129 Brent Petrol 104.14r 063| 10354 -1.234 -8.74|4 28.96
210 Bakir 319.3HF -1.65 3247HF -7.13|dF -23.06[HF -12.59
208 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkl kapanislar

2 Eyl I23.Ey| I26.Ey| I2T.Eyl |28_Eyll itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.

Brent PETROLU Sirket Haberleri

114.00 4113.27 11217
112.00 e
’ ASELS: Birlesmis Milletler Barig glcl birlikleri tarafindan Haiti ve Kongo
110.00 ~ operasyonlarinda kullaniimak iizere 4 mn Dolar tutarinda taktik haberlesme sistem
108.00 4 10685 gjparigi aldigini bildirdi.
106.00 7 DENIZ: kanuni takip hesaplarinda izlenmekte olan toplam 135 mn TL’lik kredinin
104.00 1 Standart Varlik Yonetimi ve Efes Varlik Yonetimi sirketine 17.5 mn TL bedel ile
102.00 satildigini bildirdi.
100.00 : : : : . .
22 Eyl 23.Eyl 26.Eyl 27 Eyl 28 Eyi TAVHL: Tepe Insaat ve Akfen Holding, TAV Havalimanlari Holding ve TAV Yatirm
. Holding hisseleri ile ilgili olarak her turlu stratejik alternatifin tespiti ve degerlendirilmesi
Aktif Bono FAIZ amaciyla, Credit Suisse Securities ile yetkilendirme s6zlesmesi imzalandigini bildirdi.
8.80 - 867 VAKBN: Vakifbank Genel Mudiri Sidleyman Ates, “Yurtdisinda banka almak icin
8.60 - firsatlari degerlendiriyoruz. “ dedi. (Haber Turk)
8.40 4
8.20 |
8.00 4
7.80 |
7.60

22Eyl 23.Eyl 26.Eyl 27.Eyl 28.Eyl
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Global Borsalar

ABD borsalari, enerji ve metal fiyatlarindaki distsin, yatirimcilarin kiresel ekonomideki
zayiflama ve Avrupa borg kriziyle ilgili endiselerini vurgulayarak din dusti. Bakir fiyatlarindaki
yuzde 7'lik sert dusis yatirimcilari tedirgin ettigi gibi, S&P malzeme endeksinin de ylzde 4.5
dismesine neden oldu. AB/IMF uzmanlarindan olusan troyka heyetinin yeniden Yunanistan'a
gidecek olmasi ve Almanya'da buglin yapilacak olan euro boélgesi yardim fonuna iliskin oylama
oncesinde Bagbakan Angela Merkel'in hikimet icindeki sikintilar gidermeye galismasi nedeniyle
yatinmcilar diinkii seansi gerginlik iginde gegcirdi. Fransa, italya ve Ispanya'da agiga satisa daha
once getirilen yasagin uzatilmasi, yatirimcilarin karsi karsiya olduklari bazi riskleri vurguladigi
icin borsada satisa neden oldu. (Reuters)

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek [Direng [Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.17 3.15 |+ 0.63%| 3.14 | 3.31 4.50 41.96%
BAGFS | 162.50 |165.50 |4 -1.81%| 148.00 | 165.00 | 220.00 35/38%
BIZIM 22.20 | 22.00 |[ft 0.91%| 21.00 | 23.60 | 35.60 60.36%
EKGYO | 2.33 2.31 |+ 0.87%| 2.04 | 2.34 | 3.15 35/19%
GARAN | 7.24 7.06 |+ 2.55%| 6.26 | 6.98 8.00 10.50%
HALKB 12.60 | 12.25 [+ 2.86%] 10.20 | 11.60 | 14.00 11.11%
ISGYO 1.17 1.18 [# -0.85%| 1.04 | 1.18 1.85 58.12%
KOZAL | 21.20 | 21.55 |4+ -1.62%| 22.60 | 24.20 | 29.50 39.15%
TOASO | 6.68 6.62 |t 0.91%| 542 | 6.74 9.80 46.71%

* Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN
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Bir énceki gunkd sinirli yukseliste 1.7 mlyr TL
ile son 16 iglem gunin en disugu olan islem
hacmi, diinkl yikseliste %35 oraninda artarak
2.3 mlyr TL oldu.

Agustos basinda 59.100-57.750 araliginda
olusan fiyat boslugunu, kredi notu artisi
haberiyle dolduran endeks, devaminda 61.721
seviyesini test etmis ve ardindan doért gin
icinde tekrar 55.000 seviyesine kadar
gerilemisti.

Din ise s6z konusu fiyat boslugunu bu kez
haber etkisinden bagimsiz olarak tekrar
doldurdu. Bu durumu teknik agidan olumlu
bulmakla beraber endeksin kredi notu
artisindan sonra ulastigi 61.721 tepesiyle
sonrasinda gérdigu 55.000 dibi arasindaki
%61.8 onemli Fibonacci geri alim direncine
karsililk gelen 59.100 seviyesini asmakta
zorlanmasini not ediyoruz.

Bugtin s6z konusu direncini agmay! basarmasi
halinde endeksin yikselis potansiyelini
koruyacagini dustiniyoruz.

Destekler: 58.500 - 58.200 — 57.500
Direncler: 59.150 - 59.850
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. Arastirma Bélumi’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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