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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, gectigimiz hafta %3.57 oraninda deger kazandi. Banka ve
Sanayi endeksleri sirasiyla %4.17 ve %3.24 oraninda yukseldi. DAX endeksinin
%7.0’nin Uzerinde ylkseldigi Avrupa borsalarinda ortalama %2.0’ye yakin; ABD
borsalarinda ise %4.5-%5.0 arasinda deger artiglari gézlendi. Asya borsalarinda
ise sinirh fiyat degisimlerinin karisik bir seyir izlendi.

Hafta basinda Yunanistan'in temerride dusecedi spekilasyonlariyla saticil
baslayan global piyasalar, Almanya ve Fransa’nin Yunanistan'in gerekli bitce
Onlemlerini alacagina ve Euro Bodlgesinde kalacagina ikna olduklarini
aciklamalariyla dengelendi. Ardindan Cin'den gelen italyan bonolarina ve 6zel
sirketlerine yatirm agiklamalariyla moral bulan piyasalar, Persembe gini de
dinyanin 6nde gelen bes biyik merkez bankasinin olasi fonlama krizine karsi
esgudimlu olarak Avrupali finansal kuruluglara dolar likiditesi saglamayi amaclayan
plan aciklamasiyla saticili bagladigi haftayr banka hisseleri dnciliginde alicili

ABD Fed faiz karari (1) kapatti. Risk varliklarina yatirim istahinin artmasi, gtivenli liman olarak kabul edilen

altinin ons fiyatinin %2.4 dismesine ve 10 yillik gdsterge tahvillerin faiz oranlarinin

22 Eyliil Persembe . .
da 10-15 baz puan yukselmesine neden oldu.

TCMB beklenti anketi (TUFE) Eyliil 2
Euro bdlgesi yeni sanayi sip. Temmuz
ABD issizlik maasi bagvurulari

ABD ikinci el konut satislar Agustos
ABD Fed faiz karari (1)

Yurt icinde ise sanayi Uretimi ve buyime verisinin beklentilerin Uzerinde gelmesi
faiz oranlar tzerinde ilave baski olusturdu. Hafta ortasinda %8.23 seviyesine kadar
ylikselen faiz oranlari haftayi 24 baz puan artigla %8.16 seviyesinden tamamladi.

Hafta sonunda vyapilan toplantida ABD Hazine Bakani Geithner’in, Avrupa
Kurtarma Fonu’nun buyUkliguna artirma talebine Avrupa Maliye Bakanlarinin sicak
bakmadi. S6z konusu toplantilarda Avrupa borg krizinin ¢6zim{ konusunda somut
bir adim atilamamasinin olumsuz etkisiyle, Japonya piyasalarinin kapal oldugu
bugiin, Asya borsalarinda “zayif” bir tablo oldugu, ABD vadelilerinin ortalama
%1.5 “ekside” seyrettigi gozleniyor. Avrupa borsalarinin da %21.0-%1.5 civarinda
“deger kaybiyla” aciimasi bekleniyor. Gosterge tahvil tezgahiisti islemlerde Cuma
giinkl kapaniginin 5-8 puan Uzerinde %8.21-%8.24 araligindan gegciyor.

Bugiin endeksin kar satislariyla acilmasi bekliyoruz
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Almanya Eylil ayi IFO endeksi

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

58,000

57,807 2450 e Almanya Bagbakani Angela Merkel, Pazar ginu yapilan Berlin bdlgesi
58,000 57416 O | 2200 secgimlerinde agdir bir yenilgiye ugradi ve 29 Eylul tarihinde parlamentoda
57,000 56,651 a0 1,950 yapilacak kritik Avrupa Kurtarma Fonu (EFSF) kapsaminin genigletiimesine

iliskin oylama 6ncesinde eli zayiflad!.

¢ Yunanistan Basbakani Yorgo Papandreu'nun BM Genel Kurulu ve IMF
baskaniyla toplanti icin gidecedi ABD seyahatini son anda iptal etmesi
Yunanistan'in iflasa hazirlandigi yorumlarina yol acti. (Milliyet)

e Moody's Cuma glnkii piyasa kapanisinin ardindan yaptigi agiklamada,
italya'nin notunu degistirmedigini, ancak olasi bir indirim icin gézden gegirmenin
surdaguna belirtti.

o ABD Baskani Barack Obama, iilkenin biitge agiklarini gelecek 10 yilda 3
trilyon dolardan fazla azaltmaya yonelik planini bugiin agiklayacak. Beyaz

12 Eyl 13.Eyl 14 Eyl 15Eyl 16.Eyl
= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yikselen Hisseler

Hisse |Kaparg 1Deg.(%)| Hacim (TL) Saray’dan edinilen bilgilere gore Irak ve Afganistan savaslarinin sona
ERSU 0.95 18.8%| 5,136,054 erdirilmesinden 1.1 trilyon dolar tutarinda kaynak saglanacak (Finans Global)
SONME| 8.80 17.0%| 3,788,580 e Bu hafta piyasalar Fed'den yeni bir midahale bekliyor. ABD Kongresi iflasa
AKMGY| 21.45 14.7%| 1,951,011 surikleyecegi gerekgesiyle maliye politikalarinin 6nini kapatti. (Dlinya)

YGYO 1.03 12.0%| 5,660,403

INTEM 14.50 11.5% 4,020,418

En Cok Diigen Hisseler

Hisse | Kapanig | Ded. (%) | Hacim (TL) Bugiin Agiklanacak Veriler

PTOFS 4.30 -9.3%| 1272415 —

CARFB | 12.00 A.5% 890,478 ¢ 10:00 Turkiye kisa vade dis borg stoku Temmuz
IDGYD 5.26 A 4% 8,276,931 e 17:30 ABD baskanl Obama konU§uyor

CARFA | 14.55 -3.6%| 1,136,157

CCOLA | 2310 S34%| 2,240,196

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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USD/TL :
e IMKB-100 57,116f4F 1.37] 56,122[4r 4.12Kr 9.1 -9.34
1790 1780 Amerika
1.79 : Dow Jones 11,509[4* 0.66] 11,433[4r 4.05/%* 6.39%* 8.50
1.785 S&P 500 12164 057 1200[F 462[fF  823[fF 8.03
1.79
1781 |[Nasdaq 2,306[1" 0.85 2,287|4F  5.21[4r 13.14f4r 17.91
1.78 1 W Avrupa
178 ] Almanya - Dax 5574[4F 1.18 55084 9.88f4r 1.71|\r -10.25
Ingiltere - FTSE 5,368/ 0.00] 5368f4r 4.66[4F 6.50[F -2.54
1.77 T T T T d _ _ -
2ty 13y 146y 15,001 1660 ;;a;n;a CAC 40 3,031|4 -0.48 3,046[4* 6.17[% 0.47[> -18.56
Japonya - Nikkei 8,864[1" 2.25 8,669|1"* 3.85|%0 1.66[\F -7.92
EUR/USD i
s e Cin - Sanghay 2,443} -1.59 2,482RF  -2.19FF  -361NF -5.99
139 ~ 13m0 | |G- Kore - Kospi 1,824[% -0.85]  1,840[% 0.64[%F 4.56[r -0.16
138 ' Hindistan - Sensex 16,809[4F -0.73] 16,934[4F  1.86[1F 4.14[<F -14.21
1.3g {1371 137 Latin Amerika
1.37 1 . Brezilya - Bovespa 5721004 1.47] 56,381[4F 2.74[4r  9.08[F -14.73
1.37 1 : Arjantin - Merval 2,750 -0.76 27714 2.32[  -2.66[4F 11.19
o Meksika - Mexbol 35181J4 1.50] 34,662[4F 41148 6174 6.46
135 Pariteler
1.35 : : : : , | |EUR/USD 1.3655[4F -1.05| 1.3800[4F -0.18{F -5.15|4F 4.67
12.Byl 13.Eyl 14.Byl 15.Eyl 16.8y! |[USD/IPY 76.92|4" 0.18 76.79N- -0.34[4* 0.50[\> -10.36
] Doviz
Déviz SEPETI Dolar Kuru 1.7926[4r 1.01] 1.7746[4 0.30[4F 0.28|4 20.02
2.13 - p126 Euro Kuru 2.4482[RF -0.04] 2.4493[4r 0.11[F -4.89[4F 25.59
013 | Déviz Sepeti 2.1135[F -0.56] 2.1255[4F 0.02[ -2.96|4F 22.49
2121 118 ||Emtialar
2129 Altin 1,821.7HF 0.39] 1,814.7[%F 0.15% -1.69[%F 42.83
.113
2.12 1 - Brent Petrol 111.3[4F -0.68 112.14F  -1.33|4¢  1.95[4F 42.68
2.11 ' Bakir 385.3|4r -2.01 39324y -3.58[HF -359fF 9.59
2.11 A
*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinku
2.10

kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00

12.Eyl 13.Eyl 14.Eyl 15.Eyl 166yl | jtipanyladic

Brent PETROLU

11350 - 113.27
113.00 4 Sirket Haberleri
112.41 112.40 e ASELS: Gliney Afrika’da optik sistemlerin tasarimi ve ASELSAN urlnlerinin

112.50 A . . . . o TR
bdlgede pazarlanmasi konusunda faaliyet gdsterecek bir sube agtigini bildirdi.

112.00 4 e GLYHO: Liman yatinmlarini odaklanmak icin demir-gelik yatirrmindan ¢ikma
karari aldigini ve Bilecik Demir Celik firmasindaki %40 hissesini diger hissedara

111501 sattigini ve bilango digi yukumluliklerine 36 mn TL azalma gerceklestigini

111.00 acikladi.

12.6yl 13.Eyl 14.Eyl 15Eyl 16.Eyl | « KRDMD: yeni kok bataryasi yatirimi icin Garanti Bankasi ile 2 yil 6demesiz 10

yil vadeli 48 mn Dolar tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladigini kamuya duyurdu.

Aktif Bono FAiZ

e THYAO: Karadag'in ulusal havayolu sirketi Montenegro Airlines’i satin almak
istedigi iddia edildi. THY’nin eski Yugoslavya Ulkelerine olan ilgisinin arttigina

:'ig 1 818 818 vurgu yapilan haberde THY’nin daha éncede Bosna Hersekli Hava Yolu sirketi
8'10 8.09 BH Airlines’i aldigina deginildi. (Sabah)

8'05 | e TRKCM: Rusya’da diiz cam, otomotiv cami Uretim ve satisi igin SG firmasi ile
8'00 | bir ortak girisim sirketi kurmaya karar verdigini bildirdi.

7'95 7902 79 * YGYO: Kocaeli'nde 120 bin m2’lik arsa lzerine “Innovia” markasi ile kat karsilig
7'90 | konut ve ticari alan insaatlari yapmak igin s6zlesme imzaladigini bildirdi.

7.85 -

7.80
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Makro Veriler

Tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda %3,3 diserek son 7 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Bu
gerileme ekonomide beklenen yavaslamanin bir sinyali olarak yorumlanabilse de, yavaslamanin ne kadar
derin olacag! veya Merkez Bankasi’'nin buylimeyi destekleyici para politikasini hakl ¢ikarip ¢ikarmayacagi
konusunda soru isaretlerinin devam ettigini disiunuyoruz. Bugiine kadar elde edilen anket bazli verilerin
sayisal gerceklesmelerden sapmasini g6z énunde bulundurarak, ekonominin durgunluk sirecine girecegini
sdyleyebilmenin zor olduguna inaniyoruz.

Global Borsalar

ABD borsalari, Euro bdlgesi yetkililerinin bor¢ krizinden kaynaklan hasarin sinirlanmasi yéninde birlikte
hareket ettiklerine dair isaretlerle Cuma giinl yiikseldi, S&P 500 endeksi Temmuz basindan bu yana en iyi
haftayr tamamladi. Avrupall liderler haftalardir piyasalarda sikintiya neden olan borg krizini birlikte ele
aldiklarini gOstermek igin gecen hafta bazi adimlar attilar. Bu girisimlerden biri de merkez bankalarinin
esgudumli olarak piyasaya dolar likiditesi imkani saglayacagi yonindeki agiklama olmustu. Asya borsalari,
yatirnmcilarin Avrupal yetkililerin borg krizinin ¢6zimi konusundaki girisimleriyle ilgili siphelerine bagh olarak
buglin distl, Euro deger kaybetti. ABD Hazine Bakani Timothy Geithner, Avrupali maliye bakanlarina yardim
fonunu glglendirmeleri ve tek ses olarak konusmalari gerektigini sdyledi, ancak Polonya'da yapilan maliye
bakanlari toplantisinda atilacak adimlara iliskin bir uzlagsma saglanamadi. Bu arada Yunanistan'in uluslararasi
kreditorleri Cuma ginu yaptiklan agiklamada, Atina'yva bu hafta gergeklestirecekleri 6nemli ziyareti
erteleyeceklerini belirtmiglerdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Cuma glnki piyasa
kapanisinin ardindan yaptigi acgiklamada, Italya’nin notunu degistirmedigini, ancak olasi bir indirim igin
gbzden gecirmenin sirdigund belirtti. BlackBerry Ureticisi Research In Motion'in hisseleri sirketin karindaki
6nemli diisisiin ardindan Cuma giini yizde 19 deger kaybetti. (Reuters)

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.13 3.14 4} -0.32%| 2.74 3.20 4.50 43.77%
BAGFS | 158.00 [ 159.00 %> -0.63%]| 148.00| 165.00 | 220.00 39.24%
BIZIM 23.10 | 23.10 [> 0.00%| 21.00 | 23.60 | 35.60 54.11%
EKGYO | 2.32 231 [i&* 0.43%| 2.04 | 2.34 3.15 35.78%
GARAN 6.96 6.80 ? 2.35%| 6.26 6.98 8.00 14.94%
HALKB | 11.80 | 11.80 |-> 0.00%| 10.20 | 11.60 [ 14.00 18.64%
ISGYO 1.17 1.16 &+ 0.86%| 1.04 | 1.18 1.85 58.12%
KOZAL | 22.95 | 23.05 &) -0.43%| 22.60 | 24.20 | 29.50 28.54%
TOASO | 6.58 6.52 [+ 0.92%| 542 | 6.74 9.80 48.94%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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TEKNIK BULTEN

e == IMKB - 100 Endeksi :57.896

Endeksin son bir ayda yurt disi piyasalardan
onemli élgtide olumlu yénde ayrismis olmasina
4= | ve fiyat deg@isim hizinin  her yulkselis

l.. | dalgasinda giderek azalmaya Dbaglamig
olmasina bagh olarak kar satislan igin uygun
bir zemin olugtugunu disuniyoruz.

sssss
7500

Bugine hafif kar satiglari ile baglamasini
bekledigimiz endeksin, onceki gugli direnci
konumunda olan 57.000-57.500 araliginda
destek bulmasi halinde yukselis potansiyelini
B koruyacagini, ancak kar satiglarinin &zellikle
2| 56.750 seviyesinin altina dogru devam etmesi
3 | durumunda giderek  derinlesme  riskinin
1™ | oldugunu tahmin ediyoruz.

1000,
2000,

. _ i e e A "= | Destekler: 57.250 - 56.750 — 56.150
e TN : A . o Direngler: 58.000 - 58.850
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim &6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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