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Ajanda

Gine sakin baslayan ve bir dnceki glinkii kazanimlarini korumaya calisan yurt digi
12 Eyliil Pazartesi piyasalar, 6gleden sonra Amerika, Avrupa, ingiltere, Japonya ve isvicre merkez
TR cari denge Temmuz bankalarinin esgiidimli olarak Avrupa finans sektoriindeki kredi sikisikhgina iligkin
TR GSYH artisi 2.Ceyrek dolar likiditesi saglamayi amaglayan bir plan agiklamalarinin ardindan yiikseldi. Bu
13 Eylil Sal haberle birlikte parite EUR lehine hizla ylkselerek 1.3937 seviyesini test etti; risk
ingiltere TUFE varliklarina gelen alimlarla Avrupa borsalarinda kazanclar %3'e ulasti.

Bir 6nceki glin uzun bir aradan sonra ilk kez yurt disi piyasalardan olumsuz yénde

14 Eylil Garsamba ayrisan IMKB-100 endeksi, bir zayiflama sinyali vermis olsa da diin tekrar yurt disi

Euro bélgesi sanayi tretimi Temmuz

ABD UFE Agustos piyasalara uyumlu yonde hareket ederek bu sinyali simdilik gegersiz kildi. Ayrica bir
ABD perakende satiglar Agustos suredir uzaklagsmaya calistigi “kritik” 55.850 seviyesinden dun itibariyla guglu bir
TR dis ticaret endeksi Temmuz sekilde uzaklasan endeks, heniz yikselme potansiyelini korudugunu gdsterdi.
15 Eyliil Persembe Endeksin daha 6nceki uzaklasma denemelerinin ardindan gelen kér satislarinin,
TR igsizlik orani Haziran surekli bir 6nceki dibin Uzerinde tamamlanmasi nedeniyle grafiklerde giderek
isvigre MB faiz karari 3.Ceyrek yukselen dipler seklinde bir motif olusmakta ve endeksin ylkselme istegini ortaya
ingiltere perakende satiglar Austos koymaktaydi. Bu nedenle “kritik” 55.850 destegi anlamh Olgliide asag yonde
Euro bélgesi enflasyon nihai Agustos kirlmadi§i siirece geri gekilmeleri, kar satigi olarak degerlendirmekteydik. Ancak
ABD TUFE Agustos } endeksin son bir ayda yurt disi piyasalardan énemli dlctide olumlu yonde ayrismis
ABD New York Fed imalat end. Eyldl olmasi ve fiyat dedisim hizinin her yiikselis dalgasinda giderek azalmaya baslamis
ABD haftalik igsizlik maagi bagvurulari - TR o T
ABD kapasite kullanimi Agustos W’ MWM@
ABD sanayi Gretimi Agustos disiuiniiyoruz. Bu noktada ilk sinyalin, endeksin yurt disi piyasalardan belirgin bir
ABD Philadelphia Fed endeksi Eylil sekilde olumsuz yénde ayrismaya baglamasiyla birlikte gelecegini tahmin ediyoruz.
16 Eyliil Cuma Bugtin 6zel!ikle ABD piygsglarmda he_m _endeks hem de_ hisse senetleri lGzerine
ABD Michigan giiven endeksi Eyiiil yazilan opsiyon ve vadeli szlesmelerin bir arada vadelerinin sona erecek olmasi
TR Ozel sektér yurt disi borcu Temmuz nedeniyle oynakhdin yiksek olmasi bekleniyor. Asya borsalarinda, “olumlu” bir
TR Tketici gliveni endeksi Agustos tablo oldugu, ABD vadelilerinin “yatay” seyrettigi gézleniyor. Avrupa borsalarinin

ise %1.0 civarinda “yiikselerek” agiimasi bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar kuru
19 Eyliil Pazartesi ise saat 09.00 itibariyla diinkii kapanislarina yakin “yatay” seyrediyor.

Bugiin endeksin “hafif yiikselerek” acilmasinin ardindan yatay seyretmesini

bekliyoruz

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

57000 e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasalara dolar likiditesi saglamak (izere ABD,

ingiltere, Japonya ve lsvigre merkez bankalariyla anlastigini  bildirdi.

Acgiklamada, U¢ ayri orta vadeli kredi operasyonuyla yilsonuna kadar dolar

likiditesi saglanacagi ve operasyonlarin 12 Ekim, 9 Kasim ve 7 Aralkta
gergeklestirilecegini ifade etti.

e Bakanlar Kurulu'nun resmi gazetede yayinlanan karari ile bazi tekstil ve hazir

55,000 1,200 .. o . . .. .. .. o
08 Byl 12.Eyl 13.Eyl 14 Eyl 15.Eyl giyim Urinlerinin ithalatinda ilave gimruk vergisi uygulanacagi agiklandi.
=== XU100 hacim (mnTL) —o—XU100 e George Soros, Avrupa’nin borg krizinin yeni bir Blytk Bunalimi tetiklemesi riski
bulundugunu  belirterek, Avrupal liderleri aralarinda ortak hazine

olusturulmasinin da yer aldid bir dizi radikal politika tedbirleri almaya ¢agirdi.
-W e [svigreli UBS bankasi, yatirim bankacilidi béliminden bir calisanin yetkisiz
ticari islemi sonucu 2 milyar dolar zarar etti. Bu durumun bankanin bu yilin
Uglincl ceyreginde zarar agiklamasina yol agabilecegi ifade edildi.

o Nobel 6dilli ekonomist Stiglitz, Tirkiye'nin bankacilik alanindaki adimlarin
2008'de ve su anda yasanan Avrupa bankacilik krizinde elini guglendirdigini
soyledi.

e PWC Kiiresel CEO'su Dennis Nally: “Turkiye herkesin radarina girdi, artik
kimse kredi notuna bakmiyor.” dedi.

Enll-ok Duea B aslen Bugiin Agiklanacak Veriler

Hisse Kapanig | Ded. (%) Hacim (TL)
SONME 7.52 20.1% 5,511,761
SHPAN | 4.62 17.9% 2,528,736
AVGYO 2.95 15.7% 1,665,844
RANLO 1.15 13.9% 2,757,344
TBORG 3.34 9.9% 1,937,990

Hisse Kapanig | Ded. (%) Haeim (TL)

EGSER | 2.02 5.2%| 15,208,453 e 10:00 Tirkiye 6zel sektor yurt digi borcu Temmuz
AKNGY | 18.70 5.6% 600,785 e 10:00 Turkiye Adustos ay tiiketici gliven endeksi

CARFA | 15.10 3 .6% 305,936 e 16:55 ABD Michigan gliven endeksi eylil (beklenti: 56.5)
ISMEN 1.56 -2.5% 602,967

LOGO 1.78 -2.2% 646,321

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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USD/TL Son 1 Son 1Ay Son 1
1.80 - 1790 Sembol Kodu Son  Giin % O.Giin K. Haf. % %
. 1.789 H
1.79 A 1785 |[IMKB-100 56,122
L7 ] 1.777 Amerika
Dow Jones 11,4330 1.66] 1124740 4.01[4¢ o0.20[4 7.91
L7 a7 S&P 500 120940 1.72| 1189f4r  4.7sfr 1.27[r 751
1.76 A Nasdaq 2,287[4F 1.50 225304 5.68[4r 481|490 17.37
1.75 4 Avrupa
174 __ ||Almanya- Dax 5508[4" 3.15] 5340[4F  6.13[%F -7.41[% -11.86
09.Eyl 12.Eyl 13.Eyl 14.Eyl 15.Eyl ||Ingiltere - FTSE 5338[4F 2.11] 5227[4r 2.36[4F 0.11]<F -3.66
Fransa - CAC 40 3,046|4* 3.27 2,949|4%F 2391 -6.41|% -18.49
EUR/USD Asya
1.41 - Japonya - Nikkei 8,848|4" 2.06 8,669l 1.26[4F -2.31[F -6.96
1.399 -
1.40 Cin - Sanghay 2,487[4F 0.31 2479RF  -0.44[F  -4.40RF  -4.44
139 G. Kore - Kospi 1,840[4* 3.73] 1,774f4 150 -2.77]40  1.56
138 | Hindistan - Sensex 17,062|4 1.10[ 16,877|% 1.16[% 1.31[<F -12.13
137 Latin Amerika
L6 ] Brezilya - Bovespa 56,381[4F 0.17] 56,286[4F 1.08[4r 2.38RF -16.67
' Arjantin - Merval 2,771[4r 0.77 2,750 0.66[F -7.43|9 13.25
1359 Meksika - Mexbol 35181[4F 1.50] 34662[4F 4.05[F 3.32]% 6.46
e 09 EyII12 EyII 13 EyII 14 EyII 15 EylI Pariteler
' ' ' ' ' EUR/USD 1.3872[%> -0.01] 1.3874[4 159FF -3.85[%* 6.08
D&viz SEPETI gg\llai/zJPY 76.77|14" 0.12 76.68]%- -1.04J4*  0.25|% -10.51
2139 2126 |[Dolar Kuru 1.7787[%- -0.15] 1.7814[<F -0.74[4¢ 0.50[4* 18.94
2.13 A 2121 Euro Kuru 2.4681[sr -0.15] 247184 0814 -3.34[% 26.22
212 42117 Déviz Sepeti 2.1255[4r 0.78] 2.1090[4r  0.244F -1.48|4 23.00
212 .113 Emtialar
2.1 Altin 1,770.0[xr -0.64] 1,781.4]% -4.914F -1.32[4> 38.76
21 Brent Petrol 1129 059 1122 033  2.08[F 43.93
2.11 1 Bakir 397.1[4r 0.35]  395.7|%- -0.84]4} -2.23|4%* 13.85
2.10 T T T T ]
09.Eyl 12.Eyl 13.Eyl 14.Eyl 15.Eyl | *Yykaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinki
_ kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugiin saat 09:00
Brent PETROLU itibariyladir.
117.00 116-32
115.00 A
114.00 A
113.00 241 o, 11240 13547 | DENIZ: basinda gikan haberler sonrasinda, Dexia’nin Deniz Bank'taki hisselerinin
112.00 satisinin s6z konusuz olmadigini bildirdi.
111.00 KATMR: itfaiye araglari Uretiminde diinyanin 6nde gelen sirketlerinden Fransiz
110.00 1 Gimaex ile esit ortaklikla yeni bir sirket kurulusu konusunda anlagmaya vardigini
109.00 . . . . bildirdi.
09.Eyl 12.Eyl 13.Eyl 14.Eyl 156yl | MTEKS: Kuzey Irak bolgesel hikimeti tarafindan 6000 MW'lik enerji Gretim
lisanslari i¢in agilan ihalenin 1000 MW’lik bélimtne 6n yeterlilik almak icin eneriji
: H bakanhgina bagvurdugunu agikladi.
Aktif Bono FAIZ THYAO? bu yI|I§n ocakgagustgs déneminde bir énceki yila oranla %10 artigla 21.2
8.20 1 milyon yolcu tasidi.
8.10 - YKBNK: basinda UniCredit'in Yapi Kredi'deki hisselerini satacagi ile ilgili gikan
8.00 hgbgrlerin asllsiz oldqun_u, UniCredit’in Yapl_Kr'edi’deki hisselerini satmak ya da
Turkiye'den ¢ikmak gibi bir plani olmadigi belirtti.
7.90 1
7.80 4
7.70 1
7.60 T T T T 1
09.Eyl 12.Eyl 13.Eyl 14.Eyl 15.Eyl
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Global Borsalar

ABD borsalari, esgidimli merkez bankasi girisiminin Avrupa finans sektorinin kredi
sikisikhdina dogru ilerledigi seklindeki endiseyi yatistirmasiyla yikselisini din de slrdirdd.
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) diger buytk merkez bankalariyla esgidim halinde duyurdugu
ve euro bolgesi kurumlarinin dolar borglanmalarini kolaylagstirma amagl planlarini agiklamasinin
ardindan finans hisseleri deger kazandi. Asya borsalari yatinmcilarin  Avrupali maliye
bakanlarindan bor¢ kriziyle mucadelede dnemli politika adimlar beklemeleriyle buglin yikseldi,
euro sert yukselisin ardindan yatay seyir izledi. Baglica endekslerin yliizde 1'in Gzerinde ylkselis
kaydettigi duinki seansta borg krizi endiselerinden en ¢ok zarar gérenlerden olan banka hisseleri
ile sanayi sektori hisseleri kazanimlara oncilik etti. S&P finans endeksi ylzde 2.6, sanayi
endeksi ylzde 1.9 yikselirken Bank of America hisseleri ylizde 4, sanayi devi General Electric'in
hisseleri ise ylizde 2.8 deger kazandi.(Reuters)

Makro Veriler \

TUIK verilerine gére igsizlik Temmuz ayinda %9,2'ye diiserken, 1,3 puanlik yilik gerileme hizi,
bu senenin en duslk verisi olarak kaydediliyor. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik %10,3 ile,
son 2 aydir yakaladigi artis trendini sonlandiriyor ve bir énceki aya gdre yatay seyrediyor. Aylik
verilere baktigimizda, is glici buyumesin yillik bazda 1,2 milyon kisi ile surdigini fakat istihdam
yaratma hizinin son 4 ayda gerilemesi dikkat ¢ekiyor. Son olarak tarim disi igsizligin manset
issizlige gore daha hizli gerilemis olmasi tarim sektérinun istihdam arzina olan katkisinin sinirli
oldugunu gdsteriyor.

Merkezi yonetim biitgesi Temmuz-Agustos déneminde 0,8 milyar Lira acik verdi. Geg¢tigimiz yilin
ayni donemindeki 1 milyar Liralik fazlaya gore kisitli da olsa daha koéti bir performansa isaret eden
bitce fazlasi, yilbasinda bugiine toplam bitce fazlasinin 2,1 milyar Liraya inmesine neden oluyor.
Kamu borglarinin yeniden yapilandiriimasin ve 1. yaridaki hizli blyimenin de etkisiyle gelirlerdeki
glcli artisin, biitge agigini GSYIH'nin %1-1,5 i ile sinirlandiracagini diisiiniiyoruz. ileriye yénelik
olarak gelirlerdeki blylimenin, dusuk ekonomik biyime ve ylksek baza paralel yavaglayacagini
dusuyoruz. Diger taraftan ayni ddnemde hiikiimetin tasarrufa yonelip yonelmeyecegini gérmek igin
orta vadeli planin aciklanmasini bekleyecegiz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.14 3.09 1.62%| 2.74 | 3.20 4.50 43.31%
BAGFS | 159.00 | 155.50 2.25%| 148.00 | 165.00| 220.00 38.36%
BIZIM 23.10 | 22.25 3.82%]| 21.00 | 23.60 [ 35.60 54.11%

=== =D={={=]

EKGYO | 2.31 2.28 1.32%| 2.04 2.34 3.15 36.36%
GARAN [ 6.80 6.66 2.10%| 6.26 6.98 8.00 17.65%
HALKB | 11.80 | 11.35 3.96%] 10.20 | 11.60 [ 14.00 18.64%
ISGYO 1.16 1.14 1.75%]| 1.04 1.18 1.85 59.48%
KOZAL | 23.05 | 23.35 -1.28%| 22.60 | 24.20 | 29.50 2/7.98%
TOASO 6.52 6.28 |4+ 3.82%| 5.42 6.74 9.80 50.31%

* Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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TEKNIK BULTEN

e — I IMKB - 100 Endeksi :56.121

Endeksin bir slredir uzaklagsmakta zorlandigi
o= | “kritik” 55.850 seviyesinden diin ilk kez gigli
-« | bir sekilde uzaklasmasi yikselis potansiyelinin
devam ettigini gosterdi.

2500,

—sa0an.

Endeksin din gordigi en yliksek olan 57.289
__=iz. | ile 57.000-57.500 araligindaki ilk 6nemli direng
L. | bOlgesini test ettigini goériyoruz.

Bugiin s6z konusu direnc bolgesinin Uzerine
dodru_vyiikselislerde endeksin kar satislariyla
karsilasma__olasiliginin __yiksek oldugunu

. dusunlyoruz.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6ézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmahdir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zll Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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