YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

14 Eylil 2018

En ok Y iikselen Hisseler En Cok Disen Hisseler

Gunluk Bulten

ENDEKS ~ KAPANIS ~ DEGISIM  DEGISIM (%) G.YUKSEK GDUSUK HACIM

Hisse  Kapamg Deg. (%)  Hacim(TL)  Hisse Kapamg Deg. (%)  Hacim (TL)

BIST 100 94,419 2,192 2.38 94,610 91,206 | 9924743125 |\ - wm BES  0n om0
BIST 30 116,395 2,783 245 116668 | 112368 | 8654068599 | e 15e5  om  mrmim EKYO om 6e 13007
SANAYI 125901 | 1426 115 126,144 | 123120 | 2901450858 |aey0 246  smw  tomes  EYHO  om  4m 13on
BANKA 98,091 4528 484 99,199 92270 | 2993475383 |MoRos  14% 8% 74462429 DOCO  sapp0 3% 28,101,9%
\[ORAV )= 119.650 265 2.26 119.850 115400 | 3,193,703,293 | mavi %80 8™ 6686378 MSGYO 24 3g% 537131

Piyasalarda Diin ...

» Endeks, din giine yatay baslamasina ragmen ikinci seans baslarinda agiklanan merkez faiz kararina kadar dalgali bir seyir
izledi. Ikinci seansta agiklanan ve piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesen faiz karari sonrasi endeskte 6zellikle banka
tarafinda alimlarin gi¢ kazanmasiyla BIST100 gliniu %2,38 artida 94,419 seviyesinden kapattl. Banka endeksi %4,84
yukselirken sanayi endeksi %1,15 artisla sinirli kaldi.

> Dolar/TL, diin giine hafif pozitif agildi ve kisa bir siire sonra yiikselisi ivme kazandi. Oglen saatlerinde 6,5150 seviyesine
kadar yukselen kur, ikinci seans baslarna dogru disis yasadi. Piyasa beklentisi Gizerinde agiklanan faiz karari sonrasi hizla
deger kaybeden Dolar/TL, gunu %2,71 kayipla 6,185 seviyesinden tamamladi. An itibariyle yurt digI piyasalarda ise 6,0817
seviyesinden iglem gérmektedir.

Bugiiniin Giindeminde ...

» Din, son birka¢ haftadir herkezin bekledigi Merkez Bankasi faiz orani karari agiklandi. Daha 6nceki blltenlerimizde de
bahsettigimiz piyasa beklentisi olan 200-500 baz puanin lzerinde 625 baz puan artirm gergeklesti. Piyasanin olumlu
karsiladigi bu artirrm sonrasi, Dolar/TL de sert satiglar gergeklesti ve giin iginde 6,01 seviyelerine kadar geriledi. Son
zamanlarda bankalar tarafinda gergeklesen satisin ardindan faiz karari sonrasi banka endeksinde hizli bir ylkselis
gergeklesti. Bu rallinin teyidi icin eylil sonlarina dogru agiklanacak olan OVP’yi beklemektede fayda var.

» Yurticinde buygiin sabah saatlerinde Cari islemler dengesi verisi agiklanacakken, verinin piyasa beklentisi -1,8 mir olarak
karsimiza cikiyor. Verinin éncekine gore dusik gelmesi piyasa tarafindan olumlu kargilanacaktir.

» Yurtdisinda ise, 6dlen saatlerine dogru Euro bdlgesi dis ticaret dengesi Avrupa tarafinda agiklanmasi beklenen tek veri
olurken, ikinci seansta ABD perakende satislar agustos rakamlari ve seans sonuna dogru Michigan gtiven endeksi verisi
takip ediyor olacagiz.

Acilis Oncesi Yurtdisi Piyasalar...

» Yurtdigi piyasalara baktigimizda, diin yurticinde yasanan pozitif havanin etkisiyle Asya piyasalarinda’da olumlu bir gériinim
s6z konusu. Avrupa piyasalari agiligta pozitif beklenirken ABD vadelilerinde ise yukari yonli egilimle karsilasmaktayiz.

» Euro/Dolar ise, diin ikinci seans baslarinda aciklanan Avrupa merkez bankasi faiz orani karari sonrasi ve baskan Draghi’nin
aciklamalari ile yukselise gecen parite 1,17 seviyelerini test etti. Ayrica dolarin diger ulke para birimlerine karsi deger
kaybedisinin devaminin da etkisinin oldugunu goértiyoruz. An itibariyle 1,169 seviyelerinden iglemler gerceklesmektedir.

Giiniin Verileri

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi Tem.(Onck: -2,97mlr)
12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi Tem.(Bekl:22,5mlr)

15:30 ABD Perakende Satislar - Aylik Agu. (Bekl: 0,6%)
17:00 ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Eyl.(Bekl: 96,2)

Kapanis Sonrasi Piyasalar
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Doviz
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BIST Kapanis

Degisim(%)

BIST Kapanis

Degisim (%)

Hang Seng

1.02%

S&P 500 (Vadeli) 2899 2907 0.26%]| Euro/Dolar 1.1678 1.1698 0.17%
Nasdaq (Vadeli) 7547 7580 0.43%|Dolar/TL 6.1744 6.06675 -1.74%
DOW30 (Vadeli) 26094 26188 0.36%] DXY 94.668 94.515 -0.16%
Avrupa Emtia

DAX 12060 12056 -0.04% | Altin/Ons 1204.67 1205.29 0.05%
Euro Stoxx 50 3338 3339 0.03% |Brent 78.52 78.21 -0.39%
FTSE 7286 7282 -0.06% [Z=1F4I:T3

CAC 40 -0.15% |Amerikan 2 Yilik 0.30%

Amerikan 10 Yilhk

2.96

2.97

0.47%

Almanya 10 Yilhk

-0.24%

Shangai Composite 2687 2689 0.10% [ s X EGRIITN)

Sensex 37718 37954, 0.63% | Turkiye 481.0 451.0 -6.24%
Singapore MSCI 3677 3696 0.51% |Brezilya 279.0 277.0 -0.72%
Nikkei 22821 23048 0.99% |Giiney Afrika 230.5 218.5 -5.21%
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10 Eyliil 2018 Pazartesi 11 Eyliil 2018 Sal 12 Eyliil 2018 Gargamba 13 Eyliil 2018 Persembe 14 Eyliil 2018 Cuma
ULKE AGIKLANACAK VERi ULKE AGIKLANACAK VERi ULKE AGIKLANACAK VERi ULKE AGIKLANACAK VERI AGIKLANACAK VERI
Japonya  GSYH Biylime - Geyreksel 2G17 Japonya  Makine Pargalan Siparigleri- Yillk Agu-Oncii  Euro Balgesi Sanayi Uretimi - Aylk Tem. Japonya UFE- Aylik Agu. Gin Perakende Satiglar - Yillk Adu.
Japonya  GSYH Bylime - Yillklandinimig 2617~ Almanya  ZEW Cari Durum Endeksi Eyl. Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi - Yilk Tem. Japonya . Makine Siparisleri - Aylik Tem. Gin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Beri) - Yilk Agu.
Japonya  CariIglemler Dengesi (BoP Bazll Tem. ~ Amanya  ZEW Ekonomik Beklentler Eyl. Euro Bélgesi - Isihdam Degigimi - Aylik 2617 Amanya  TUFE - Ayl Agu-Ninai Japonya  Senayi Uretimi - Ayl Tem.-Nihai
Japonya  Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) Tem.  Euro Belgesi  ZEW Ekonomik Beklentier Eyl. Euro Bolgesi Isthdam Degisimi - Ayik 2617 Amanya  TUFE - Yillk Agu-Ninai Japonya  Kapasite Kullanim Orani - Aylik Tem.
Gin UFE- Yilk Agu. ABD NFIB s Diinyas! Iyimserik Endeksi Agu. ABD MBA Mortgage Bagvurulan Amanya  TUFE (AB Dahil) - Yilik Agu.-Ninai Tirkiye Car Islemler Dengesi Tem.
Gin TUFE- Yilik Agu. ABD JOLTS Is imkanlan Tem. ABD UFE - Aylik Agu. Tirkiye  BirHaftalik Repo Orani EuroBolgesi Drs Ticaret Dengesi (Mevs. Arindirimis) Tem.
Tirkiye ~ GSYHBylme - Yillklandinimis 2617 ABD Toptan Stoklar - Aylik Tem.-Nihai ABD Gekirdek UFE - Ak Agu. Tirkye ~ Geg Likitide Penceresi Orani EuroBlgesi Dis Ticaret Dengesi (Arindirimamis) Tem.
Tirkiye ~ GSYH Biyime - Geyreksel 2617 ABD UFE - Yillk Agu. Euro Blgesi Merkez Bankas! (ECB) Faiz Karan ABD Perakende Satislar - Aylik Agu.
EuroBdlgesi - Sentix Yatirme: Giveni Eyl. ABD Gekirdek UFE - illk Agu. ABD TUFE - Ayl Agu. ABD Perakende Satislar (Oto. Haric) - Aylik Agu.
ABD FED Bagkanlarindan Bosfic konugacak ABD Fed "Bej Kitap" Raporunu Yayinlayacak. ~ ABD Gekirdek TUFE - Ayl Agu. ABD Ithalat Fiyat Endeksi- Aylk Agu.
ABD Tiiketici Kredileri Degisimi Tem. ABD TUFE- Yilk Agu. ABD Perakende Satiglar (Oto. ve Gaz Harig) - Aylik Agu.

ABD Gekirdek TOFE - Yillk Au. ABD Thracat Fiyat Endeksi - Aylk AGu.

ABD Hatalk ssizlik Maagi Bagvurular ABD Sanayi Uretimi - Ayl Agu.
ABD Devam Eden lgsizik Maagi Bagvurulan ~ ABD Kapasite Kullanim Orani Agu.
ABD Isletme Stoklan - Aylik Tem,
ABD Michigan Tiikefic Gilven Endeksi Eyl-Oni

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

Yatirinm Finansman - Arastirma Model Portfoy

Hyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) | Eklenme | Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih Goreceli Mutlak
Akbank AKBNK 5.7 9.7 70% 22,800 3,587 10-Jan-18 -26% -38%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 6.7 9.8 46% 2,881 453 04-Apr-18 6% -12%
Enka ingaat ENKAI 52 6.9 32% 26,000 4,090 12-Sep-18 -2% 0%
Eregli Demir Celik EREGL 11.3 145 29% 39,480 6,211 10-Jan-18 49% 24%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 22.0 30.0 36% 13,026 2,049 19-Mar-18 2% -17%
Tekfen Holding TKFEN 20.1 225 12% 7,444 1,171 08-Jun-18 35% 33%
Aselsan ASELS 26.1 30.0 15% 29,777 4,684 12-Sep-18 -3% 0%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * -8.6%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi -4.3%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * -4.5%
Yilbasindan bu yana model portfdy getirisi -12.9%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi -18.1%
Yilbagindan bu yana model portf6yiin BIST100'e gére getirisi 6.4%

* Portfdydeki son degisim 12 Eyltl 2018'de yapimistir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhdi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Bolimii

Serhan Gok Mudar serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnrm Danigmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduarlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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