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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta %3.11 oraninda deger kazandi ve yurt dis
borsalardan olumlu yéndeki ayrismasini surdirdi. MSCI diinya endeksi %1.8
yukselirken ABD borsalari ortalama %0.50 dustl, DAX endeksi ise yatay kaldi.
Avrupa borsalari %2.5-%3.0 arasinda; Asya borsalari ise Shanghai hari¢ %1.5-
%6.0 oraninda artiglar kaydetti.

Global piyasalar, yurt ici piyasalarin sadece 1.5 glin acik oldugu haftanin ilk
yarisinda “pozitif” ikinci yarisinda ise “negatif” bir egilim sergiledi. Haftanin ilk
yarisinda ABD’deki sirket birlesme haberleri, olumlu gelen tiketici harcamalari
endeksi ve Fed tutanaklarinda ilave ekonomik tesvik unsurlarina ihtiya¢ oldugunun
yer almasi global borsalarin yikselmesini sagladi. Ancak ikinci yaridan itibaren
onde gelen Ulkelerde agiklanan zayif tiketici gliveni ve imalat PMI endekslerinin
yani sira Cuma gini ABD’de agiklanan tarim-disi istihdam verisinin beklentilerin
oldukga altinda kalmasi moralleri bozdu.

Yurt iginde ise piyasalarin kapali oldugu Bayram tatili ddneminde doéviz sepeti,
paritedeki gerilemeye ragmen yaklasik %2.0 oraninda dusti. Ancak piyasalarin
acildigi Cuma guniinde ise yeniden yikseldi. Bayram tatilinde islem hacmi
bakiminda nispeten si§ olan yurt ici ddviz piyasalarinda kurumsal alicilarin
eksikligi saticilarin baskin olmasinda etkili oldu. IMKB-100 endeksi ise Cuma
glnd gerek tatil boyunca gerisinde kaldigi global borsalari yakalama c¢abasiyla

ABD dis ticaret dengesi, Temmuz . , .. . L2 . . L L7
o ges! gerekse Citibank’in Tirkiye hisse senedi piyasasi igin tavsiyesini ylikseltmesinin

09 Eyliil Cuma destegiyle yurtdisi borsalardan pozitif yonde ayrisan gugli bir yikselis sergiledi.
TR Sanayi Uretimi, Temmuz
TR Hazine nakit dengesi, Agustos

Almanya TUFE, nihai Agustos

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinin %1.5-%2.5 arasinda, ABD vadelilerinin
ortalama %0.70 oraninda “ekside” oldugunu goriiyoruz. Avrupa borsalarinin ise
ortalama %1.0-%1.5 arasinda deger kaybiyla acilmasi bekleniyor.

12 Eyliil Pazartesi

TR Cari denge, Temmuz
TR 2G11 GSYH

Endeksin bugiin negatif yonlii bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

o Digisleri Kaynaklari: Bélgeyi israil'in keyfine birakmayiz. Ancak asarim keserim
diye dolagsmazlarsa gatismak igin sebep yok. (Milliyet)

e Netanyahu  Turkleri  6ldiren komandolari  sahiplendi: O
savunacagiz.(Haber Tirk)

54,000 53,708 1280 ¢ NATO fiize savunma kalanini Tirkiye'de nereye yerlestirileceginin alternatifleri
belli oldu. Adana-incirlik, iskenderun-Hatay, Mug-Malatya, Diyarbakir- Batman.
Mus-Malatya 6ne ¢ikti. (Hurriyet)

e Parite bugiin son U¢ haftanin en dislk seviyesine gerilerken, emtiaya dayali
para birimleri Euro bdlgesi bor¢ sorunlari ve ABD'de agiklanan zayif tarim-digi
istihdam verisinin ardindan baski altinda kald.

e Cin'de hizmet sektéri buylimesi Agustos ayinda rekor dlsuk seviyede
gerceklesti.

¢ *ECB Basgkani Trichet Italya'ya kamu finansmani konusunda uyarida bulundu.
italya Ekonomi Bakani Tremonti biitge hedeflerine ulasacaklari taahhidiinii
verdi

o IMF irlanda'ya 2.11 milyar dolarlik kurtarma fonunu onayladi

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

56,000 86375 5 a50 askerleri

24 Aju 25 Aju 26 Aju 28U 02 Eyl
= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yukselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
MRTGG 1.57 17.2% 6,765,731
CEMAS 3.07 12.9%| 24,666,266
TSPOR | 23.50 12.4%| 59,045,714
FEMER 47.90 12.2%| 52,341,347
SERVE 1.08 11.3% 1,072,498

En Cok Diigen Hisseler

Bugiin A¢iklanacak Veriler

e Almanya, Kanada piyasa tatili
« 10:00 TR TUFE, Agustos — (beklenti:%0.43 // YF: %0.30)

Hisse | Kapamig | Ded. (%) | Hacim (TL) ¢ 10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai Agustos — (beklenti: 50.4)
SKTAS | 7.24 -4.0%| 963,555  10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI Agustos — (beklenti: 51.5)

KAREL | 3.04 -3.5%| 280,167 « 11.30 Euro bdlgesi Sentix yatirimei giiv. end. — (beklenti. -18.0)
TRCAS | 2.73 -3.2%| 1,641,569 « 12:00 Euro bolgesi perakende satislar, Temmuz — (beklenti: -%0.1)
I5GSY 1.90 -2.6% 433,666

AKENR 3.49 -2.5%| 9,565,880

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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Son 1 Son 1Ay Son 1

USD/TL Sembol Kodu Son  Gin% O.GiinK. Haf. % % Yil %
179 41785 IMKB-100 55,375|1" 0.00] 55375[4r 2.65]- -1.58[<F -9.22
1.78 + Amerika
. Dow Jones 11,240[F -2.20] 11,404[F 250 -1.79[fF  7.58
175 S&P 500 1,174 -2.53] 1,204 -2.98[% -2.12]%¢ 6.29
1.74 1 Nasdaq 2,1684F -2.31]  2219[F -252[F  -1.21|4r 15.01
1.73 1 Avrupa
ol Almanya - Dax 5538[% -3.36] 5731 -2.32[ -11.19[% -9.72
170 - Ingiltere - FTSE 5,292[4 0.00]  5292J% 3.16[4" 0.86[% -2.51

24.Agu 25.A3u 26.A3U 29.Agu 02.Eyl Fransa - CAC 40 3,149[F -359]  3.266[F -0.18F -3.97[{ -14.26

Asya

EUR/USD Japonya - Nikkei 8,7844F -1.86] 8951[{F -0.76[4F -5.54[F -3.62
1.46 - 1.450 Cin - Sanghay 2,487} -1.64] 2528} -3.47[F -531F -6.35
12: 11 a00 1.445 G. Kore - Kospi 1,790RF -4.14]  1,868[<F -2.13RF -7.89J4" 0.59
12 ] . 143 Hindistan - Sensex 16,584 -1.41 16,821[fF 1.02[&% -4.17[F -8.99
1.44 A Latin Amerika
1.43 4ol Brezilya - Bovespa 56,532[4F -2.73] 58,1184 3.05[4r 6.77[F -15.22
e Arjantin - Merval 2872[% -1.88] 2927[% 242 637[% 1852
1.42 Meksika - Mexbol 35,134\ -1.41] 35638/ 0.34[40 4.26/4* 8.38
1.41 4 Pariteler
1.41 T T T T ]

24,78 25.A00 26.Ag0 29.A00 02.E4] EUR/USD 1.4143[% -0.44[ 142058, -2.53[% -0.95[%" 9.69

USD/JPY 76.73[%F -0.11]  76.82[F -0.12[F -2.27[F -8.99
P H Doviz

Doviz SEPETI

o 1ra Dolar Kuru 1.7595[4%" 0.36] 1.7532|%" 1.61[4F 0.99[4F 17.30
e Euro Kuru 24887 0.08] 2.4867[% -097[ -0.13|f* 28.65
516 Déviz Sepeti 2.1190% -0.84] 2.1370[%r -0.84[4"  0.99]4" 23.56
2.15 - R 137 2197 Emtialar
2.14 1 Altin 1,882.6[40 0.30] 1,876.9[40 5.21[40 13.06[4F 50.83
2.13 2119 Brent Petrol 11158 -1.04]  112.6[%F -0.59[4F 1.80[4F 45.69
e Bakir 409.6[9F -0.69] 4125F -027% -0.67[4 16.93
210 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
2.09 , | dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugln

24.Agu 25.A3u 26.Agu 29.Agu 02.Eyl | saat 09:00 itibariyladir.

Brent PETROLU

113.00 - 112.64 Sirket Haberleri

11250 1

112.00 1 ARCLK: Arcelik Genel Midur Yardimcisi Tilin Karabik, Almanya'daki IFA Fuari'nda
111.50 1 yaptidi aciklamada, "Giiney Afrika'da Defy'i aldiktan sonra simdi radarimizda Giineydogu
111.00 - L % . " ’

11050 | Asya ve Avustralya var. Hedefimiz pazar ve Uretim yayginhgimizi genisletmek" dedi.
Llf;gg FENER: Fenerbahge Spor Klubl ve Fenerbahge Sportif (FENER) 2011-2012 sezonu
109.00 A Sampiyonlar Ligi'nden ihrag edilmesi ile sonuglanan gelismelerle ilgili olarak, vekillleri
10850 aracihgi ile 1 Eylll tarihinde Uluslararasi Spor Tahkim Mahkemesi CAS'da, UEFA ve

24.AQu 25.A3u 26.A3u 29.Au 02.Eyl | Tiirkiye Futbol Federasyonu aleyhine 45 milyon euro talepli olarak dava agti.

Aktif Bono FAIZ KIPA: Tesco Kipa yil sonuna kadar 2,000 kisiyi ise alacak ve ¢alisan sayisi 10,000 kisiye
8.00 - 7-98 707 7.97 ulasacak.

7.94
7.95 4 SAHOL: Gazetelerde yer alan haberlere gére, Sabanci Grubu (Enerjisa), Akdeniz'den
7.90 4 cekilerek Istanbul Anadolu Yakasi’'nin (Ayedas) elektrigini almanin yolunu ariyor. Enerjisa

Ayedas’a 1,515 milyon dolarla en iyi Gglincu teklifi vermisti. Ayedag’ta MMEKA’nin

785 1 80 | cekilmesinden sonra Yildizlar Holding ile gérismelere baslanmisti. Yildizlar Holding eger
7.80 A gerekli finansmani saglayamazsa sira Enerjisa’ya gececek. Enerjisa da bu durumda

775 1 Akdeniz igin verdigi 10 milyon dolarlik teminati yakarak Ayedasi almayi tercih edecek.
- Ayedas 2.35 milyon abone ile 1.5 milyon abonesi olan Akdeniz boélgesinden daha blylk

oldugu igin, Enerjisa Ayedas’i almasi halinde elektrik Uretim isi igin daha blylk bir misteri

24.Agu 25.Agu 26.A3u 29.Agu 02.Eyl ; ” .
ve talebi garantilemis olacak.

VESBE: Vestel Sirketler Grubu icra Kurulu Bagkan Vekili Turan Erdogan, Italyan Antonio Merloni firmasindan 4 beyaz esya
markasini satin aldiklarini acikladi. Erdogan bu 4 markanin alimiyla 3 yilda ihracatlarini bu yil i¢in tahmin edilen 750 milyon
dolardan 1 milyar dolara ¢ikarmak istediklerini sdyledi.
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Global Borsalar

ABD borsalari Cuma guni aciklanan tarim digi istihdam verisinin Agustos'ta degisim
gerceklesmedigine isaret etmesinin yatirrmcilari resesyon beklentisiyle karsi karsiya getirmesiyle
yluzde 2 dustu. Asya borsalari ABD'ye iligkin resesyon endiselerinin yeniden giindeme gelmesi ve
euro bolgesi kaygilarinin yatirrmcilari riskli varliklarda satisa yoneltmesiyle bugin dustl, euro dolar
karsisinda (¢ haftanin en disik seviyesine geriledi. Gegen haftanin son islem giiniinde en ¢ok diisis
bankacilik ve enerji hisselerinde goérilirken, Bank of America'nin hisseleri ylizde 8.3 deger kaybetti.
JPMorgan Chase ylzde 4.6 deger kaybederken bankalar endeksi yizde 4.5 disti. S&P 500
endeksinin Cuma glnd iki haftanin en blylk disisinid gérmesine ragmen, hisse senetleri gegen
haftanin ilk glinlerinde gerceklesen yilkselis nedeniyle haftayi ¢ok blylk kayiplarla kapatmadi.
ABD'de konut piyasasini denetimi altinda bulunduran bir kurum, Bank of America, JPMorgan Chase,
Goldman Sachs ve diger buylk bankalara daha énceki bazi uygulamalariyla yatinmcilari yanilttiklari
gerekgesiyle dava acti.(Reuters)

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis |Giin K.| Deg. (%) |Destek [Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ANACM [ 3.00 2.89 |4+ 3.81%| 2.74 | 3.20 4.50 50.00%
BAGFS | 148.00 [145.00[4* 2.07%]| 134.00 [ 158.00 | 220.00 48.65%
BIZIM 22.10 | 21.85 [&* 1.14%| 21.00 | 23.60 | 35.60 61.09%
EKGYO | 2.28 2.24 |4 1.79%| 2.04 | 2.34 3.15 38.16%
GARAN | 6.50 6.26 |1~ 3.83%| 6.24 | 6.64 8.00 23.08%
HALKB | 11.00 | 10.75 [&* 2.33%| 10.20 | 11.60 | 14.00 27.27%
ISGYO 1.11 1.09 [~ 1.83%| 1.04 | 1.18 1.85 66.67%
KOZAL | 24.90 | 2350 [&* 5.96%| 23.40 | 25.60 | 29.50 18.47%
TOASO | 6.20 5.64 [ 9.93w| 5.42 | 6.74 9.80 58.06%

* Model portféyimdlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 55.375 kapanis

Gectigimiz hafta Pazartesi gunki tek seansta
disen kanal orta-bandini asan endeks, Cuma
gun itibariyla da 55.250 seviyesindeki direncinin
hemen Uzerinde kapandi.

Endeksin s6z konusu direncini Cuma gunu
oldugu gibi bugiin de agsmakta zorlanabilecegini
disunlyoruz.

Bugin hafif geri  cekilerek agilmasini
bekledigimiz endeksin, 54.250-54.600
araliginda olusan fiyat boslugunun destek islevi
gOrecegini tahmin ediyoruz.

nnnnn

I Endeksin s6z konusu fiyat boglugunda destek
Zwe | bulmasi halinde ise yeniden 55.000-55.250
; araligina dogru ylkselmeye c¢alisacagini
disunlyoruz.

Destekler: 54.600 - 54.250 - 54.000
Direngler: 55.700 - 56.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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