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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYO 8.04 10.1%| 4,501,878
MANGO|[ 2.19 9.5%| 6,722,035
SERVE 1.23 7.0% 995583
AFMAS | 13.40 5.5% 1,187,210
YAPRK 6.22 A4.0%| 8,274,796
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
TATKS 3.33 -7.5%| 1,683,849
DOHOL 0.79 1.1%| 49,986,134
KNFRT 10.65 -5.8%| 6,311,949
DYHOL 0.87 -5.4%| 12,629,956
DAGI 2.34 -5.3%| 4,381,642

03/08/2011
Piyasa Beklentisi

Yurt disi piyasalarin aciligtan itibaren olumsuz seyrettigi ve ortalama
%1.0’in lzerinde deger kayiplarinin oldugu din IMKB-100 endeksi,
%0.10 oraninda sinirl gerileyen Banka endeksi ve %0.47 disen Sanayi
endeksi Oncultginde, %0.27 oraninda deger kaybetti. Turk Eurobond ve
CDS piyasalarinda da énemli bir degisim g6zlenmedi.

Diger taraftan, Avrupa’da 6zellikle ispanya ve italya borsalari %2.0-%2.5
arasinda deger kaybetti. Avrupa'nin ikinci en ylksek borglu Ulkesi
konumundaki italya (zerindeki baskilarin giderek artmasi nedeniyle
italyan vyetkilileri acil gériismeler icin toplandi. italyan devlet tahvil
faizlerinin son 11 yilin en yiiksek seviyesine yiikselerek ispanya'nin faiz
oranina yaklasmasi, Avrupa Uulkelerinin bor¢ surdirdlebilirligi konusundaki
endiselerinin odaginin ispanya'dan italya'ya kaydigina isaret ediyor.

ABD’de ise bir 6nceki giin Temsilciler Meclisi'nden gecgen butge plani diin
de Senato'da onaylandi. ABD'de temerriit olasiligini ortadan kaldiran
anlasmanin onaylanmasiyla birlikte kredi derecelendirme kuruluglar
Moody's ve Fitch, tlkenin AAA olan kredi notunu teyit ederken, daha sert
tutum izleyen Standard & Poor's ise henlz agiklama yapmadi. Cin'in
Dagong Global Credit Rating adli kredi derecelendirme kurulusu ise
ABD'nin kredi notunu A+'dan A'ya dusurdad.

Diin _yasanan gelismelerin, ABD biitce ve Euro boélgesi borc
sorunlarinin _yani sira global ekonomide yavaslama endiselerini
yeniden giindeme tasiyarak risk alma istahini zayiflattigi goriliiyor.

Bugiine baktigimizda ddviz sepeti ve dolar kurunun diine gore ortalama
%0.40-%0.50 arasinda daha yukar oldugunu goériyoruz. Asya borsalari,
global ekonomide zayiflama endiseleriyle %1.0-%2.0 arasinda deger
kayiplari yasiyor. ABD vadelileri ise dinki %2.0'nin Uzerindeki
kayiplarinin ardindan ortalama %0.10 oraninda artida islem goriyor.
Avrupa borsalarinin ise %1.20 civarinda saticili agilmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin saticili agilmasinin ardindan giin igindeki yogun veri
akigina bagh bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o ABD temerrutten kurtuldu, ekonomi hakkinda endiseler devam ediyor

e Kiiresel ekonominin durumu tekrar piyasalarin odaginda, altin $1,661
ile rekor kirdi

e Societe Generale Q2'de Yunanistan yardimina katkisi nedeniyle
beklentilerin altinda kar agikladi

e YAS'ta hukimet terfisi gelen 14 generalin emekliliginde 1srar etti.
(Milliyet)

e Bakan Yildiz: Ozel sektdr kiymetli madenlerin isletmesine yonelik 7
milyar dolarlik yatirrm yapacak.(Hurriyet)

Bugiin Acgiklanacak Veriler

e GARAN + YKBNK , 2C11

¢ 10:00 TR TUFE (aylik), Temmuz - (beklenti: -%0.07)

e 10:00 TR TUFE (yillik), Temmuz - (beklenti: %6.24)

¢ 10:53 Almanya hizmetler PMI, Temmuz - (beklenti: 52.9)

¢ 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, Temmuz - - (beklenti: 51.4)

¢ 12:00 Euro bdlgesi per. Satiglar, Haziran - (beklenti: %0.5)

¢ 15:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi, Temmuz - (beklenti: 100,000)
¢ 17:00 ABD fabrika siparisleri, Haziran - (beklenti: -%0.7)

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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Piyasa Ozet Verileri

Kapamg Ginlik Ayb 38 Yilb. 12A

iMKB-100 61,759 -0.3% -0.5% -11.2% -5.4% 1.8%
IMKB-SINAI 4,283 -0.5% -0.5% -12.0% 34% 237w
IMKB-MALI 50,252 -0.4% -1.3% -12.0% 93% -57%
ISE Ort. iq.l. Hacmi (TLmbhy} 15 0.08 1.53 1.97 251 231
MSCIEM 1,148 0.9% 0.9% -1.7% -0.3% 15.8%
MSCIEMEA 393 0.4% 0.4% -1.4% 0.3% 186%
MSCIEUROPE 561 0.0% 0.0% -0.8% EO%  21.4%
WMSCI TURKEY 525 -1.3% -1.3% £2% -16.0% -120%
UsSDMTLE 16017 1.5% 1.1% 12% 13.4% 0.0%
EUROMTL® 23954 -0.1% 0.5% % 23.1% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 567T% 574% -1.18%
Spread 283 250 4
Benchmark Tahwil 8.80% 887% -0.75%%
1-haftalk repo cram 5.25% §.25% 0.00
/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB diwiz als kuru
= 30-villik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond®u arazindaki fark

GUNCELLENMIi§S MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |[Kapanmis|Giin K.[ Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |[Potans.(%)
ANACM | 360 363 [ -083%| 366 | 400 | 460 21.78%
BIZIM 24 80 | 2540 ¥ -3.54%| 2380 | 26.50 | 37.80 54 29%
EKGYD | 245 256 [ -313%|) 242 | 300 3.40 A7.10%
HALKB | 11.75 | 11.75 [= 0.00%] 1050 | 12.75 | 14.70 25 1%
ISGYOD 1.28 129 [ -078%|) 123 | 138 1.95 52 34%
KOZAL | 2490 | 24 35 [+ 2.26%| 23.90 | 2550 | 30.35 21.89%
YKBNK [ 403 398 [+ 1.26%) 376 | 420 503 24 81%

* Model portfdydmizde yer &lan zirketler, uzun vadeli temel analiz performansian
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degertendiriimedidir.

Makroekonomik Haberler

Hazine 2 ihale vasitasi ile piyasadan 6,9 milyar Lira borglandi. Gdsterge
tahvilin (15-Mayis-13) yeniden ihracinda g6zlenen glglu talep, rekabetci olmayan
teklifler ile birlikte 35 milyar Liranin Gzerine gikarken bilegik faizin, beklentilerin 9
baz puan altina, %8,73 seviyesine inmesini sagladi. 5,7 milyar Liralik satis ayni
zamanda piyasanin 4,1 milyar Liralik beklentinin olduk¢a Uzerinde gerceklesirken
10-yilhk TUFE’ye endeksli devlet tahvili %3,39 reel faizle satildi ve toplam satis

' | rakami beklentilerin %30 altinda, 1,3 milyar Lira olarak kaydedildi. Pazartesi guni

gerceklesen 2 milyar Liralk sabit kuponlu devlet tahvilin satisi ile toplam
borglanma 8,9 milyar Liraya ulasti ve Carsamba glini gerceklesecek 11 milyar
Liralik itfaya karsin i¢ bor¢ gevirme orani %81,6 olarak gergeklesti. ikinci piyasa
getirilerinin ihale sonuclarinin ardindan yukselise gectigini, ylksek miktardaki
bor¢lanmaya paralel %8,85 seviyelerine giktigini gériyoruz. Dider taraftan faizlerin
kiresel bazda dismesi, faizlerin 2. kez %8,74 seviyesine dismesinin 6nlind agcmis
oldu. Bugin agiklanacak enflasyon rakamlarinin ikincil piyasa getirilerinin yéninu
tayin etmekte etkili olacagini distnuyoruz.
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Sirket Haberleri

DOAS: Dogus Otomotiv Tuvturk Istanbul’daki paylarin satis yetkisinin, tekliflerin yeterli bulunmamasi
sebebiyle iptal edildigini bildirdi. Mevcut piyasa kosullari nedeniyle Tuvturk Istanbul i¢in cazip teklifler
alinamadidini dugstnmekteyiz, ancak piyasalarin tekrar pozitife donmesiyle satig sureci tekrar
baslatilabilir — fakat suan ortaklarin konu ile ilgili planlarindan haberdar degiliz. Tuvturk Istanbul’'un nakit
yaratan bir yatirrm olmasindan dolaylr satilamamasinin negative algilanmamasi gerektigini
disunmekteyiz.

Son 1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haf % % Yil %
Amerika

Dow Jones 11,8671 -2.19] 12,132} -3.54F) -5.69 11.57
S&P 500 1,254 -2.56 12875 -3.90R) -6.39|1* 11.92
Nasdagq 2,293, -2.60] 2354[3} -3.14F) -2.90[4 21.20
Avrupa

Almanya - Dax 6,797 -2.26] 6,954[4} -6.29K> -8.68[1> 7.75
ingiltere - FTSE 57185 -0.97| 57744 -2.36- -497[{> 5.97
Fransa - CAC 40 3,523 -1.82] 3,588|% -5.66[- -12.00[- -6.00
Asya

Japonya - Nikkei 9,622 -2.27] 98454 -4.24KF -3.45HF 0.75
Cin - Sanghay 2,680[" 0.04| 2,679|% -1.58[% -4.71[% 2.03
G. Kore - Kospi 2,064 -2.70] 2,121 -5.07% -3.791" 15.27
Hindistan - Sensex 17,9217 -1.04] 18,110[%F -2.77RF -4.75RKF 1.07
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 57,311~ -2.09] 58,536|% -1.68[% -10.30[%> -15.72
Arjantin - Merval 3,316+ -0.59]  3,336[1" 1.40[<> -2.89[1" 35.87
Meksika - Mexbol 34,8157 -2.56| 35731|%F -2.20RF -542|1° 6.25
Pariteler

EUR/USD 1.4204[1" 0.06] 1.4196[%F -1.14RF -2.32|1° 7.35
USD/JPY 77471 0.03] 77155 -1.03[  -4.49]<- -10.06
Doviz

Dolar Kuru 1.7128[ 0.17| 1.7009[4" 1.28[1*  6.00[1" 14.75
Euro Kuru 2.4332[1" 0.23] 242771 0.45[%"  3.53[1° 2317
Doviz Sepeti 2.0630[1" 1.08] 2.0410|%F -0.02[1" 4.27|1" 18.84
Emtialar

Altin 1,660.9[1" 1.00[ 1,644.5[1" 2.66[1" 10.99[1" 39.74
Brent Petrol 1158~ -0.12] 116.0[%F -1.36/1"  3.94[1" 40.22
Bakir 4394~ -0.03| 439.5[<F -1.21[1* 1.85[1" 30.97

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki kapaniglar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise bugln saat 09:00 itibariyladir.



@ MENKUL DEGERLER

Global Borsalar

ABD borsalari bor¢ tavaninin artiriimasiyla ilgili cekismenin sona ermesiyle yatirrmcilarin
ekonomideki durgunluga odaklanmasi nedeniyle diin dusti. S&P 500 endeksi 200 gunlik
hareketli ortalamanin altinda kapanirken, diunki disisten en ¢cok ekonomideki zayifliga
duyarli sanayi ve tlketime dayali hisseler zarar goérdid. Asya borsalari Washington'un
harcamalari kisma girisimlerinin kiresel enduUstriyel aktivitenin zaten zayif oldugu bir
dénemde buylmeye zarar verecedi endisesiyle buglin yizde 2'nin Uzerinde distd, altin
bulundugu rekor yiksek seviyeyi korudu. Bitce tedbirlerinin Temsilciler Meclisi'nde
Pazartesi ginid onaylanmasinin ardindan din de Senato'da 27'ye karsi 74 oyla kabul
edilmesinden kisa slire sonra bir agiklama yapan kredi derecelendirme kurulusu Fitch
ABD'nin notunu AAA olarak teyit ettigini acikladi. ABD borsalarindaki dinkl dususte
Citigroup hisseleri ylizde 3.7, Bank of America ylzde 3.3 deger kaybetti. (Reuters)

TEKNIK BULTEN

[matriks v=[

IMKB 100 Endeksi : 61.758 kapanis

Bir 6nceki guin algalan trendi (mavi) ile “kritik”
1= direncinin yer aldigi 62.400-500 seviyelerinin
altinda kapanan endeks, din de Ust Uste ikinci
—~—4w gUn 86z konusu direnglerinin altinda kald!.

Endeksin 61.800 destedinin altinda kalmasi
halinde 61.000 seviyesine dogru geri
cekilebilecegi yénundeki beklentimizi

= IL“Q' UEL‘/.'I/ “‘Ui‘ | ! ' \ ,,,,, e koruyoruz.

sssssss

PG e i

S

Endeksin hafta basinda 0Onemsedigimizi
vurguladidimiz doéviz sepeti bazindaki 200-
haftalik (agirhklh) HO’si, bu hafta itibariyla
' 29.800 seviyesinden gegiyor. Bu seviyenin
cari 2.07 doviz sepeti Uzerinden hesaplanan
' degeri ise 61.600-800 seviyesine karsilik
geliyor.

Dun tam bu araligin icinde kapanan endeksin,
haftanin devaminda yikselis potansiyelini
koruyabilmesi icin _bugin de bu destedinin
Uzerinde kalmasi gerekiyor. Diger durumda
ise _endeksin__teknik acidan zayiflama
olasiiginin _giderek artacagini_ve hisse
senedi _pozisyonu tasimanin_riskli _hale
gelecegini tahmin ediyoruz.
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P v e ke B P P 4 Direngler: 62.050 - 62.550
Destekler: 61.550 — 61.150




@ MENKUL DEGERLER

“ IMKB 30 Endeksi: 74.766 kapanis

Direncgler: 75.150 - 75.600
Destekler: 74.250 — 74.050
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



