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Ajanda

25 Temmuz Pazartesi
TR Kapasite kullanimi, Temmuz
TR Reel kesim gliven endeksi, Temmuz

26 Temmuz Sali

ingiltere GSYH 2C11

ABD tuketici gliven endeksi, Haziran
ABD yeni konut satiglari, Haziran

27 Temmuz Garsamba

TCELL, 2G11

Almanya TUFE, Temmuz

ABD dayanikli mal siparigleri, Haziran

28 Temmuz Pergsembe

Almanya perakende satiglar, Haziran
Almanya issizlik orani, Temmuz

ABD igsizlik maas basvurulari

ABD bekleyen konut satiglari, Haziran

29 Temmuz Cuma

Dis ticaret dengesi, Haziran

Euro bdlgesi enflasyon, Temmuz
ABD GSYH 2G11

ABD ¢ekirdek PCE, 2C11

ABD Chicago PMI, Temmuz

ABD Michigan Guv. End., Temmuz

01 Agustos Pazartesi

Turkiye imalat PMI, Temmuz

TiM ihracat verisi, Temmuz
Almanya imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi igsizlik, Haziran

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
SONME| 4.18 17.4%| 3,328,337
DOGUB 1.39 13.0%| 7422104
SHPAM 3.04 9.7%| 1,376,808
BRISA | 149.00 8.8%| 24,899,981
AYCES 9,22 8.2% 782,654
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
KNFRT 14.60 -3.9%| 6574425
AKSEN 4.00 -3.4%| 6,308,608
VKGYO 311 -3.4%| 4,063,517
SILVR 1.42 -2.7% 566,591
AYEN 2.57 -2. 7% 273,664

27/07/2011

Piyasa Beklentisi

iIMKB-100 endeksi, diin hafif alici agiimasinin ardindan, bir énceki
gunlin son saatinde yasanan hizli yikselisin tetikledigi kar satislariyla
karsilasti. Yurt digi piyasalarin deger kayiplarini gun iginde artirmasiyla
birlikte ise saticili bir seyre déndu. Ddviz sepetinin araliksiz yukseldigi 12
islem gunindn ardindan dunkd 13. islem gunine de ylkselerek
baslamasinin ardindan &gleden sonra yerini gevsemeye birakmasi,
endeksin, bir dnceki gun oldugu gibi din de yurt digi borsalardan olumlu
yonde ayrigarak deger kazanmasini sagladi.

Yurt disinda Avrupa borsalarinda din zayif gelen sirket karlarinin
etkisinde asagi yonli karigik bir seyir izlendi. Obama'nin Ust dizey
ekonomi danismaninin bltge tikanikhidinin, bu hafta iginde asgari
mustereklerde saglanacak uzlasma ile ¢ozilebilecegini sdylemesine
ragmen, bir uzlasma saglanamamasi nedeniyle ABD borsalari din dustu.

Yurt iginde gdOsterge faiz diin 20 baz puan yikselerek %9.08 seviyesini
gérdi ve %9.06’dan kapandi. Piyasalardaki enflasyon beklentilerinin
kurdaki hizli artis nedeniyle yukselmis olmasi bunda etkili oldu. Déviz
sepetinin ise dun 2.1133 ile tarihi zirvesini yeniledikten sonra 2.09
seviyesinin altina geriledigi gozlendi. Bunda son 12 gundir araliksiz
yukselisin ardindan gelen kar satiglari ve MB’nin diin déviz alim ihalelerini
durdurmasinin yansimalari etkili oldu. Bu hafta icerde takip edilecek en
Onemli gelismenin, TCMB'nin vyarin aciklayacadi Enflasyon Rapor
oldugunu dusuniyoruz. Her 3 ayda bir yayimlanan ve MB’nin
guincellenmis tahminleri iceren séz konusu raporun sonuncusunda 2011
ve 2012 yilsonu enflasyon tahminleri, sirasiyla, %6.9 ve %5.2 olarak yer
almisti. Ayrica Cuma gini_aciklanacak Dis Ticaret verilerinin de bir
daralmaya isaret edip etmeyecedinin, piyasalarda énemli bir test olarak
gbrilecedi kanisindayiz.

Bugiine baktigimizda Asya borsalari ve ABD vadelileri yatay/hafif artida
islem goruyor; Avrupa borsalarinin ise %0.2-%0.3 arasinda ekside
acilmasi bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar kuru, diinkii kapaniglarinin altinda
sirasiyla, 2.0840 ve 1.6990 seviyelerinden gline baslarken, gdsterge tahvilde
islemler tezgah Ustiinde, %9.00-%9.04 seviyelerinden gegiyor.

Endeksin bugiin hafif yiikselerek agilacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e ABD'de parti i¢i muhalefetle karsilagsan Cumbhuriyetgilerin bor¢ plani
gOrusmelerinde ilerleme saglanamadi; Beyaz Saray 'B plani' lzerine
calisiyor

e Altin ABD'nin borg sorununun ¢6zimi hakkindaki belirsizlikle 1,623.86
dolarla rekor kirdi

e Bagbakan Erdodan, Genelkurmay, Bagbakan Yardimcisi Atalay, Adalet
Bakani ve igisleri Bakani ile teror zirvesi yapti (Milliyet)

e Elektrik dagitim ihalelerinde ikincilere donmek fiyati $9.42 milyardan
$9.01 milyara indirdi (Harriyet)

e Goldman Sachs'in dolar tahmini: 6 ayda 1.6700'ye, 1 yilda 1.50'ye
diser (Haber Turk)

Bugiin Aciklanacak Veriler

e TCELL, 2C11 Net Kéri — (Cnbc-e beklenti: 4.0 mnTL /1G11: 315 mnTL)
¢ 09:00 Almanya TUFE, Temmuz — (beklenti: %2.3)

¢ 15:30 ABD dayanikli mal siparigleri, Haziran — (beklenti: %0.4)

¢ 17:30 ABD Ham Petrol Stoklari Degisimi

¢ 21:00 ABD Bej Kitap

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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Piyasa Ozet Verileri

Kapamg Ginluk Ayb 3A Yilb. 124

IMKE-100 61,389 0.6% -3.0% -10.4% -7.0% 32%
IMKB-SINAI 53,809 0.9% -2.5% -10.3% 25% 248%
IMKB-MALI &0,792 0.5% -3.2% -11.5% 58% A4AT%
ISE Ort. izl. Hacmi (TLmby) 186 -0.16 1.64 202 2.54 231
MSCIEM 1,157 0.7% 0.59% -3.5% 0.5% 174%
MSCIEMEA 398 0.8% 0.9% £.7% 15% 202%
MSCIEUROPE 565 0.8% 0.5% -7.8% 6.8% 227%
WMSCI TURKEY 516 1.4% -T.1% 201%  -174% -122%
UsDiyTL® 1.7094 -0.1% 5.8% 12% 13.0% 0.0%
EUROMYTL® 2.4754 0.7% 5.8% 11% 25.8% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 5.71% 3.75% -0.68%
Spread 274 273 2
Benchmark Tahvil 8.06% 288% 2.03%
1-haftalk repo oram 5.25% 5.25% 0.00
O/ 1.50% 1.50% 0.00

*MB diwiz alig kuru

== 30yl ABD tahvili ile 30-yillk Thrkive Eurobond’u arazindaki fark
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Brent PETROLU
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Aktif Bono FAIz

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Gin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 365 362 |4 083%| 356 | 400 | 460 || 2603%
BIZIM 2435 | 24.05 [ 1.25%| 2360 | 26.60 | 37.80 |1 BB 24%
EKGYD | 251 247 |y 1.62%| 242 | 300 | 340 35 46%
HALKB | 11.30 | 11.20 |4 0.89%]| 1050 | 12.75 | 14.70 [ 30.09%
ISGYO 1.28 125 [ 240%| 123 | 1.38 1.95 [ 62 34%
KOZAL | 2400 | 2425 [ -1.03%| 2280 | 2450 | 3035 [ 2646%
YKBNK | 391 | 390 [ 026%| 376 | 440 | 503 |I 2364%

* Model portfdydmizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansian

dikkate alinarak secilmizstir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degenendiriimelidir.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12,501 |4 -0.73| 12,5934} -0.56|4+ 3.80|{ 18.63
S&P 500 1,332[4} -0.41 1,337|4r 0.46|4+ 4.05|4+ 19.58
Nasdaq 2,4294r 0.22 24244 17414+ 7.87[4r 28.62
Avrupa

Almanya - Dax 7,3494F 0.07 73454 1.77|4r 3.40(4+ 18.40
ingiltere - FTSE 5,930(4+ 0.08 59254+ 1.30f4r 3.62|4+ 10.51
Fransa - CAC 40 3,788l -0.66 3,813|4r 0.89]4} -0.23 (4 3.31
Asya

Japonya - Nikkei 10,048 [} -0.49| 10,0984+ 0.42|{+ 4.90|4+ 5.80
Cin - Sanghay 2,716|4+ 0.46 2,703|4 -2.81({ -1.55|4 5.44
G. Kore - Kospi 21734+ 0.21 2,169|4+ 0.85|4 4.97[{r 22.90
Hindistan - Sensex| 18,500|4} -0.10| 18,518} -0.01|{+ 0.48|{+ 2.34
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,3404} -1.05| 59,971[¢¢+ 0.37|4 -3.07|4- -11.00
Arjantin - Merval 3,369 |4 1.13 3,331 |4 1.27|4F 1.63[4+ 41.10
Meksika - Mexbol 35,3414} -0.39| 35,4804+ 0.00|4 -0.73|4+ 7.23
Pariteler

EUR/USD 1.4524|4F 0.08| 1.4512|4F 2174+ 1.69|4+ 11.75
USD/JPY 77.76 4k -0.21 7793 -1.29({ -3.88|d -11.54
Doviz

Dolar Kuru 1.6992|4F 0.06| 1.6982|4¢+ 2.25[4F 3.76|4+ 12.54
Euro Kuru 2.4683|4F 0.13| 2.4652|4+ 4.47|4{+ 5.44|4+ 25.80
Doéviz Sepeti 2.0890|4} -0.36| 2.0965(4+ 3.85|4r 5.05|4+ 20.20
Emtialar

Altin 1,626.6|4+ 0.45| 1619344 1.62|4+ 8.65|{+ 39.71
Brent Petrol 118.4|4r 0.24 118114+ 0.18|4r 11.03[4+ 56.07
Bakir 4484 |4+ 012 44784 1474+ 9.76|4F 40.04

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinkt kapaniglar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, DAviz ve Emtia degerleri ise bugln saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, bor¢ tavaninin artiriimasi yénundeki goérismelerde anlagmazliklarin devam
etmesiyle dun dastd. Daslk islem hacmi, sirketlerin acikladigi guclu ikinci ¢eyrek bilangolarina
ragmen yatirimcilarin alim yapmaya isteksiz olduklarini gésterdi. Asya borsalari ABD'de borg
tavaninin artinlmasi goérismelerinde taraflarin 6nemli bir ilerleme kaydedememeleriyle bugin
dustu, dolar deger kaybederken altin rekor ylkselis kaydetti. Borgclanma limitinin 2 Agustos'a
kadar artirlamamasi halinde bdyle bir basarisizigin ABD &demelerini yapamayacagi icin
piyasalara ve ekonomiye énemli zarar verebilecegi belirtiliyor. Demokratlar ve Cumhuriyetgiler
arasinda hangi tarafin planinin Kongre'den gegme sansinin daha yuksek oldugu konusundaki
tartisma din de devam etti. Broadcom'un agikladiyi gugli ikinci ¢eyrek sonuglarinin da
katkisiyla teknoloji yine en iyi hisse performansinin goérildiga sektér oldu. 3M hisseleri, sirketin
acikladigi sonuglarin beklentiler seviyesinde olmasina ragmen yuzde 5.4 deger kaybetti ve
Dow endeksi lizerinde de baski olusturdu. ikinci geyrek bilangosunu diin agiklayan Ford'un
hisseleri beklentilerin Uzerindeki karina ragmen yizde 1.8 deder kaybetti. Ford tiketicilerden
gelecek talep konusunda endiseli oldugunu belirtmisti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

| IMKB 100 Endeksi : 61.388 kapanis

Endeksin, orta-uzun vadeli bakildiginda
58.000-60.000 seviyelerinde gugli bir destek
bolgesi oldugu gorilen endeksin, bu
seviyelerde taban olusturma gayretinin
devam ettigini gozliyoruz.

Endeks diinki ylukselisiyle birlikte, gegtigimiz
hafta icinde kirdigi USD bazindaki 35.800-
36.000 destegine kadar tepki vermis oldu.

USD bazindaki bu destek seviyelerinin cari
1.6995 dolar kuru Uzerinden hesaplanan TL
bazindaki degeri ise  60.800-61.200
seviyelerine karsilik gelmektedir ve bugin
icin yakin destek konumundadir.

Bu nedenle, endeksin 60.800-61.200
seviyesinin Uzerinde kaldigi strece TL
bazinda kirdig1 62.500 destegine dogru tepki
verme potansiyelini korudugunu
distnlyoruz.

Direncgler: 61.900 - 62.250 Destekler:
61.200- 60.800
« IMKB 30 Endeksi: 74.550 kapanis

Direncgler: 75.250 - 75.750
Destekler: 74.000 — 73.650

.........
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



