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Ajanda

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge, Mayis

12 Temmuz Sah

Almanya TUFE, Haziran
ingiltere TUFE, Haziran

ABD dis ticaret dengesi, Mayis

13 Temmuz Gargsamba
Euro bdlgesi sanayi Uretimi, Mayis

14 Temmuz Pergsembe

Euro bélgesi enflasyon, Haziran
ABD igsizlik maas basvurulari
ABD UFE, Haziran

ABD perakende satiglar, Haziran

15 Temmuz Cuma

TR Futbol Federasyonu karari

TR Issizlik orani, Mar.-Nis.-May.

TR Bitge dengesi, Haziran

AB Bankalar stres testi sonucu

ABD TUFE, Haziran

ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz
ABD sanayi Uretimi, Haziran

ABD kapasite kullanimi, Haziran

ABD Mich. Tuk.Guv.End., Temmuz

18 Temmuz Pazartesi
TR Tiketici Glv. End., Haziran

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
DOBUR 2.89 19.4%| 1,198,699
GOZFN 3.99 17.9%| 15,762,423
SONME 3.64 12.3%| 3195620
AVGYOD 1.45 8.2%| 3194627
TUDDF 15.55 8.0% 2,214,951
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
TSPOR | 17.85 15.0%) 2,108,070
KRTEK 215 -5.3%| 1,173,009
DAGI 2.55 A1%| 1,854,420
BJKAS 9.30 -3.9%| 38,805,393
RHEAG 3.93 -3.9%| 4,373,331

12/07/2011

Piyasa Beklentisi

Yunanistan, Portekiz ve irlanda gibi Avrupa’nin cevre (ilkelerindeki borg
krizinin, ABD ve Japonya’dan sonra diinyanin en yuksek Ugtincu borg stokuna
(1.9 trilyon USD) sahip italya gibi dnemli ve merkeze yakin diger ekonomilere
de sirayet edeceg@i kaygilari, din yurt digi piyasalarda risk istahinin hizla
gerilemesine ve tarihi bir giiniin yasanmasina neden oldu. IMKB-100 endeksi
din banka hisseleri 6nculiginde %1.08 oraninda gerilerken, déviz sepeti
1.973-1.975 araliginda yatay bir seyir izledi. Gosterge tahvilin faizi ise %9.03
seviyesine kadar ylkselmesine ragmen gunu %9.0 seviyesinden tamamladi.
Yurt i¢i piyasalarin diun nispeten sakin kalmasinda aciklanan cari agik
rakaminin beklentilere paralel gelmesinin yani sira AKP ve CHP arasinda
imzalanan mutabakat sonrasinda CHP’li milletvekillerinin yemin etmesi etkili
oldu. Ote yandan Avrupa borsalarindaki kayiplar %2.50 ile %4.25 arasinda,
ABD’de ise %1.20-%2.00 arasinda gerceklesti. Parite 1.4250 seviyesinden
1.4015 seviyelerine (bugin 1.3950) kadar %1.6 oraninda gevsedi; glvenli
liman olarak kabul edilen ABD ve Almanya tahvil faiz oranlari hizla gerilerken,
aralarinda ispanya ve italya’nin da bulundugu (lkelerin tahvilleri ise ayni hizla
son 10 yilin en ylksek seviyelerine yikseldi. Bati Avrupa’nin CDS endeksi
tarihi zirvesini goérdi. italya’nin CDS orani 30 baz puan artisla 279 baz puana
ulagirken, Turkiye’nin CDS oranlari da 180 baz puandan 190’a yukseldi. MSCI
gelismekte olan Ulkeler endeksi ise %1.8 oraninda geriledi. AB Maliye
Bakanlari, dinki olaganusti toplantinin ardindan bugiin tekrar bir araya
geliyor. Toplantida Yunan tahvillerinin geri satin alinmasi olasiligi veya 6zel
sektorin elindeki tahvilleri daha uzun vadelilerle takas etmesi segeneklerinin
ele alinmasi bekleniyor. Yunanistan’in yeni kurtarma plani kapsaminda bazi
borglarinda temerriide dismesine izin verilerek daha surdurtlebilir bir borg
stokuna kavugmasina caligiliyor. Bugline baktigimizda, Asya piyasalarinin
%1.20-%2.0 araliginda ekside oldugunu, ABD vadelilerinin diinkd kayiplarinin
Uzerine bugiin %0.50-%0.60 oraninda daha deger kaybettigini izliyoruz.
Avrupa borsalarinin ise giine %0.9-%1.0 araliginda sert disUslerle baslamasi
bekleniyor. Déviz sepeti 1.9770 seviyesinde sakin kalmaya devam ederken,
dolar kuru ise paritenin 1.396 seviyesine gevsemesine bagl olarak 1.65
seviyesinden giine basliyor. Din %9.0 seviyesinden kapanan gosterge
bonoda tezgah Ustindeki islemler, %9.0-%9.05 araligindan geciyor. Endeksin
bugiin zayif acilarak 62.500 seviyesinin altina gerilemesinin ardindan
glini  62.500 seviyesinin Uzerinde kapatmaya c¢alisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler \

e Euro bdlgesi borg krizinin yayilacagi ve enerji talebini diglireceg@i kaygilari ile
gerilerken altin fiyatlari ise ayni kaygilarla yikseliyor.

e CHP 13 gun sonra yemin etti. BDP'den yemin icin mutabakat sarti. TBMM
Bagkani Cemil Cigek'ten BDP'ye: Gelin yemin edin. (Milliyet)

e Bakan Caglayan: Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda cari agigi hedef alan bir
blylme ve dis ticaret stratejisi yapilacak. (Haber Tirk)

o Lig Fenerbahge ile baslayacak. Federasyon karar icin iddianameyi bekleyecek.

e DUn ABD’de piyasalar kapandiktan sonra acgiklanan Alcoa sirketinin kari
beklentilerin altinda kaldi, ancak hisse fiyati bugun vadeli islemlerde %0.3
oraninda primli iglem goruyor.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ AB Maliye Bakanlari bugun tekrar toplaniyor

e 09:00 Almanya TUFE, Haziran — (beklenti: %0.1)

e 11:30 ingiltere TUFE, Haziran — (beklenti: %0.3 )

e 13:00-13:30 Belgika ve Italya tahvil ihaleleri

¢ 15:30 ABD dis ticaret dengesi, Mayis — (beklenti: -$44.0 mlyr )

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 62,909 -1.1% -0.6% -7.8% -4.7% 10.1%
IMKB-SINAI 55,359 -0.3% 0.3% -3.4% 5.4% 29.4%
IMKB-MALI 92,207 -1.3% -0.6% -9.4% -7.4% 2.6%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.2 -0.30 1.58 213 2.61 2.30
MSCI EM 1,143 -1.8% -0.3% -5.1% -0.7% 20.1%
MSCI EMEA 387 -2.6% -1.8% -9.2% -1.2% 25.8%
MSCI EUROPE 552 -2.7% -1.8% -9.9% 4.3% 29.2%
MSCI TURKEY 546 -2.0% -1.8% -15.5% -12.7% -0.3%
USD/YTL* 1.6343 1.2% 1.2% 9% 5.9% 0.0%
EURO/YTL* 2.3060 0.0% -1.4% 6% 17.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.76% 0.73%
Spread 292 275 17
Benchmark Tahvil 9.00% 8.91% 1.01%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

Mayis ayi1 cari acigi yillikk bazda %163,3 artis gostererek beklentiler
dogrultusunda 7,8 milyar Dolar olarak gerceklesti. 8,3 milyar Dolarlik
beklentimizin altinda kalan Mayis rakamlari, ayni zamanda son 3 ay icerisinde
kaydedilen yillik bazdaki en yuksek artigsa isaret ediyor. Yilbasindan bu yana
gerceklesen cari acik, Mayis rakamlari ile 37,3 milyar Dolar'a ulasirken 2010 ile
karsilastinldiginda %121,8'lik bir artisa isaret ediyor. Yilliklandiriimis verilere
baktigimizda ise cari agigin 68,2 milyar Dolar'a yiikselerek yeni bir rekora imza
attigini gériyoruz. Merkez Bankasi’'nin agikladigi cari acik rakamlarini, beklentiler
dogrultusunda gergeklesmis olmasina ragmen olumlu bulmuyoruz. Yillik artisin
hizlandigini, daha da 6nemlisi net hata noksanin portfdy yatirimlarinin yerini
aldigini g6z o6nunde bulundurdudumuzda finansman Kkalitesinin daha da
kotulestigini gdzlemliyoruz. Merkez Bankasrnin 2011’'in geri kalaninda bir ek
parasal sikilastirma yapmayacagina dair sinyaller vermesi paralelinde, sene sonu
icin 66,3 milyar Dolar olan cari acik beklentimiz igin yukari yonli risklerin arttigini
digunuyor, TL kuresel risk istahinda yasanacak olumsuz gelismelere Kkarsi
kirlganhginin artmaya devam ettigine inaniyoruz.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Gin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.92 405 W -3.21%[ 374 | 414 | 460 17.35%
BIZIM 2530 | 2570 | -1.56%| 26.00 | 27.30 | 37.80 49.41%
EKGYOD | 271 270 |4 0.37%| 258 | 300 | 340 25.46%
HALKB | 1175 [ 11.80 |4 0.42%| 1050 | 12.75 | 14.70 25.11%
15GY0 1.32 132 [ 0.00%| 128 | 138 1.95 47.73%
KOZAL | 2260 | 2270 [ -0.44%| 2065 | 23.10 | 30.35 34.29%
YHKENK | 4.06 409 [& 073%| 376 | 440 | 503 23.89%

* Mode! portfdyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerlendirilmelidir.
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Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haft.% Ay% Yl %
Amerika

Dow Jones 12,506 -1.20] 12,657[3F -0.51[> 4.63[ 22.41
S&P 500 1,319} -1.81 1,344NF -1.37[0 3.82|1 22.32
Nasdaq 2,362 -1.82] 2406 -0.39[ 6.34]4 29.71
Avrupa

Almanya - Dax 7,230~ -2.33 7403RF -2.81[4> 2.27|4 18.97
ingiltere - FTSE 5929RF -1.03] 5991 1571 2.83[4 14.75
Fransa - CAC 40 3,808); -2.71 3,914|5F -4.31[%0 o0.06[4 6.72
Asya

Japonya - Nikkei 9.926RF -1.43] 10,070[RF -0.47 4.32]¢> 3.96
Cin - Sanghay 2,768[% -1.23]  2.803[<F -1.71[> 2.33|% 11.14
G. Kore - Kospi 2115RF -1.96] 2157[%F -247[r 3.33[4 21.96
Hindistan - Sensex 18,575RF -0.78] 18,721[<F -0.90[4> 1.68]{> 3.56
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 60,224H)F -2.10]  61,513|5F -4.47)<> -3.95{> -4.35
Arjantin - Merval 3,396 -2.15(  3471[<F -0.99|%+ 5.11[|1 48.40
Meksika - Mexbol 36,359R> -0.38] 36,500[3F -0.77|%+ 3.99|4+ 14.08
Pariteler

EUR/USD 1.3961) -0.49] 1.4030[<F -3.22|8- -2.70]4* 10.83
USD/JPY 80.12F -0.16]  80.25[<F -1.20[- -0.21|> -9.56
Doviz

Dolar Kuru 1.6496J1 0.19] 1.6465[0 1.36[> 4.60]1 6.07
Euro Kuru 2.3033 'Qr -0.32| 2.3106[|<> -1.88|1 1.78|1" 17.56
Doviz Sepeti 1.9720RF -0.03] 1.9725[<F -0.78[r 2.47[4> 12.36
‘Emtialar

Altin 1,5650.4[1" 0.08] 1,5492[% 2.62[40 1.14[% 29.09
Brent Petrol 116.6 N -0.50 1172/ 2.58RF -1.22[4* 56.96
Bakir 43565 -0.29]  436.8[T 0.28[1 7.30|1 43.91

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugtin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, euro bdlgesindeki bor¢ sorunu ve ABD'deki butce gérusmelerindeki tikanmanin
yarattigi kaygilarla din yaklagik bir ayin en kétl glnini gecirdi. Avrupa'daki borg krizinin
italya'ya da sigrayabilecedi konusundaki kaygilar S&P 500 endeksinin yiizde 2'ye yakin
dismesine neden oldu. Asya borsalari Yunanistan'daki bor¢ krizinin baska Ulkelere
yayllabilecedi endiseleriyle bugin sert dists kaydetti, euro baski altinda kaldi. Wall Street'in
korku gostergesi CBOE volatilite endeksi VIX litalya'’nin borglaryla ilgili endiselerle yiizde 15.3
yukseldi. Finans hisseleri ve diger ekonomiye duyarl hisseleri diinki biytk distse onculik
ederken Bank of America Corp hisseleri ylizde 3.3 deger kaybetti. ABD'li aliminyum Ureticisi
Alcoa'nin hisseleri seans sonrasinda aciklanan guglu ikinci ¢ceyrek sonuglarinin ardindan
sonraki iglemlerde yuzde 0.3 deder kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

. IMKB 100 Endeksi : 62.909 kapanis

Dun kapanistan dnceki son dakikalara kadar
63.000 seviyesinin Gzerinde tutunma gayreti
gosteren endeks, giini %1.08 deger kaybiyla
63.000 destegdinin hemen altinda tamamladi.
islem hacmi ise 1.195 mn TL ile 2011 yilinin
. en dusugu olarak gerceklesti. Gectigimiz
hafta ortasinda da 63.000 seviyesine kadar
gerileyen ve bu noktada destek bulan
endeksin, bugin “kritik” 62.500 desteginin
altinda acilmasinin ardindan, bu desteginin
Uzerinde kapatmaya c¢alisan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz. Endeksin, stz
_‘ A J s konusu desteginin anlamli 6lglide altinda
— — " kalmadigi slrece, kararsiz seyrinin belirgin
: P— - olarak asagl yonde degistigini sdylemenin
i | gug olduguna inaniyoruz.

: : = Direncgler: 63.500-64.050 // Destekler:
ft o " .. 62.500- 62.250

= IMKB 30 Endeksi: 76.513 kapanis

Direngler: 77.050-77.250
Destekler: 76.300 — 75.700
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



