\\] MENKUL DEGERLER

=== GUnlik Biilten

07/07/2011

Ajanda

04 Temmuz Pazartesi
TR TUFE, Haziran

TR UFE, Haziran

ABD piyasa tatili

05 Temmuz Sali

06 Temmuz Garsamba

07 Temmuz Pergembe

ECB faiz karari, Temmuz

08 Temmuz Cuma
TR Sanayi uretimi, Mayis

ABD issizlik orani, Haziran

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge

Almanya hizmetler PMI, Haziran

Euro bdlgesi hizmetler PMI, Haziran
Euro bolgesi perakende sat.,
ABD fabrika siparigleri, Mayis

Mayis

Almanya sanayi siparisleri, Mayis
ISM hizmetler endeksi, Haziran

ingiltere sanayi Gretimi, Mayis
Almanya sanayi Uretimi, Mayis
Ingiltere MB faiz karari, Temmuz

ABD ADP 6zel istihdam verisi, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari

TR TCMB beklenti anketi, Temmuz (l)
TR Hazine nakit dengesi, Haziran
ABD tarim digi istihdam, Haziran
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
SAGYQ 1.40 15.7%| 16,976,484
TSPOR | 19.55 13.7%| 51,403,189
KRONT 4.41 10.5%| 7,398,839
SONME 3.10 10.3% 741,178
SHPAM 3.32 9.9% 1,401,152
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
HOHOL 1.01 -3.8% 139,179
FEMER 49.00 -3.4%| 181,031,398
GUBRF 13.80 -3.2%| 4,079,817
FIMIZP 20.50 -2.8%| 2,648,280
CLEBI 25.30 -2.7%|) 1,278,314

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin kapanistan énceki son yarim saatte 326 puan birden
gerileyerek toplamda 626 puan deger kaybetti ve %0.98 oraninda duisti. Glne
Portekiz’'in kredi notunun doért basamak birden indirildigi haberinin olumsuz
etkisiyle baslayan endeks, 0glen arasinda ise Cin'in 25 baz puanlik faiz
artinmina gittigi haberi ile tekrar sarsildi. Kapanigindan yarim saat o6nce
ABD’de agiklanan ISM hizmetler endeksinin beklentilerin altinda kalmasiyla
birlikte, giin boyunca olumsuz haber akigina direnmeye calisarak yorulan
endeks, gucunli daha fazla koruyamadi ve hizla geriledi. Ancak glne
1.4467°den baslayan paritenin, giin sonuna dogru 1.4287’ye kadar bir gin
icinde yaklasik %1.25 oraninda gerilemesine ragmen, icerde déviz sepetinin
ve dolar kurunun sakin kalmasi dikkat ¢ekti. Gosterge tahvilin faizi en yiksek
%9.01’i gérmesine ragmen, bir énceki giiniin 4 baz puan Uzerinde %8.97°den
kapandi. Bugin piyasalarin, saat 15:30’daki basin toplantisinda ECB Bagkani
Trichet'nin agiklamalarini yakindan izleyecedi ve s6z konusu agiklamalarin
parite Uzerindeki etkilerine baglh olarak da yénuni tayin edecegi tahmin
ediliyor. Din Cin’in faiz artirrmi kararinin ardindan bugtin Asya piyasalarinda
Japonya harig, olumlu bir tablo oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri ortalama
%0.50 oraninda artida islem gériyor. Avrupa borsalarinin da %0.40-%0.50
oraninda yukselerek agilmasi bekleniyor. Déviz sepeti dinki kapanis seviyesi
olan 1.9855’den, dolar kuru da diiniin hafif altinda 1.6322 seviyesinden giine
baslarken; gdsterge bonoda tezgah Ustlindeki islemler, %8.96-99 araligindan
geciyor. Endeksin bugiin hafif yiikselerek agilmasinin ardindan, ECB’den
gelecek olan agiklamalara ve ABD’den gelecek olan verilere bagh bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler \

e Ekonomi tam kadro devam, diumen yine Ali Babacan'da. Zafer Caglayan
ekonomi bakanlgini ustlenecek. (Milliyet)

e Jike krizinde Fenerbahge ve sorusturmada adi gegen kullplere kiime disme
yerine yeni sezona eksi 30 puanla baglama cezasi dneriliyor. (Milliyet)

e Merkez Bankasi ve BDDK freni etkiledi, otoda blylime Haziran'da yiizde
33.66'da kaldi. (Hirriyet)

e Erdogan "CHP'nin yemin etmesi i¢in son tarih 15 Temmuz agiklamasina
katilmadigini séyledi. "Dil stirgmesi olmus."(Sabah)

¢ Erdogan cari acik icin "Kaygi verici degil, rahat olun" dedi. (Haber Turk)

e Brent ham petroliniin varil fiyati ABD'nin petrol stoklarinin beklenenden fazla
azaldigini gosteren verinin ardindan bugin yukselerek 114 dolari asti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e 11:30 ingiltere sanayi tretimi, Mayis — (beklenti: %1.1)

e 13:00 Almanya sanayi Uretimi, Mayis — (beklenti: %0.6)

e 14:00 ingiltere MB faiz karari, Temmuz — (beklenti: %0.5, énceki:%0.5)
e 14:45 ECB faiz karari, Temmuz — (beklenti: %1.50, 6nceki:%1.25)

e 15:15 ABD ADP 06zel istihdam verisi, Haziran — (beklenti: 68,000)

e 15:30 ABD igsizlik maas basvurulari — (beklenti: 420,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,240 -1.0% 0.0% -7.9% -4.2% 11.4%
IMKB-SINAI 55,318 -0.7% 0.3% -2.3% 5.4% 33.0%
IMKB-MALI 92,693 -1.3% -0.1% -9.7% -6.9% 3.2%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.6 -0.20 1.58 2.23 2.63 2.30
MSCI EM 1,161 -0.4% 1.3% -3.6% 0.9% 24.8%
MSCI EMEA 396 -1.0% 0.4% -71.2% 1.0% 30.3%
MSCI EUROPE 562 -1.3% 0.0% -8.3% 6.2% 32.7%
MSCI TURKEY 551 -1.7% -0.7% -14.6% -11.8% 1.4%
USD/YTL* 1.6253 0.4% 0.6% 7% 4.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.3318 -0.5% -0.3% 8% 19.4% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.81% 5.76% 0.83%
Spread 269 263 6
Benchmark Tahvil 8.97% 8.93% 0.45%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

GOZFN: Gozde Finansal'in Sok Marketler'i satin almasiyla ilgili degerlendirmede
bulunan Ulker Grubu CFO'su Cem Karakas, "G6zde gegen ay Sok'u satin aldi.
Daha énce de bizden Exper Bilgisayar'i almisti. isinin dogasi geregi bu iki sirketi
de geligtirip de@erini buldugunda satacaktir" diye konustu. Karakas, Yildiz
Holding'in G6zde Finansal'daki hisse oranini da hizla distreceklerini sdyledi.

DOAS: Dogus Otomotiv, Suzuki Motor Corporation ile Suzuki markali Grlinlerin
Tiarkiye’de dagitimina yonelik yapilan gérismelerde mutabakat saglanamadigini
bildirdi. Suzuki’'nin Turkiye Pazar payinin sadece %0.2 olmasindan dolay! haberin
sirket Gzerinde bir etkisi olmasini beklememekteyiz.

ULKER: Ulker Grubu CFO'su Cem Karakas, Ulker Cikolata, Besler, Akgida ve
Polinas'l iki yil icinde yizde 60'a varan oranlarda halka agacaklarini, ayrica Sok
Marketler'i de gelistirip satacaklarini sodyledi. Gazetelerin CNBC-e Business
Dergisi'ne dayandirdi§i habere goére, grup bunyesindeki dort blylk sirket olan
Ulker Cikolata, Besler, Akgida ve Polinas'i iki yil iginde halka agmayi
planladiklarini belirten Karakas, "Kuglk oranlardaki halka arzlar kurumsal
yatinmcilarin dikkatini cekmiyor. Bu nedenle %60'a varan oranlarda halka agilmay:i
planhyoruz" dedi.
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GI]H{IELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapams|Giin K.| Deq. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 410 4.09 [ 0.24%| 374 | 412 4 60 12.20%
EKGYOD | 272 274 [ -0.73%| 258 3.00 3.40 25 00%
HALKB | 11.90 | 1210 {4 -1.65%| 1080 | 1245 | 14.70 23.63%
KOZAL | 2265 | 2240 |4+ 1.12%| 2065 | 23.00 | 30.35 34.00%
TOASO | 7.38 768 HF -2.684%)| 7.00 785 | 1010 36.86%
YHBHNK | 413 419 HF-143%| 376 | 420 550 3317%
* Model portfdydmizde yer alan girketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian
dikkate alinarak secilmizstir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerendirilmelidir.

Son1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12,6264 0.45| 12,5704+ 1.71 4.60|{+ 26.03
S&P 500 1,339]4F 0.10 1,338 1.41[ 4.22[{+ 26.31
Nasdaq 237914 0.31 237114 2.30[4> 4.83]4 32.90
Avrupa

Almanya - Dax 743155 -0.11 74394 0.74[4 4.62[{ 24.00
ingiltere - FTSE 6,003R% -0.35]  6,024[4 0.96[4> 2.36[4 19.70
Fransa - CAC 40 3,961RF -0.44] 3979[RF -0.52 2.31[4 13.72
Asya

Japonya - Nikkei 10,077RF -0.06] 10,082[¢ 2.651 6.71]4 8.59
Cin - Sanghay 2,81314 0.10 2810[4> 1.86[4> 2.52[{> 16.20
G. Kore - Kospi 21824 0.50] 2171[% 3.88|4> 3.93[% 30.23
Hindistan - Sensex 18,0411 1.14] 18,727[% o050} 241|480 8.4
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 62,565RF -0.75] 63,039/ 0.26F -1.03[1F -1.14
Arjantin - Merval 3462[ 0.92 3430[4 3.01[4 10.78[4> 52.84
Meksika - Mexbol 36,468[4F -0.47] 36,641|3 -0.25[r 4.51|4 15.65
Pariteler

EUR/USD 143155 -0.04] 1.4321[RF -1.271- -2.56]1 13.25
USD/JPY 80.98[1" 0.08] 80.91[%> 0.491> 1.09]<- -7.65
Doviz -

Dolar Kuru 1.6308% -0.12] 1.6328[4* 0.551r 3.14]4* 5.12
Euro Kuru 2.3356[RF -0.17] 2.3395|3F -0.78/%F 0.54[%F 19.12
Doviz Sepeti 1.9855R)> -0.10] 1.9875|3F -0.13[ 1.98|1 12.72
[Emtialar

Altin 1,533.5[4" 0.28] 1,529.2|4" 2.04r -0.71[4" 27.47
Brent Petrol 114.0[%% -0.12 114214 1.831) -2.52[%F 53.55
Bakir 4359|1 0.54] 433.5[1 2.06[1" 5.00{1" 43.32

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dlinkii kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Dbviz ve Emtia degerleri ise
bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, tagimacilik alaninda faaliyet gosteren sirketlerin hisselerindeki ytkselisin etkili
oldugu dinki seansi da yatay tamamladi. Asya borsalari Cin'de banka hisselerinin deger
kazanmasiyla yiikselerek, buglin bir ayin en ylksek seviyesine yaklasti. Tagsimacilik sektérindeki
kazanimlarin ilerleyen gunler icin iyimserlik nedeni olabilecegi belirtilirken, Moody's'in Portekiz'in
notunu dusurmesi bankacilik hisseleri Uzerinde baski olusturdu ve borsadaki kazanimlari
sinirladi. Gin Merkez Bankasi'nin politika faizini artirmasi da yatinmcilar agisindan bir diger
endise kaynagi oldu. Sevkiyatlarin yodunlugu Uriinlere olan talebi gosterdiginden tasimacilik
hisseleri ekonomideki aktiviteyi ortaya koyan bir barometre olarak kabul ediliyor. Nakliye sirketi
Con- Way'in hisselerinin, sirketin ekonomiye iligkin olumlu agiklamalariyla deder kazanmasi,
yuzde 1.2'lik ylkselis kaydeden Dow Jones tasimacilik endeksindeki kazanimlara oncllik etti.
FedEx hisseleri de ylzde 1.3 deger kazandi. KBW banka endeksinin yizde 0.7 distigia dianki
seansta Bank of America ylizde 2.4 deder kaybetti. ABD'de diin agiklanan ve beklenenin biraz
altinda gelen ISM hizmetler endeksi de kazanimlari sinirlayan bir diger etken oldu. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

"2 IMKB 100 Endeksi : 63.240 kapanis

Endeksin 63.750-64.000 seviyelerini zayif
islem hacmiyle asmakta zorlanmasinin
ardindan kararsiz seyrine devam ettigi
gb6zleniyor. Henliz herhangi bir yéne dogru
belirgin olarak degdismeyen seyrinin, bugin
de yogun veri akisina baglh kalacagini
== distnuyoruz. Endeksin, yikselis yoéninde
. hareketlenebilmesi igin oncelikle yukarida
63.750-64.500 araliginda toplanan orta-uzun
vadeli  hareketli  ortalamalarinin  satis
baskisindan kurtulmasi gerekiyor. Asagida
ise 62.500-62.750 seviyelerindeki kisa vadeli
hareketli  ortalamalari  destek  olmayi
surdirtyor. Dolayisiyla, endeksin sz
4= Kkonusu seviyeler arasindaki yon arayisinin
" devam edecegini tahmin ediyoruz.
TANE N\ T = Direngler: 63.750-64.150 // Destekler:
. O T — . 63.000- 62.650

= |MKB 30 Endeksi: 76.972 kapanis

Direngler: 77.450-78.050
Destekler: 76.650 — 76.350

EEEE
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



