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Ajanda

06 Temmuz Garsamba

07 Temmuz Pergembe

ECB faiz karari, Temmuz

08 Temmuz Cuma
TR Sanayi Uretimi, Mayis

ABD issizlik orani, Haziran

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge

Almanya sanayi siparisleri, Mayis
ABD ISM hizmetler endeksi,

Haziran

ingiltere sanayi tretimi, Mayis
Almanya sanayi tretimi, Mayis
Ingiltere MB faiz karari, Temmuz

ABD ADP 6zel istihdam verisi, Haziran
ABD igsizlik maas basvurular

TR TCMB beklenti anketi, Temmuz (l)
TR Hazine nakit dengesi, Haziran
ABD tarim digi istihdam, Haziran

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi
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== XU100 hacim (mnTL) —0—XU100
Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
SAGYQ 1.21 16.3%| 16,181,756
EGEEN 42.50 5.7% 8,143,704
INTEM 9.38 5.6% 2,352,532
SODA 3.06 5.5% 3,525,286
TRKCM 3.67 5.5% 6,739,553
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
FEMER 50.75 11.7% | 211,625,891
TTKOM 8.66 T.0%| 29477,332
HATEK | 10.30 -7.6% 3,080,027
SILVR 1.53 -5.0% 6,002,684
SERVE 1.26 -3.8% 515,730

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, Sal giiniinii %0,5 deger kaybiyla tamamladi. Diin
Merkez Bankasi’’'nin haziran ayi i¢in yayinladigi fiyat gelismeleri raporunun
piyasaya etkisinin sinirli kaldigini gérdik. Tahvil faizleri %9 seviyesinin altina
inerken, IMKB'de agiklama ertesinde pozitif ya da negatif bir hareket
yasanmadi. USD, TL karsisinda yukselisini strdirdu. Turkiye’de veri akiginda
onemli olabilecek bir haber yokken Global piyasalar Almanya’da ki sanayi
siparisleri ve ABD’den gelecek ISM verilerine odaklanacak. Diin global
piyasalarinda yatay hareketini gé6zéniinde bulundurarak bugiin icin yatay
hafif negatif egilimli bir agilis bekliyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Moody's Portekiz'in notunu 4 kademe indirdi, ikinci kurtarma uyarisinda
bulundu

¢ Euro dunku sert deger kaybinin ardindan kirilgan, ECB izlenecek

e DTO: Cin'in nadir metaller inracatini kisitlamasi yasal degil

e Obama borg tavani hakkinda Persembe gini Kongre liderleriyle
gorisecek

e ABD Hazine tahvil faizleri kér realizasyonuyla ylkseldi, istihdam verisi
izlenecek

e Cin'de banka hisseleri Temasek'in $3.6 milyar hisse satigi sonrasi
degder kaybetti

e Brent petroll gelecek aylarda arzin daralacagdi beklentisiyle 114 dolara
yaklasti

e Altin yatirmcinin riskten kaginmasiyla %2 deger kazandi, hedef
$1,550/ons

(REUTERS)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e 12:30 TR Bankacilik Sektori Bilangolari, Mayis
¢ 13:00 Almanya sanayi siparisleri, Mayis — (beklenti: -%0.5)
e 17:00 ABD ISM hizmetler endeksi, Haziran — (beklenti: 54.0)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,866 -0.5% 0.9% -5.6% -3.2% 14.6%
IMKB-SINAI 55,686 0.3% 0.9% -0.9% 6.1% 35.1%
IMKB-MALI 93,907 -0.4% 1.2% -6.8% -5.7% 7.3%
ISE Ort. Igl. Hacmi (TLmly) 2.0 0.52 1.57 2.26 2.64 2.30
MSCI EM 1,166 -0.3% 1.7% -3.1% 1.3% 27.7%
MSCI EMEA 400 -0.2% 1.5% -6.2% 2.0% 35.6%
MSCI EUROPE 570 -0.4% 1.3% -7.1% 7.6% 38.4%
MSCI TURKEY 561 -1.3% 1.0% -13.1% -10.3% 5.6%
USD/YTL* 1.6181 0.8% 0.1% 6% 3.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.3425 0.4% 0.1% 8% 19.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.76% 5.71% 0.91%
Spread 263 253 10
Benchmark Tahvil 8.93% 9.01% -0.89%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

Déviz SEPETI
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Brent PETROLU
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*MB doviz alis kuru

**30-yilhk ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

KCHOL: Opet Genel Midiri Cineyt Agca, Kog Holding'in enerji grubu ile Opet’in
petrol ¢ikarma ve Uretimi konusunda beraber g¢alismalar yurittiklerini ve bu
konuda Irak’in 6n plana ¢iktigini belirtti.
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Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi Haziran ayinda beklentilerin altinda gergeklesen TUFE rakamlarinin bir énceki
enflasyon raporunda ongoriilen patikaya geri donmesini bekliyor. Aylik Fiyat gelismeleri
raporunda meyve fiyatlarindaki gerilemenin islenmemis gida fiyatlari enflasyonunu asagi c¢ektiginin
altini gizdi. Mevsimsellikten arindiriimis rakamlarin daha istikrarli bir trende isaret etmesi ile birlikte
MB’nin rahat bir nefes aldigini goriyoruz. Son olarak rapor, ¢ekirdek enflasyondaki ylkselise de dikkat
cekiyor ve bunun artik kisith olmadigini kabul ediyor. Diger taraftan bu ylkselisin gegici olup
olmadigina veya enflasyon hedefleri izerinde bir tehdit olusturmasini 6énlemek adina nasil bir tepki
verecegi hakkinda bir detay vermiyor. Daha éncede belirttigimiz gibi ¢ekirdek enflasyondaki artig
trendinin genel enflasyon goérinimu igin tehdit olusturacagini distiniyoruz. Bize gore, MB’nin iki ay
once belirttigi enflasyon seviyelerinin olusmasi bir sonraki Enflasyon Raporunda baz senaryosunu ve
faiz politikasini degistirmeyecegine iligkin ipuglari veriyor

GI]M{IELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Gin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 409 | 403 [ 149%| 374 | 412 | 460 || 1247%
EKGYD | 274 277 [{F -1.08%] 258 | 3.00 340 |0 24 09%
HALKB | 1210 | 12.20 [ -0.82%| 10.50 | 1245 | 16.10 | 33.06%
KOZAL | 2240 | 2220 |4 0.90%| 2065 | 2250 | 3035 | 3549%
TOASO | 758 746 M 1.61%| 7.00 7.85 | 1010 |E° 33 25%
YHKBNK | 419 419 [= 0.00%| 376 | 420 550 | 31.26%
* Mode! portfdydmizde yer &lan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian
dikkate alinarak zecilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degertendirilmelidir.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay % Yil %
Amerika

Dow Jones 12,570R% -0.10] 12,5834 2.52[4 3.97HF 29.01
S&P 500 1,338 -0.13 1,3404¢ 2.33J14r 4.02|4* 30.14
Nasdagq 2,371[40 0.42 2,361[4F 3.35[4F 4.25[4" 36.69
Avrupa

Almanya - Dax 7,439} -0.05 7443 1.99[4¢ 5.01[40 25.22
ingiltere - FTSE 6,024/ 0.11 6,018/ 2.87|10 2.74[r 21.33
Fransa - CAC 40 3,979 -0.61 4,003+ 1.39[4F 2.99[4 16.23
Asya

Japonya - Nikkei 10,082|4* 1.10| 9,972/ 2.91[4r 7.49|40 7.97
Cin - Sanghay 2,787 -1.05 2,816[4F 2.13[¢ 2.15[4" 15.66
G. Kore - Kospi 2,166[4F 0.20 2,1624r 3.42[4¢ 2.48|4 28.55
Hindistan - Sensex 18,721[RF -0.12| 18,745[%* 0.15[4 1.64[4 6.28
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63,039[F -1.33] 63,891[4> 1.13)F -0.054F 1.57
Arjantin - Merval 3,430[4* 0.35] 3,418[4F =2.28|4" 10.01[4* 55.15
Meksika - Mexbol 36,6418- -0.56| 36,8471 0.17[1F 4.32[4F 16.20
Pariteler

EUR/USD 1.44591 0.22| 1.4426f% 0.17]F -0.83J4" 14.53
USD/JPY 80.90<} -0.19 81.05[4* 0.15[4F 0.98R} -7.56
Doviz

Dolar Kuru 1.6263R% -0.11] 1.6281[4* 0.30[4~ 2.41[¢ 4.58
Euro Kuru 2.35174F 0.11| 2.3491[4* 0.451r 1.61J4* 19.78
Doviz Sepeti 1.9875[4* 0.45] 1.9785[4* o0.18[4* 2.034* 12.81
Emtialar

Altin 1515.0[4F 0.15] 1,512.7[4r 0.22|<F -1.97HF 26.95
Brent Petrol 114.0[4* 0.33 113.7[4 1.28RF -0.17[4" 59.40
Bakir 433.6[4> -0.26 4348140 264/ 5.17HF 45.90

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dlink(i kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia dederleri ise
bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, gegen haftaki yukseliglerin ardindan din sakin gegen seansi yatay kapatti.
Nasdag'da, online video hizmetini genisletecegini aciklayan Netflix'in NFLX.O hisselerinin yuzde
8.1 degder kazanmasinin da etkisiyle yizde 0.4'lUk yukselis gerceklesti. Asya'da bugin borsalar
yatay seyir izlerken Cin'de bankacilik hisseleri dususunu bugin de surdirdid. Moody's'in
Portekiz'in notunu distrmesinin ardindan euro baski altinda kaldi. Hisse senetleri, uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in, Portekiz'in kredi notunu dort kademe indirerek Ba2'ye
disurdugu haberinin ardindan hafif deder kaybetti. Portekiz'in notunu yatirim yapilabilir seviyenin
altina g¢eken ilk kredi derecelendirme kurulusu olan Moody's, bu llkenin sermaye piyasalarina
dénmeden 6nce ikinci kez kurtarma fonlarina ihtiyag duyabileceg@i uyarisinda da bulundu. ABD'de
diin agiklanan veriye gore, fabrika siparigleri Mayis'ta yiizde 0.8 ile beklenenin biraz altinda artis
kaydetti.

(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

~ 7 IMKB 100 Endeksi : 63.866 kapanig

 |Haftalik Fibonacci direnci 64.100 seviyesinde
olusan endekste bu seviyenin tzerine dogru
gelen atak simdilik basarisiz kaldi. 55 gunlik,
100 gunlik ve 200 gunlik Ussel ortalamalar
63.750- 64.500 araliginda toplandi. Endekste
haftalik diren¢ olan 64.100 seviyesinin
Uzerine bir atak daha gelirse, 64.500
seviyesine kadar devam edebilir. 64.500
seviyesi gucli sekilde yukari yénde, 9 ve 21
gunlik ortalamalarin gegctigi 62.500- 62.800
araligi da asagi yonde gecilmedikge
piyasada kisa vadeli yén arayigi 62.500-
64.500 araliginda devam edecek. Simdilik
. |teknik gostergelerdeki zayiflik devam ediyor.
— - |Direngler: 64.100-64.500 // Destekler:

! ~ |63.750- 62.800-62.500

e IMKB 30 Endeksi: 77.867 kapanig

. T _. | Direngler: 78.000-78.800
‘q Pl | P .| Destekler: 77.500 — 76.500
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligd konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim &6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve i¢inde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 44180 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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